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Poc bao cao tai chinh chuan CFA
— chuoi 50 tips

Loat kién thc doc bao cao tai chinh nang cao: ba bao cao lién hé véi nhau, chat
lugng Igi nhuén, dong tién, thuyét minh, ki€ém toan, mé hinh sang loc, quy dinh
cdng bé thong tin va cac sai lam thudng gap. Khéng gan méa cé phiéu cu thé.

Noi dung mang tinh gido duc, khdng phai khuyén nghi hay tu van dau tu. Tin hiéu
va mo hinh trong bai chi dé€ sang loc, khong phai két luan vé mét doanh nghiép.
Can c phap ly cé thé thay déi; ludn d6i chiéu van ban hién hanh. Ban téng hgp tao
ngay 25/10/2026.

Poc béo cao tai chinh - Tam An Chirng Khoan 1/342



Muc luc

W1 - Nén tang doc BCTC, 3 bao cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan

Bai 1. Chat lugng Igi nhuén (earnings quality) la gi, va khac chat lugng béao céo tai chinh & chd nao?

Bai 2. Lai trén bao cao két qua kinh doanh c6 phai la tién doanh nghiép dang c6 trong tay khong?

Bai 3. Ba bao céo tai chinh (bang can déi, két qua kinh doanh, Iuu chuyén tién té) néi véi nhau nhu thé
nao?

Bai 4. Luu chuyén tién thuan ti hoat déng kinh doanh (CFO) gém nhiing gi va khéng gém nhiing gi?

Bai 5. Vi sao khau hao, du phong, ldi chénh léch ty gia chua thuc hién va lai dau tu dugc cong hoac tru khi
di tir 1ai sang tién?

Bai 6. Phai thu, ton kho va phai tra thay déi sé lam dong tién kinh doanh tang hay giam: cach nhé dau
cdng tru

Bai 7. Cau néi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh: doc ting dong nhu thé nao (vi du minh
hoa)?

Bai 8. Ty lé dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué (CFO/LNST) la gi, doc thé nao, va khi nao thap
hon 1 van binh thudng?

Bai 9. Lgi nhuan tir hoat déng chinh khéc 1ai cudi cing & ché nao, va cach tach trén bao cdo két qua kinh
doanh

Bai 10. Nam hiéu lam thudng gép: 'dong tién am la 13i gia', 'dong tién duang la 1ai that' va nhitng diéu
khac

W2 - Doanh thu - phai thu - hang tén kho

Bai 11. Doanh thu dugc ghi nhan khi nao? Khac biét gitra thu tién va ghi nhan doanh thu

Bai 12. Khoan phai thu trén bédo céo tai chinh gom nhiing gi va khac nhau ra sao?

Bai 13. S6 ngay thu tién binh quan (DSO) la gi va tinh thé nao cho dung?

Bai 14. Phai thu tang nhanh hon doanh thu cé phai dau hiéu xau khéng?

Bai 15. Du phong ng phai thu khoé doi la gi? Thang trich lap theo thdi gian qua han & Viét Nam
Bai 16. Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao, va vi sao dé la 'lai ti viéc bét lo xa'?
Bai 17. Hang tén kho gém nhiing gi va dugc ghi nhan theo gia nao?

Bai 18. Vong quay hang tén kho va sé ngay ton kho: cong thic va nhiing sai lam thudng gap
Bai 19. Hang tén kho tang nhanh han gia von: tich trir chi déng hay hang ban cham?

Bai 20. Chu ky chuyén déi tién (CCC) la gi? Vi sao c6 doanh nghiép c6 chu ky am?

W3 - Dong tién — ng vay - thanh khoan

Bai 21. Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh: méi dong ndéi gi va 8 t6 hgp dau doc thé nao?

Bai 22. Lai vay da tra, |ai tién gUi va c6 tléic nhan nam & dong nao clia bao cao luu chuyén tién té, va vi sao
so CFO gilra cac cong ty can can than?

Bai 23. Dong tién tu do (Free Cash Flow) la gi? Cac cach tinh va vi sao méi nguén mot khac

Bai 24. Ng vay va ng phai tra khac nhau thé nao? Cach tach ng chiu lai khéi cac khoan ng hoat déng

Bai 25. Hé s6 thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat: cach tinh va vi sao hé sé cao khong luon tét

Bai 26. Chi phi lai vay va hé s6 bao phu lai vay (ICR): cach tinh va gidi han cla chi s6

Poc béo cao tai chinh - Tam An Chirng Khoan 2/342



Bai 27. V&n hoa chi phi ai vay 1a gi? Vi sao mét phan 13i vay khong nam trong chi phi tai chinh?
Bai 28. Ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh doanh? Cach doc kha nang tra ng
Bai 29. Ky han ng vay: vay ngan han nhiéu c6 nguy hiém khéng? Khi nao la léch ky han

Bai 30. Tai cap vén (refinancing) la gi? Vay méi dé tra ng cii ¢ ludn dang lo?

W4 - Thuyét minh - bén lién quan - kiém toan

Bai 31. Thuyét minh bao céo tai chinh la gi va vi sao khéng nén chi doc bang can déi va bao cao két qua
kinh doanh?

Bai 32. Poc thuyét minh bao céo tai chinh theo thd tuv nao? Tam muc nén uu tién trudc

Bai 33. Giao dich v&i bén lién quan la gi? Ai dugc coi la bén lién quan va nén doc phan nay thé nao?

Bai 34. Bao cao kiém toan gébm nhitng phan nao va nén doc phan nao trudc?

Bai 35. Bon loai y kién kiém toan: chap nhan toan phan, ngoai tru, trai ngugc va tur chéi dua ra y kién khac
nhau thé nao?

Bai 36. Y kién ngoai trlir c6 hai ngudn géc rat khac nhau: sai sot hay bi gii han pham vi. Vi sao can phan
biét?

Bai 37. Doan 'Van dé can nhan manh' trong bao cao kiém toan khac y kién ngoai trir thé nao? Cé phai tin
hiéu xau khéng?

Bai 38. Kiém toan c6 dam bao béo cao tai chinh khéng co6 gian 1an khéng? Vi sao kiém toan vién khéng
thé 'bat' hét sai sot?

Bai 39. Bdo c4o tai chinh ty |ap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao? Miric dam bao ra sao?

Bai 40. Vi sao Igi nhuan trudc va sau kiém toan co thé chénh nhau? Nhiing nguyén nhan hgp ly va khi nao

nén hoi thém

W5 - M6 hinh sang loc, nghién ciru VN, quy dinh va sai [am khi doc

Bai 41. M6 hinh sang loc bao céo tai chinh (M-Score, Z-Score, F-Score..) 1a gi, dung dé lam gi va KHONG
dung dé€ lam gi?

Bai 42. Vi sao diém sang loc cao khéng c6 nghia la gian 1an? Vi du vé ty 1é ca s& va duong tinh gia

Bai 43. Beneish M-Score: tdm chi s6 do diéu gi va doc diém thé nao?

Bai 44. Altman Z-Score goc, Z' va Z" khac nhau thé nao? Ban nao dugc thiét ké cho doanh nghiép khéng
phai san xuat?

Bai 45. Cac mé hinh sang loc ¢6 dung dugc cho ngan hang, bao hiém, chiing khoan va bat déng san
khéng? Vi sao dung sai nganh dé ra két qua vo nghia?

Bai 46. Nghién ctu trén 30 doanh nghiép san xuat (2019-2023) néi gi vé M-Score va Z-Score, va 'dé chinh
xac 53,94%' thuc chat la gi?

Bai 47. Han cong bo bao cao tai chinh quy, ban nién va nam cta cdng ty dai chdng va cong ty niém yét la
bao lau?

Bai 48. Khi nao doanh nghiép niém yét phai giai trinh bién déng hoac chénh léch Igi nhuan? Ngudng 10%
va 5% nghia la gi?

Bai 49. Mudi sai lam phé bién khi doc bao céo tai chinh

Bai 50. Mugi cau hoi dé phan biét 'li that' va 'lai trén gidy' khi doc mot bao cao tai chinh (checklist)
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Bai 1/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan
Chat lugng Igi nhuan (earnings quality) la gi, va khac
chat lugng bao cao tai chinh 6 cho nao?

Cau tra 16i ngan

Chat lugng Igi nhuan hai: con sé 1ai dang dua vao dén dau khi nhin vé phia trudc, tuc lai c bén, cé tién di
kem, dén tU hoat dong chinh khéng. Chat lugng bao céo tai chinh hoi diéu khac: thdng tin cong bo co
phan anh dung thuc té kinh té hay khéng. Theo khung clia CFA Institute, day la hai tang riéng, nén bao
céo trung thuc van cé thé cho Igi nhuan kém bén. Gidi hoc thuat khong cé mét dinh nghia duy nhéat, nén
bai néu tiing cach hiéu thay vi chon bén. Day la bai tru cdt clia chudi "lai that hay ai trén gidy".

Chat lugng Igi nhuan la gi?

Khac chat lugng bao cdo tai chinh & hai cau hoi khac nhau

TANG 1 TANG 2
Chat lugng bao cao Chat lugng Igi nhuan

Thong tin cong bé ¢6 phan anh Lgi nhuan d6 dang dua vao

ddng thuc té kinh té khéng? dén dau dé nhin vé phia truéc?
Trung thuc - day du - dé hiéu Hoat déng chinh

Bao cdo trung thuc van c6 thé cho Igi nhuan kém bén. Pay 1a khung khai niém, khong phai diém s6.

Nguoén: Tam An School - sa d6 minh hoa khai niém, khong phai sé liéu that

Sa do hai tang: chat lugng béao céo va chat lugng Igi nhuan
So dé minh hog khadi niém, khéng phai s liéu thdt.
Hai tang: chat lugng bao cao va chat lugng Igi nhuan
Theo phan cong khai cla tai liéu "Financial Reporting Quality" (CFA Institute), chat lwugng bao cao noi vé
ban than thong tin: s6 liéu va thuyét minh c6 phan anh ddng thuc té kinh té khong. Chat luong két qua,

trc chat lugng Igi nhuan, noi vé Igi nhuan va dong tién ma hoat déng that tao ra: c6 bén khong, c6 phai
cd s& tot dé nhin ti€p khdng. Loi nhuén chat lugng cao thudng dudgc hiéu la bén hon.
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Chat lugng bao cao Chat lugng Igi nhuan

Cau hai Théng tin ¢é trung thuc, day du, dé hiéu L&i 6 bén, co tién, dén tu hoat dong chinh

chinh khéng? khoéng?

Poc & dau Thuyét minh, chinh sach ké toan, bao cao kiém Béo cdo két qua kinh doanh, luu chuyén tién té
toan

Chat lugng & day la mot dai ch khéng phai hai trang thai. Cac lya chon va udc tinh ké toan cé thé
nghiéng vé phia than trong hoac tich cuc, va nhitng khoan dya nhiéu vao udc tinh nhu du phong hay
khau hao 14 ché dé nghiéng nhat. Nghiéng chua tu nd 1a sai pham; né chi cho biét nén doc kj & dau.

Hai chiéu, bon tinh huong khai niém

T Chat lugng bao cao

Bao cao trung thuc, Bao cao trung thuc,
Igi nhudn kém bén Igi nhudn bén, cé tién
Vi du khai niém: |di nhd khoan Tinh huéng dé doc nhat,
mét lan, dugc cdng bé day du. van can déi chiéu nhiéu ky.

S6 liéu khoé dua vao, S6 liéu thiéu minh bach,
Igi nhuin kém bén hoat déng cé thé tét

Can than trong cao; chua phai Chua dU co s& dé danh gia,
két luan vé ban chat doanh nghiép. can thém thong tin.

Thap Cao
Chat lugng Igi nhuan —

Nguodn: Tam An School - khung khai niéem, khong phai sé liéu that

Ma tran hai chiéu chat lugng bao cao va chat lugng Igi nhuan
Khung khai niém hai chiéu, khéng phai sé liéu thdt.

Vi sao tach hai tdng? Vi ching sai theo hai kiéu khac nhau. Mt cong ty c6 thé cong bé day du, udc tinh
hgp ly, nhung nam doé 1ai nha ban mot tai san khong lap lai: bao céo tét, Igi nhuan kém bén. Ngugc lai,
udc tinh thién léch c6 thé lam dudng l&i tréng rat déu.

Khung CFA ciing luu y: ngay ca dong tién kinh doanh van c6 thé bi tdc dong, chang han kéo dai thai gian

tra nha cung cap, hoadc cach phan loai mét khoan thu chi vao dong nay hay dong khac. Vi vay "co tién"
can doc ky, khong phai bao chiing tuyét doi.

Cac quan diém khac nhau

1. Khung hai tang cta CFA. Chat lugng bao cao va chat lugng két qua 1a hai khai niém tach bach. Dé
dung lam kim chi nam khi doc, nhung chi la khung khai niém, khong cho ra mét con sé.
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2. Khéng c6 mét dinh nghia duy nhat. Dechow, Ge va Schrand (2010), trong bai téng quan vé cac thuéc
do, yéu té quyét dinh va hé qua cta chat lugng Igi nhuén, cho rang dinh nghia phu thuéc vao quyét dinh
ma ngudi dung can dua ra. Cac thudc do hay gap gom dé bén, mic don tich, dé muat, tinh kip thai, viéc
tranh bao 16 va mlc phan (ng clia nha dau tu. Theo suy ludn ca Tam An, mdi thudc do nhin mét khia
canh nén khong nhat thiét cho cung két luan.

3. Chat lugng la it don tich. Don tich 1 phan 13i chua thanh tién, hiéu don gian 1a chénh léch gitra Igi
nhuén va dong tién kinh doanh. Sloan (1996), trén mau doanh nghiép niém yét & My, cho thay phan lgi
nhuén tir don tich kém bén hon phan tur tién. Cach nay cho thudc do cu thé nhung ngam coi dén tich cao
la xau, trong khi doanh nghiép tang truédng nhanh cé don tich duang tu nhién.

4. Don tich bat thuang. Ho mo hinh Jones va Dechow, Sloan va Sweeney (1995) tach dén tich thanh
phan "binh thudng", udc lugng theo quy mo va tang trudng cla cd nhém doanh nghiép, va phan du "bat
thudng" dugc dung nhu dau hiéu cta quan tri Igi nhuan. Mot nghién ciru nam 2024 trén Tap chi Nghién
ctru Kinh té va Kinh doanh Chau A (3.370 quan sat, 350 doanh nghiép niém yét, 2013 dén 2022, loai ngan
hang va tai chinh) dung phan nay lam bién can giai thich va goi la "gian lan". Tam An luu y dé la thudc do
théng ké vé don tich, khéng phai phat hién vé hanh vi cia mét doanh nghiép cu thé.

5. G Viét Nam, bang chirng con trai chiéu. Nghién ctu trén Tap chi Khoa hoc Dai hoc Quéc gia Ha Néi,
chuyén san Kinh té va Kinh doanh, nam 2021 (307 cong ty niém yét, 3.684 bao cao, 2007 dén 2018) lay
bién can giai thich la Igi nhuan trudc va sau kiém toan chénh nhau qua nguéng 5% hodc 10%. Trong mau
nay, bién don tich ki€u RSST mang dau am & ca 8 cot hoi quy, ngudc ky vong "doén tich cao thi rui ro cao”,
va sUc giai thich thap (pseudo R? tir 0,023 dén 0,069). M4t nghién cltu tai héi thao ASEAN International
Sandbox Conference nam 2025 (30 doanh nghiép san xuat, 150 quan sat, 2019 dén 2023) nhan xét do
nhay clia mo hinh M-Score véi gian lan la thap. Hai nghién ctu do nhitng thit khac nhau (chénh léch trudc
va sau kiém toan, mét di€ém mo hinh), khdng do chat lugng Igi nhuan ding nghia, va chi ding cho mau va
giai doan clia ching. Ham y than trong: chua thé coi don tich cao la "dén dé" tu dong.

Cach lam viéc ctia Tam An. Chudi bai dung ba ciu hdi (14 c6 bén, cé tién, dén tir hoat déng chinh khéng)
kém mét cau cho tang bao cao: udc tinh va cdng bd c6 hgp ly khéng. Day 1a cach t6 chic viéc doc, khéng
phai dinh nghia chuan hay diém sé.

Vi du minh hoa
Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cdng ding. Hai nam cé cung Igi nhuén sau

thué 160 nhung ca cau khac nhau. D& gon: doanh thu va chi phi tai chinh bu trir bang khéng, thué da nép
bang thué ghi nhan, tai san binh quan 1.000.
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Chi tiéu Nam N Nam N+1

Lgi nhuan gép 380 430
Chi phi ban hang va quan ly 230 230
Lgi nhun cét 16i 150 200
Lai thanh ly tai san (mot lan) 50 0
Lgi nhuan trudc thué 200 200
Thué 20% 40 40
Lgi nhuan sau thué 160 160
Cong khau hao +30 +30
Trl 1&i thanh ly (tién thudc dong dau tu) -50 0
Thay dé&i phai thu -40 -8
Thay d6i hang ton kho -20 -5
Thay dé&i phai tra +20 +15
Dong tién kinh doanh (CFO) 100 192

Kiém cong: nam N, 380 - 230 + 50 - 40 = 160 va CFO = 160 + 30 - 50 - 40 - 20 + 20 = 100. Nam N+1, 430
-230-40=160va CFO =160 +30-8-5+ 15 = 192.

Cong ty X: cung lai sau thué 160, hai bic tranh

Don vi: ty déng - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding
Lgi nhuédn trudc thué 200 dén tir dau? Lai sau thué so véi tién kinh doanh

N 160

Nam N Cot 16i 150 Mét lan 50

Nam N+1 C6t 16i 200 N+1 160

192
Ngoai cét 16i: 50/200 = 25% (nam N), 0% (nam N+1) CFO/lai sau thué: 100/160 = 0,63 - 192/160 = 1,20

B K&t qua kinh doanh (1)) M Khoan mét lan Il Dong tién kinh doanh (CFO)

Nam N nhiéu cau héi han, chua phai nam xau
Phai thu va tén kho tang c6 thé do ban hang tang nhanh. Can doc thuyét minh trudc khi két luén.

Nguon: Tam An School - sé liéu gia dinh

Coéng ty X hai nam cung Igi nhuan sau thué 160 nhung cg cadu va dong tién khac nhau

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
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e Bén khong? Nam N, 50 trén 200 Igi nhuan trudc thué (25%) dén tir khoan mot lan; néu khong lap
lai, moi thi khac khéng déi, Igi nhuén trudc thué thap di ding bay nhiéu. Nam N+1 toan bo dén tu
hoat dong chinh.

* (o tién khong? CFO trén Igi nhuan sau thué la 100/160, khoang 0,63 & nam N, va 192/160 = 1,20 &
nam N+1. Don tich (Igi nhuan sau thué trir CFO) la 60, tic 6,0% tai san binh quan, & nam N va -32,
tlc -3,2%, d nam N+1.

Nhung nam N chua phai nam xau: phai thu tang 40 va tén kho tang 20 cé thé chi vi ban hang dang ma
rong; chi thuyét minh mdi phan biét dugc. Nam N+1 cling chua chac t6t hon: CFO cao hon 13i c6 thé do
khau hao I8n, tién khach tra trudc hoac kéo dai khoan phai tra. Va bang khong cho biét udc tinh khau hao,
du phong c6 hgp ly khong: do la cau héi clia tang bao cao.

Cach doc trén bao cao

Ggiy cua Tam An:

1. Nhin nhiéu ky, khéng nhin mét ky 1é, vi mua vu va thdi diém thu tién gay nhiéu.

2. Bao cao két qua kinh doanh: tach Igi nhuan gép trir chi phi ban hang va quan ly khoi doanh thu
va chi phi tai chinh, li tir cong ty lién két, thu nhap khac. Xem Igi nhuan hoat déng chinh khac lai
cudi cung & dau.

3. Bao cao luu chuyén tién té, phucong phap gian tiép: doc phan diéu chinh (khau hao, dy phong,
chénh léch ty gia chua thuc hién, 1i 16 dau tu) va thay déi vén luu déng, tim dong 18n nhat lam
CFO léch khoi Igi nhuan. Xem cau néi tu Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh va ty lé CFO
trén Igi nhuan sau thué.

4. Bao cao tinh hinh tai chinh (truéc nam 2026 goi la bang can déi ké toan): déi chiéu phai thu,
hang ton kho, phai tra, dy phong véi budc 3.

5. Thuyét minh va bao cao kiém toan: nai tra I5i tang chat lugng bao cdo (chinh sach ké toan, thay
déi udc tinh, chi tiét phai thu, bién déng du phong).

Luu y chuyén ky: bao céo tai chinh tir ndm tai chinh 2026 theo Théng tu 99/2025/TT-BTC thay Thong tu
200/2014/TT-BTC; tén goi va cach trinh bay mot s& chi tiéu cé thé khac, nén déi chi€u mau hién hanh khi
so cac ky.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that cia mét doanh nghiép, hé théng cia Tam An dung
kién thitc nay & truc phan tich theo ma: hién thi cau néi Igi nhuan dén dong tién, ty trong |1ai ngoai hoat
déng chinh, muc don tich, dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau khéng. Dé chi la cdng cu sang loc.

Diém can can trong

® Chénh léch gilta lai va tién khong phai Iic nao cling dang lo: doanh nghiép tang trudng nhanh, xay
dung, bat déng san hay nhap hang trudc mua vu c6 thé cé dong tién thap hon 1ai moét cach haop ly.

* Ngan hang, bao hiém, chirng khoan c6 cdu tric bao céo riéng; cach doc trong bai chd yéu ap dung
cho doanh nghiép phi tai chinh.

* Khoan mét lan khéng tu dong 1a xau, chi khong nén mac nhién cho rang né lap lai; than trong qua
muc cling lam léch Igi nhuan, theo chiéu ngugc lai.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 8/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/loi-nhuan-tu-hoat-dong-chinh-khac-lai-cuoi-cung-o-cho-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/loi-nhuan-tu-hoat-dong-chinh-khac-lai-cuoi-cung-o-cho-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/cau-noi-tu-loi-nhuan-sau-thue-den-dong-tien-kinh-doanh
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ty-le-cfo-tren-loi-nhuan-sau-thue-la-gi-doc-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ty-le-cfo-tren-loi-nhuan-sau-thue-la-gi-doc-the-nao

Pung néi qua

* Khong viét "1ai thap hon tién la 13i gid" hay "dong tién duong la Ii that"; ca hai bd qua nguyén
nhan kinh doanh.

® TU khung CFA hay cac nghién cu trén, khéng suy ra mét doanh nghiép cu thé "c6 van dé" hay
"khong cé van dé". Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Moi chi s& trong chudi bai nay, tir ty 1é dong tién trén Igi nhuén, don tich dén diém cua cac mo hinh sang
loc, chi dé quyét dinh c6 nén doc k§ hon khdng. Mét tin hiéu léch chi 1a diém bat dau dat cau hoi, chua
phai bang chiing vé sai pham.

V&i mai tin hiéu, hdy néu it nhat mét nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac: dong tién thap hon 13i ¢ thé
la tang trudng, mua vy, d6i chinh sach ban chiu; 13i ngoai hoat déng chinh cao ¢é thé 1a ban chat mo hinh
dau tu; don tich cao c6 thé do mé& rong quy mé. Ngudng canh bao chua hiéu chinh cho thj trudng Viét
Nam, nén bai khéng dua ngudng nao. Chudi bai khéng chan doan gian 1an va khéng danh gia doanh
nghiép cu thé; chi ki€ém toan ddc lap, co quan quan ly va ngudi c6 dd hd so mai du can c két luan vé
hanh vi.

Can cor

Can c kiém ngay 12/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi dung khung
khai niém & trang céng khai.

® Dechow, P, Ge, W. va Schrand, C. (2010), Journal of Accounting and Economics 50(2-3): 344-401,
xac nhan qua tém tat va kho luu tri.

® Sloan, R.G. (1996), The Accounting Review 71(3): 289-315.

® Dechow, P, Sloan, R. va Sweeney, A. (1995), "Detecting earnings management", The Accounting
Review 70(2).

e Pham Thi Ngoc Bich va cdng su (2024), Tap chi Nghién cru Kinh té& va Kinh doanh Chau A 35(4): 78-
97, tr. 81, 85.

* BUi Phuang Chi, Nguyén Thi Hong Thuy va Lang Trinh Mai Huang (2021), Tap chi Khoa hoc Dai hoc
Quoc gia Ha NGi, chuyén san Kinh té va Kinh doanh 37(1): 40-49, tr. 44-45, 48.

® Hoang Hung Dau (2025), Proceedings of the ASEAN International Sandbox Conference, vol. 7: 177-
186, tr. 180, 183-184.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC thay Théng tu 200/2014/TT-BTC ti nam tai chinh 2026: nhac & murc khai
niém, diéu khoan cu thé can déi chiéu van ban hién hanh.

Poc thém

® Laitrén bao cao két qua kinh doanh cé phai la tién khong?
® Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh
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e Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué doc thé nao?

® Lgi nhuan hoat dong chinh khac lai cu6i cung & dau?
® Nam hiéu [am vé Igi nhuan va dong tién

* Mudi cau hoi phan biét |ai that va lai trén giay

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Chat lugng bao cao cho biét so liéu cé dang tin khéng; chat lugng Igi nhuan cho biét 1ai c6 dang dua vao
dé nhin ti€p khéng. Hay gilt hai cdu hdi tach bach, nhé rang gidi hoc thuat chua thdng nhat mét dinh
nghta, va dung moi chi s6 chi nhu tin hiéu dé doc ky han, chua phai két luadn vé mét doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao
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Bai 2/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan
Lai trén bao cao két qua kinh doanh cé phai la tién
doanh nghiép dang c6 trong tay khong?

Cau tra 16i ngan

Khéng han. Lai trén bao cao két qua kinh doanh 13 Igi nhuén ké toan: doanh nghiép ghi doanh thu khi du
diéu kién (chu yéu la da giao hang) va ghi chi phi khi phéat sinh, cht khong dgi dén luc tién vao hay ra.
Phan 1&i chua thu dugc tién nam & phai thu va hang ton kho; ngugc lai, co chi phi lam giam 13 ma ky nay
khoéng cé dong nao di ra, nhu khau hao va du phong. Vi vay lai va tién léch nhau la chuyén binh thudng;
diéu dang hai la chénh léch nam & khoan nao va cé ty dao chiéu khéng.

Lai c6 phai la tien?
Cung mot nghiép vu, hai cach ghi khac nhau

LAl bao céo két qua kinh doanh TIEN  bao c4o luu chuyén tign té

Ghi khi da giao hang, Ghi khi tién that

dua diéu kién ghi nhan vao hoac ra tai khoan

Khong can tién da vé Khong can da giao hang

Phan chénh léch nam trén bao cao tinh hinh tai chinh
Phai thu - Hang ton kho - Phai tra - Ngudi mua tra tién truéc

Nguén: Tam An School - s @6 minh hoa khai niém, khéng phai so liéu that

Lai va tién: cing mét nghiép vu, hai cach ghi, phan chénh léch nam trén bao céo tinh hinh tai chinh

So dé minh hog khadi niém, khéng phai s liéu thdt.

Lai ghi theo "da phat sinh", tién ghi theo “da nhan hoac da tra"

K& toan doanh nghiép Viét Nam dya trén cg s& don tich. Theo Chuan muc ké toan sé 01 (Chuan muc
chung), doan 03, moi nghiép vu dugc ghi s6 vao thai diém phat sinh, khéng can c vao ldc thuc té thu hay
chi tién. Doan 06 la nguyén tac phu hgp (ghi doanh thu thi ghi chi phi tao ra n6 trong cung ky), doan 08 la
nguyén tac than trong (khdng danh gia cao tai san va thu nhap, co lap du phong nhung khong qua 18n).

V@i doanh thu ban hang, Chuan muc s 14, doan 10, doi héi déng thdi nam diéu kién: da chuyén giao
phan 1&n rdi ro va Igi ich gan véi quyén s& hitu cho ngudi mua; khéng con ndm quyén quan ly hay kiém
soat hang hoé; doanh thu xac dinh dugc tuong déi chac chan; da thu hodc sé thu dugc Igi ich kinh t€; xac
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dinh dudc chi phi lién quan. Huéng dan tai khoan doanh thu trong Théng tu 99/2025/TT-BTC, theo ban
Céng bao da doc, van xoay quanh cac diéu kién nay. Biém dang chu y: viéc da nhan tién hay chua khéng
nam trong danh sach.

Giao hang trudc, thu tién sau thi lai ghi trudc, phan chua thu nam & phai thu. Thu tién trudc, giao hang
sau thi cé tién nhung chua c6 doanh thu: theo hudng dan cta Théng tu 99/2025/TT-BTC, khoan nay nam
G chi tiéu "ngudi mua tra tién trudc".

Giao dich ban 100, gia von 60 Ghi doanh thu, lai gép Tién vao Nam & dau giira hai
40 mac
Giao hang va thu tién cing ky Ky 1 Ky 1 Khong léch
Giao 20/12, khach tra 15/1 Nam cl Nam mdi Phai thu
Khach tra trudc thang 11, giao thang 2 nam | Nam sau Nam Ngugi mua tra tién
sau trude trudc

Mot giao dich ban 100: lai ghi lic nao, tién vé lic nao?
Gia von 60, 1ai gop 40 - so lieu gia dinh

KY 1

Ghi lai Tién vao

Giao hang va thu
tién cung ky ‘ .

Ghi lai Tién vao
Ban chiu: giao ‘ .
trudc, thu sau
Tién vao Ghi lai
Khach tra trudc, . ‘
iao hang sau .. 2 P
9 9 Ngudi mua tra tien trudc

Nguoén: Tam An School - sé liéu gia dinh

Ba tinh huéng ctia mét giao dich ban 100: thai di€ém ghi |&i va thdi diém tién vé

So do minh hoa, sé liéu gia dinh.

Ba nguén lam lai va tién léch nhau

1. Thai diém thu va chi. Ban chiu lam phai thu tdng, mua chiu lam phai trd nha cung cap ting, khach
tra trudc lam ngudi mua tra tién trudc tang. DO la chénh léch thai diém, khéng phai thém bét Igi
nhuan.

2. Khoan cé trong lai nhung khong cé tién di cung trong ky. Khau hao la tién da chi mot lan khi
mua tai san réi phan bé dan vao chi phi. Du phong la uéc tinh, ghi chi phi khi chua c6 tién ra.
Ngugc lai, c6 khoan ghi vao 1ai ma chua co tién vé, nhu chénh léch ty gia chua thuc hién.
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3. Hang t6n kho va vén luu déng. Mua hang bang tién nhung chi khi ban ra méi thanh gia vén: tién
da di ma chi phi chua vao lai.

Gop lai la b khung cua bao cdo luu chuyén tién té theo phuang phap gian tiép: Igi nhuén, cong chi phi
khéng dung tién, trir phan tang phai thu va tén kho, cong phan tang phai tra, bang tién thuan tir hoat
ddéng kinh doanh. Xem tién thuan tur hoat dong kinh doanh géom nhiing gi.

Trong bai tru cét, chat lugng Igi nhuan héi lai c6 bén, co tién, dén tu hoat dong chinh khéng. Bai nay chi

dao sau nhanh "c6 tién": ca ché diing sau chénh léch gitra lai va tién.

Khi nao ldi cao ma tién thap van binh thuéng, khi nao nén héi thém

Hai cau héi gilp phan loai: chénh léch nam & khoan nao, va c6 tu dao chiéu qua cac ky khéng.

Tinh huéng Vi sao c6 thé hgp ly Nén kiém tra thém
Tang trudng nhanh Ban chiu va du trir hang nhiéu han cho | Phai thu, tén kho tdng nhanh han hay cham
quy m6 mdi hon doanh thu
Nganh cé mua vu Nhép hang trudc mua, thu tién sau So cling ky nam trudc, nhin téng nhiéu ky
mua
Léch kéo dai, khong Cé thé la dac thu md hinh kinh doanh Phai thu t6n dong & khach nao, tudi ng, mic
dao chiéu du phong

Chiéu ngudgc lai cling can doc: tién cao han 1ai c6 thé do khdu hao 16n, khach tra trudc hodc kéo dai thaoi
gian trad nha cung cap. Theo phan céng khai cla tai liéu "Financial Reporting Quality" (CFA Institute), dong
tién kinh doanh cling cé thé bi tac déng bai cach quan ly khoan phai tra hay cach phan loai ludng tién,
nén "co tién" cling can doc ky.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, s6 liéu tu dat va da ki€ém tinh cong dung, khéng phai sé liéu that. DE
gon: chi phi tai chinh rong bang khong, thué nép bang thué ghi nhan, khau hao va du phong nam trong
chi phi ban hang va quan ly, bo qua thué gia tri gia tang. Nam N céng ty tdng trudng bang ban chiju. Nam
N+1 xét hai kich ban cung lai, chi khac & von luu déng: A thu dugc ng cii, B phai thu va tén kho tiép tuc
tang.
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Chi tiéu
Doanh thu thuan
Gia vén
Chi phi ban hang va quan ly
Lgi nhuan trudc thué
Thué 20%
Lgi nhuan sau thué
Cong khau hao va dy phong
Thay dé&i phai thu
Thay déi hang tén kho
Thay d6i phai trd nha cung cap

Tién thuan tir hoat déng kinh doanh

Kiém céng: nam N, 1.000 - 640 - 240 = 120, thué 24, |i sau thué 96; tién = 96 + 45 - 96 - 48 + 35 = 32.
Nam N+1, 1.050 - 672 - 253 = 125, thué 25, |ai sau thué 100; A: 100 + 42 + 30 + 10 - 20 = 162; B: 100 +

Nam N

1.000

-640

-240

120

-24

96

+45

-96

-48

+35

32

N+1, kich ban A

1.050

-672

-253

125

-25

100

+42

+30

+10

-20

162

N+1, kich ban B
1.050
-672
-253
125
-25
100
+42
-80
-30
+10

42

42 - 80 - 30 + 10 = 42. Kiém chéo tU phia tién ndm N: 904 - 653 - 195 - 24 = 32 (thu tur khach, tra nha

cung cap, chi phi bang tién, thué).

Cong ty X nam N: tir 1ai 96 dén t
S6 liéu gia dinh - daon vi: ty dong
+45

o« [

Lai sau thué Khau hao,
du phong

-96

48

LS

ien

Phai thu

tang

Tén kho

tang

32

+35

32

Phai tra
tang

Tién kinh
doanh

Chénh léch 64 nam & phai thu, tén kho, nha cung cap, khau hao va du phong

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cau ndi cta cong ty X nam N tu Igi nhuan sau thué 96 dén tién kinh doanh 32

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.
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* Nam N. Lai 96 nhung tién 32, khoang mot phan ba (chi la phép chia, khong phai ngudng). Chénh
léch 64 nam & cho phai thu tang 96 va tén kho tang 48 gilt phan 1ai dudi dang tai san khac tién, nha
cung cap tai trg lai 35, khau hao va du phong 45 dudc céng trd lai. Riéng con sé nay chua du dé néi
t6t hay xau.

e Nam N+1, kich ban A. L3i 100, tién 162 vi thu vé ng cl. Céng hai nam, 13i 196 va tién 194, gan nhu
khép: chénh léch nam N da tu dao chiéu.

* Nam N+1, kich ban B. Cung lai 100 nhung tién chi 42; cdng hai nam, 13i 196 ma tién 74, khoang
38%. Bao cao két qua kinh doanh giéng hét kich ban A, cAu chuyén dong tién khac han. Bay la luc
nén hoi: khoan nao chua thu, cda ai, han tra bao lau, du phong cé theo kip khéng. Cau tra 16i c6 thé
rat binh thudng, chdng han thanh toan theo méc hgp ddng, ciing cé thé khéng; bang sé chua cho
biét.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cao két qua kinh doanh: |13y doanh thu va Igi nhuan sau thué, roi tach 1ai hoat déng chinh
khéi lai cudi cung.

2. Bao cao luu chuyén tién té, phuong phap gian tiép: tir Igi nhuan, doc phan diéu chinh (khau
hao, du phong, chénh léch ty gia chua thuc hién) va thay déi vén luu déng, tim dong 16n nhat lam
tién léch khai lai.

3. Bao cao tinh hinh tai chinh va thuyét minh: déi chiéu phai thu, ton kho, phai tra, ngudi mua tra
tién trudc gitta dau va cudi ky vai budc 2 (cé thé khong khép tiing déng); xem phai thu theo tudi
nd va khach hang, bién dong dy phong.

4. Nhiéu ky: so téng lai v&i téng tién cla vai nam thay vi mot ky 1é. Cach doc ty 1é tién trén 1di c6 & bai

ty 1é dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué.

Vé chuyén ky: Thong tu 99/2025/TT-BTC c¢é hiéu luc tir 01/01/2026, ap dung cho nam tai chinh bat dau tu
hodc sau ngay dé. Theo Diéu 17, mau bao cao goi la "Bao céo tinh hinh tai chinh" (trudc day la bang can
doi ké toan) va "Bao cao két qua hoat déng kinh doanh”; bai nay goi gon la bao céo két qua kinh doanh.
Ma sé chi tiéu da dugc danh lai, nén khi so nam tai chinh 2025 (Iap theo Thong tu 200/2014/TT-BTC) véi
2026, hay ghép theo tén chi tiéu, khéng theo méa s6. Ngan hang, t6 chic tin dung theo hudng dan ké toan
cua Ngan hang Nha nudc, khong theo thong tu nay.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that cia mét doanh nghiép, hé théng ctia Tam An dung
kién thitc nay & truc phan tich theo ma: hién thi cau néi tir Igi nhudn sang dong tién va cac khoan vén luu
déng I8n, dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau hay khéng; chi la cdng cu sang loc.

DPiém can can trong

® Bang ching nghién cliu chua thdng nhét. Sloan (1996), trén mau doanh nghiép niém yét & My, cho
thay phan Igi nhuan tur don tich kém bén hon phan tur tién. & Viét Nam, mét nghién cliru nam 2021
(307 cbng ty niém yét, 2007 dén 2018) thay bién don tich mang dau am & ca 8 cot hoi quy, ngudc
ky vong. Hai nghién cttu do khac nhau va chi dung cho mau cta chdng, nén chua thé coi chénh léch
Idi va tién la dén do ty déng.

® Cach doc chu yéu cho doanh nghiép phi tai chinh; cong ty X da don gian hod, bao cao that con
nhiéu dong khac.
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Pung néi qua

e Khéng viét "lai chua co tién la 1ai 40": doanh thu ghi ding chudn muc van hop 1€, chi 1a chua thanh
tién. Cling khéng viét "dong tién duang la 1ai that": tién cé thé dén tir khach tra trudc hay kéo dai
khoan phai tra.

® Tl vi du va cac nghién cru trén, khéng suy ra mét doanh nghiép cu thé "c6 van dé" hay "khéng cé
van dé". Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Chénh léch gilta ai va tién, phai thu hay ton kho tdng nhanh chi la tin hiéu d€ quyét dinh c6 nén doc k¥
hon khéng, chua phai bang chiing vé sai pham. V&i méi tin hiéu, hay néu it nhdt moét nguyén nhén kinh
doanh hgp ly khac: tién thdp hon 13i c6 thé do tang trudng, mua vy, d6i chinh sach ban chiu; tién cao hon
13i c6 thé do khau hao 16n hay khach tra trudc. Bai khdng dua ngudng canh bao nao vi chua c6 ngudng
hiéu chinh cho Viét Nam. Chudi bai khédng danh gia doanh nghiép cu thé; chi kiém toan déc lap, cg quan
quan ly va ngudi c6 du ho sé mdi du can c két luan vé hanh vi.

Can cor

Can c kiém ngay 13/10/2026.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 01 "Chuan muc chung" (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 03,
06, 08; s6 14 "Doanh thu va thu nhap khac" (Quyét dinh 149/2001/Qb-BTC), doan 10. Poc tU ban
dang lai; hiéu luc can déi chiéu van ban mdi nhat.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (ban hanh 27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026): Diéu 2, 17, 31, huéng dan
tai khoan doanh thu va tién thu trudc; thay Thong tu 200/2014/TT-BTC.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong
khai.

® Sloan, R.G. (1996), The Accounting Review 71(3): 289-315.

* BUi Phuang Chi, Nguyén Thi Hong Thuy va Lang Trinh Mai Huang (2021), Tap chi Khoa hoc
PHQGHN, chuyén san Kinh té va Kinh doanh 37(1): 40-49, tr. 44-45, 48.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi, khac chat lugng bao céo tai chinh thé nao? (bai tru cét)
¢ Ba bao cao tai chinh néi v&i nhau nhu thé nao?

® Luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh gém nhiing gi?

* Ty lé dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué doc thé nao?

¢ Doanh thu dugc ghi nhan khi nao, khac thu tién thé nao?

¢ Lgi nhuan hoat dong chinh khac lai cudi cung & dau?

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.
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Lai trén bao cao két qua kinh doanh cho biét két qua theo nguyén tac don tich; tién cho biét bao nhiéu
trong dé da nam trong tay. Hai con sé Iéch nhau la chuyén binh thudng, diéu dang héi la léch & khoan
nao va cé tu dao chiéu qua cac ky khdng. Hay dung chénh léch nay nhu mét tin hiéu dé doc kj hon, chua
phai két luan vé mot doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-tren-bao-cao-ket-qua-kinh-doanh-co-phai-la-tien-khong
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Bai 3/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan
Ba bao cao tai chinh (bang can doi, két qua kinh
doanh, Iuu chuyén tién té) ndi véi nhau nhu thé nao?

Cau tra 16i ngan

Ba bao cdo tra I8i ba cau hoi vé cung mot doanh nghiép: bang can dai ké toan cho biét c6 gi va ng gi tai
mét ngay; bao céo két qua kinh doanh cho biét Iai hay 16 trong mét ky; bdo céo Iuu chuyén tién té cho
biét tién that vao ra trong ky. Ching néi vGi nhau & ba ché: 1ai sau thué chay vao Igi nhuan chua phan
phai trén bang can déi; 13i, qua khoan khong bang tién va vén luu déng, thanh tién thuan tir hoat déng
kinh doanh; tién cudi ky trén bao cao luu chuyén tién té bang tién trén bang can déi. Ba phép ki€ém nay
cho biét s6 lieu c6 nhat quan khong, khéng chiing minh sé liéu dung.

Ba bao cao, ba cau hoi, ba moi noi
Cung mét doanh nghiép, ba goc nhin

Bang can doi ké toan Bao cao két qua kinh doanh Béo cao luu chuyén tién té

Tai mot ngay Trong mot ky Trong mot ky

Cé gi, ng gi? ETEVALY, Tién that vao ra?

1 La&i sau thué chay vao Igi nhuan chua phan phai
2 Lai + khoan khéng bang tién + vén luu déng = tién kinh doanh
3 Tién cudi ky khép tién trén bang can doi

Nguon: Tam An School - sa dé khai niém

Ba bao céo tai chinh tra I5i ba cau hdi khac nhau va néi véi nhau & ba chd

So dé minh hog khadi niém, khéng phai s liéu thdt.
Ba bao cao, ba cau hoi
Cach hinh dung clia Tam An: bang can déi la anh chup ngay cudi ky; hai bao cao kia la hai doan phim ca

ky, mét doan dém 13i, mot doan dém tién. Moi thay déi gilta anh dau ky va anh cudi ky phai giai thich
dugc bang hai doan phim.

Bang can doi ké toan Bao cao két qua kinh doanh Bao cao luu chuyén tién té
Cau hoi Cégi, nggi? L3i hay 16? Tién vao ra bao nhiéu?
Méc thgi gian Mét ngay Mét ky Mét ky
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Theo Théng tu 99/2025/TT-BTC (Diéu 17), bang can déi ké toan nay goi la Bao cao tinh hinh tai chinh; bai
nay gir tén quen thudc cho khdp tiéu dé. Bao céo luu chuyén tién té chia dong tién theo ba hoat dong:
kinh doanh, dau tu, tai chinh (Chuan muc sé 24, doan 04 va 05), xem thém: ba dong tién kinh doanh, dau
tu, tai chinh doc thé nao.

Bai tru cot va bai thir hai di tU phia 1ai va tién; bai nay vé ban doé chung.
Mai noi thir nhat: lai sau thué chay vao vén chu sé hiru

Bao cao két qua kinh doanh két thuc & Igi nhuén sau thué, nhung con sé dé khéng nam yén: n6é dugc
céng vao Igi nhuan sau thué chua phan phéi, mot dong thudc von chu sé hitu trén bang can déi. Phan
dem chia c6 tlc hodc trich quy thi lam khoan nay giam:

lgi nhudn chua phdn phéi cuéi ky = dau ky + lgi nhudn sau thué - ¢6 turc - cdc khodn trich (+ diéu chinh
khdc)

Diéu chinh khac, néu cé, nam & thuyét minh vén chd sé hitu.

Mai noi thir hai: tir 1ai sang tién kinh doanh

B4o cao luu chuyén tién té gian ti€p bat dau tur Igi nhuén; mau theo Théng tu 200/2014/TT-BTC md bang
Igi nhuan trudc thué, roi di qua ba nhéom dong:

1. Diéu chinh: khau hao, du phong, chénh léch ty gia danh gia lai la khoan anh hudng lai ma ky nay
khéng cé tién di hay vé cung; 13i 16 dau tu va chi phi i vay cling dugc cdng hodc tri lai vi tién cla
chung tinh riéng.

2. Thay d6i vén luu déng: phai thu, tdn kho, phai tra, méi dong la chénh léch hai ngay trén bang can
déi.

3. Lai vay da tra va thué da ndp: hai khoan tién that di ra, trlr & cudi chudi.

Két qua la tién thuan tir hoat dong kinh doanh; ting dong c6 & bai cau ndi tir Igi nhuan sau thué dén
dong tién kinh doanh va bai phai thu, tdn kho, phai tra lam dong tién tang hay giam. Chuan muc sé 24,
doan 16, cho phép trinh bay luéng tién kinh doanh theo phuang phap truc tiép (liét ké tién thu, tién chi)
hoac gian tiép (di tu Igi nhuan); hai cach cho cung mét con sé, vi du bén dudi tinh ca hai.

Mai noi thir ba: tién cudi ky va phuong trinh ké toan

Bao céo luu chuyén tién té két thic bang mét phép cong: tién dau ky céng tién thuan cia ba hoat déng

bang tién cudi ky, va con sé dé phai bang khoan tién va tuang duong tién trén bang can déi cing ngay.

Bang can déi co phép kiém riéng: téng tai san bang téng ngudn vén, tic tai san bang ng phai tra cdng
vén chu s& hitu. TUr dé suy ra cach kiém khéng can mé bao céo luu chuyén tién té:

thay déi tién = thay d6i ng phdi tra + thay déi vén chd s& hiu - thay déi tai san khéng phdi tién
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Ngoai lé: giao dich khéng dung tién, nhu mua tai san bang cach ghi ng, nam & thuyét minh ch khong &
bao cao luu chuyén tién té (Chuan muc sé 24, doan 29 va 30); nén "moi thay déi déu c6 dau vét" chi ding
khi doc ca thuyét minh.

Ba moi noi giira ba bao cao

M&i méi néi 1a moét phép kiém tra nhat quan

Két qua kinh doanh Bang can déi - von chu sé hiru
Lai sau thué Loi nhuan chua phan phdi
cudi ky = dau ky + Iai - ¢6 tuc - trich

Két qua kinh doanh Piéu chinh, vén luu dong Luu chuyén tién té

tu bang can doi Tién kinh doanh

Luu chuyén tién té Bang can déi - tai san

Tién cuoi ky Tién va tuong ducng tién

Khdp chi cho biét sé liéu nhat quan, chua chirng minh sé liéu ding

Nguoén: Tam An School - sa do khai niém

Ba m&i ndi: 1di vao von chd, 1&i thanh tién kinh doanh, tién cudi ky khép bang can doi

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat va da kiém tinh cdng ding, khdng phai s6 liéu that. Dé
gon: thué ndp bang thué ghi nhan, l3i vay trad hét trong nam va xép vao hoat déng kinh doanh nhu mau
gian tiép cta Thong tu 200, khong cé giao dich khong dung tién hay tién ngoai té, bé qua thué gia tri gia
tang.

Bao cédo két qua kinh doanh nam N: doanh thu thuan 900, gia vén 580, chi phi ban hang va quan ly 150
(gém khau hao 40), chi phi lai vay 20, nén Igi nhuan trudc thué 150, thué 20% la 30, Igi nhuan sau thué
120. C6 turc tra trong nam 40.
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Bang can doi ké toan Pau nam N Cuéi nam N

Tién 60 75
Phai thu 120 180
Hang tén kho 90 120
Tai san c6 dinh rong 330 370
Téng tai san 600 745
Phai tra ngugi ban 70 95
Vay 130 170
Vén gop 300 300
Lgi nhuan chua phan phéi 100 180
Téng ngudn vén 600 745
Luu chuyén tién té nam N (gian tiép) S6
Lgi nhuan trudce thué 150
Cong khau hao va chi phi lai vay +60
Phai thu tang, ton kho tang, phai tra tang -60, -30, +25
L&i vay da tra, thué da ndép -50
Tién thuan tir hoat déng kinh doanh 95
Mua tai san ¢6 dinh -80
Vay mdi 60, tra géc 20, tra 6 tic 40 0
Thay déi tién trong ndm 15

Phuong phap truc ti€p cho cung két qua: thu ti khach hang 900 - 60 = 840; trd nha cung cap 580 + 30 -
25 = 585; chi phi bang tién 150 - 40 = 110; 840 - 585 - 110 - 20 - 30 = 95.

Ba madi néi déu khép:

* MG4i ndi 1. 100 + 120 - 40 = 180, dung Igi nhuan chua phan phéi cuéi nam.

e Ma@i néi 2. 150 + 60 - 60 - 30 + 25 - 50 = 95; cac thay d6i vén luu déng ldy dung tir bang can déi:
phai thu 180 - 120 = 60, ton kho 120 - 90 = 30, phai tra 95 - 70 = 25.

® MGi néi 3. 60 + 95 - 80 + 0 = 75, bang khoan tién cudi nam. Phuong trinh ké toan didng & ca hai
ngay (600 = 200 + 400; 745 = 265 + 480), va tU phia bang can doi: ng tang 65, von chu tang 80, tai
san khong phai tién tang 130, nén tién tang 65 + 80 - 130 = 15.
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Céng ty X nam N: ba phép kiém cung khép

S6 liéu gia dinh - daon vi: ty dong

Lgi nhuan chua phan phéi

100 + 120 - 40 = 180

dau nam + 1ai sau thué - c6 tic

Tien thuan kinh doanh

150 + 60 - 60 - 30 + 25 - 50 = 95

gian tiép; truc tiép: 840 - 585 - 110 - 20 - 30

Tién cudi nam

60+95-80+0=75

bang tién trén bang can déi

Phuong trinh ké toan: 745 = 265 + 480 - tién tang 65 + 80 - 130 = 15
Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Céng ty X nam N: ba phép kiém cung khdp, tién ting 15
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Lai sau thué 120, tién kinh doanh 95, chénh 25: phai thu va tén kho tang gil lai 90, khdu hao céng trg lai
40, nha cung cap tai trg 25. Khdp chi cho biét cac con sé nhat quan, khong cho biét khoan phai thu tang
do cé thu dugc hay khong.

Cach doc trén bao cao

Khi m& mot bd bao cao, di theo thir tu:

1. Pham vi va ky: hgp nhat hay riéng 1&, ndam hay quy, don vi tinh, theo mau clia théng tu nao.

2. Bang can dai va két qua kinh doanh: téng tai san c6 bang téng ngudn vén & ca hai cot khéng.

3. M@i néi 1: Igi nhuan chua phan phéi cudi ky trir dau ky c6 bang 1ai sau thué trir c6 tirc va cac
khoan trich khong.

4. Bao cao luu chuyén tién té: dau cua ba hoat dong.

5. M@i nai 2: déi chiéu thay déi phai thu, ton kho, phai tra véi bang can déi (co thé khéng khdp tiing
dong); nén nhin nhiéu ky thay vi mét ky Ié.

6. M@i néi 3 va thuyét minh: tién cudi ky cé bang tién trén bang can déi khéng; chd chua giai thich
dugc thi tim trong thuyét minh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that cia mét doanh nghiép, hé théng ctia Tam An dung
kién thirc ndy & truc phan tich theo ma: déi chiéu cac maéi ndi dé ngudi doc tu quyét dinh ¢ dao sau

thuyét minh hay khong; chi la cong cu sang loc.
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Hop nhat hay riéng lé, quy hay nam, truc tiép hay gian tiép

* Hgp nhat va riéng lé. Cong ty me c6 cong ty con thi ngoai bao céo riéng con lap bao céo hgp
nhat, theo phap luat vé bao cao tai chinh hgp nhat (Thong tu 99/2025/TT-BTC, Diéu 16; hién dua
trén Thong tu 202/2014/TT-BTC va van ban stta déi, can déi chiéu ban mdéi nhat). Ba méi néi ding
trong tling bo, dirng néi s6 clia bd nay véi bé kia. Theo cach hiéu ctia Tam An, & bé hgp nhat 13i sau
thué con chia cho ¢6 déng cong ty me va cé déng khong kiém soat.

* Quy va nam. B4o c4o gilta nién d6 gém quy va ban nién (Piéu 15), c6 mau day dd va tém lugc
(Diéu 17). Hay nhin tiéu dé cot: s6 mot quy hay lly ké tir d&u nam. Ba méi néi chi khép khi cac bao
cado cung mot khoang thai gian; 1y 1ai mot quy néi véi chénh léch tir dau nam sé Iéch du bao cao
dung.

e Truc tiép va gian tiép. Cung tién thuan kinh doanh; gian ti€p bat dau tU Igi nhuan nén tién cho
moi noi tha hai.

e Chuyén ky. Thong tu 99/2025/TT-BTC c6 hiéu luc tir 01/01/2026, ap dung cho nam tai chinh bat
dau tir hodc sau ngay dé; bdo cdo nam 2025 van |ap theo Théng tu 200/2014/TT-BTC. M4 s6 chi
tiéu da dugc danh lai, nén khi so hai thai ky hdy ghép theo tén chi tiéu. S6 dau ky 2026 c6 thé dugc
diéu chinh theo hudng dan chuyén déi (Biéu 29 va 30); xem thuyét minh. Ngan hang, té chiic tin
dung theo hudng dan ctia Ngan hang Nha nuéc.

Diém can can trong

¢ Khép khéng cé nghia la ding. Bdo co van c6 thé khdp khi udc tinh khau hao, du phong chua
hop ly; d6 la cdu hoi cha thuyét minh, khéng nam & phép céng.

e Khéng khép tirng déng chua chac la 16i. Lam tron, giao dich khéng dung tién, ty gia, pham vi
hop nhat, trinh bay lai s8 ky trudc déu cd thé tao chénh léch nho.

¢ Khép 6 maéi néi thir ba chua bao dam cach phan loai. Theo phan céng khai cGa "Financial
Reporting Quality" (CFA Institute), dong tién kinh doanh c6 thé bi tac dong bdi cach quan ly khoan
phai tra hay cach phan loai luéng tién.

e Chu yéu cho doanh nghiép phi tai chinh; cdng ty X da don gian hoa.

Pung noi qua
e Khéng viét "ba bao cdo khdp nén bao céo dang tin" hay "c6 ché léch nghia la bao céo sai".

* Khong dong nhat "lai sau thué" vdi "tién doanh nghiép cé". TU vi du khong suy ra mot doanh
nghiép cu thé t6t hay khéng; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi mét méi néi khéd khdp, dé 1a tin hiéu dé doc thuyét minh ky han, chua phai bang chiing vé sai pham.
Vi méi chd léch, hdy néu it nhat mét nguyén nhan hgp ly khac, nhu 1am tron, giao dich khéng dung tién,
ty gia, pham vi hgp nhat. Chi ki€ém toan déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 di hé so mdi du can c két

luan vé hanh vi.
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Can cor

Can c kiém ngay 13/10/2026.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 04, 05, 16, 29, 30. Doc tu
ban dang lai; hiéu luc can déi chiéu van ban mdi nhat.

* Théng tu 200/2014/TT-BTC, mau B0O3-DN gian tié€p, déi chiéu qua mau dang lai.

e Thong tu 99/2025/TT-BTC (ban hanh 27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026): Biéu 15, 16, 17, 29, 30, 31;
thay Thong tu 200/2014/TT-BTC.

* Théng tu 202/2014/TT-BTC (bao cao hgp nhat); ban sita d6i nam 2026 chi ¢ ngudn th cap.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gidao trinh 2026: chi trang cong
khai.

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (bai tru c6t)

e L3i c6 phai la tién khong?

® Tién thuan tU hoat dong kinh doanh gém nhiing gi?

¢ Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién

® Phai thu, ton kho, phai tra lam dong tién tang hay giam?
® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh doc thé nao?

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Ba bao céo la ba géc nhin vé cing mét doanh nghiép, ndi véi nhau & ba ché: i vao Igi nhuan chua phéan
phdi, 13i thanh tién kinh doanh, tién cudi ky khdp bang can déi. Ki€ém ba chd nay cho biét sé liéu co6 nhat
quén khong, chua chiing minh sé liéu ding. Ché nao khé khép la tin hiéu dé doc thuyét minh ky hon,
chua phai két luan vé mét doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ba-bao-cao-tai-chinh-noi-voi-nhau-nhu-the-nao
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Bai 4/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 bao céo lién hé nhau, chat lugng Igi nhuén

Luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh (CFO)
gom nhirng gi va khong gom nhirng gi?

Cau tra I6i ngan

Luu chuyén tién thuan ti hoat déng kinh doanh, goi tat 1a CFO, 1a chénh léch giira tién thu va tién chi ti
hoat dong tao ra doanh thu chi yéu ctia doanh nghiép trong ky. N6 gém tién thu ban hang va dich vy,
tién tra nha cung cép, tién trd ngudi lao dong, thué thu nhap doanh nghiép da ndp va, véi doanh nghiép
phi tai chinh, 1ai vay da trd. N6 khong gém tién mua sam tai san cé dinh, gop von, l3i va cé tic nhan dugc
(dau tu), cling khéng gém vay, tra ng géc va c6 tic da tra (tai chinh). Vai dong, nhat la 13i vay da vén hoa,

phu thudc chudn muc va mau biéu nén can déi chiéu.

CFO gom gi, khong gom gi?

Ba hoat déng clia bao cao luu chuyén tién té - chi cot dau tién nam trong CFO

KINH DOANH PAU TU TAI CHINH
nam trong CFO ngoai CFO ngoai CFO

Thu ban hang, dich vu Mua sam tai san ¢6 dinh Vay ng, tra ng goc

Tra nha cung cap Thanh ly tai san c6 dinh Phat hanh ¢é phiéu

Tra ngudi lao dong Cho vay, gép vén Mua lai 6 phiéu

Lai vay da tra * Lai, c6 tic nhan dugc Co tlc da tra

Thué thu nhap da nép

* Lai vay da vén hoa vao tai san dé dang: tuy mau biéu, c6 thé xép vao dau tu

Nguén: Tam An School - s d6 minh hoa khai niém
CFO gém tién kinh doanh; mua sam tai san ¢& dinh thudc dau tu; vay ng va 6 tic thudc tai chinh

So dé minh hog khdi niém, khéng phai sé liéu thdt.

CFO la gi, va vi sao la dong cudi cua phan hoat dong kinh doanh

Chuan muc ké toan Viét Nam s6 24 (VAS 24, doan 04) dinh nghia hoat déng kinh doanh la cac hoat déng
tao ra doanh thu chid yéu va cac hoat déng khac khong phai dau tu hay tai chinh. Bau tu 1a mua sam,
thanh ly tai san dai han va cac khoan dau tu khag; tai chinh la hoat déng lam déi quy mé va két cau von
chl s& hitu va von vay. Kinh doanh la phan con lai.

Moi khoan thu chi bang tién dugc xép vao mot trong ba hoat déng (doan 05). Trong phan kinh doanh, cac
dong dugc cong lai; dong cudi 1a CFO, bang téng cdng cac chi tiéu phia trén theo hudng dan cia Théng
tu 99/2025/TT-BTC. Cong tiép tién thuan tir dau tu va tai chinh ra thay déi tién trong ky, nhu bai ba bao
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cao ndi véi nhau da vé. Doan 08 néu ly do CFO dudc quan tdm: kha nang tao tién tir hoat dong chinh dé
trd ng, duy tri hoat déng va tra c6 tliic ma khoéng can vén bén ngoai.

Nhirng khoan nam trong CFO

Theo VAS 24 (doan 08, 09) va hudng dan mau B03-DN cla Théng tu 99, cac dong dién hinh, theo cach
trinh bay truc tiép:

e Tién thu ban hang, cung cap dich vu va doanh thu khac, ké ca thu ng cua ky trudc va tién ngudi
mua Ung trudc.

e Tién tra nha cung cap hang hoa, dich vu, ké ca chi phi phuc vu san xuat kinh doanh; khéng ké
tién mua sam, xay dung tai san cé dinh.

¢ Tién tra ngudi lao dong, lai vay da tra (doanh nghiép phi tai chinh) va thué thu nhap doanh
nghiép da nop.

® Thu, chi khac ctia hoat dong kinh doanh: hoan thué, béi thudng, ndp cac loai thué khac, bao hiém
xa héi, ky quy; cing mua, ban chiing khoan nam gitt dé kinh doanh.

Hai diém hay bi bo sot. Tién khach ng trudc van la tién thu cta kinh doanh du chua ghi doanh thu. Va
"trd ng nha cung cap" khac muc dich thi khac dong: tra nha thau xay dung cd ban thuéc dau tu, trd ngudi
cung cap hang ho4, dich vu cho san xuat kinh doanh thuéc kinh doanh.

Nhirng khoan khéng nam trong CFO

* Pau tu: tién chi mua sam, xdy dung tai san cé dinh; tién thu thanh ly, nhugng ban tai san cé dinh;
cho vay va thu héi cho vay; mua, ban céng cu ng ctia don vi khac (khéng ké dé kinh doanh); gdp
von va thu héi vén; 13i cho vay, lai tién gui c6 ky han, ¢6 tdc va Igi nhuan dugc chia (doanh nghiép
phi tai chinh).

* Tai chinh: tién vay nhan dugc, trd ng gbc vay va ng thué tai chinh; phat hanh cé phiéu, nhan vén
go6p, mua lai cé phiéu; cé tirc va Igi nhuan da tra cho chd s& hi.

Hé qua quan trong nhat: tién mua sam tai san c6 dinh khong lam giam CFO; cong ty chi manh md réng
nha may van cé thé c6 CFO duang. Giao dich khéng dlung tién, nhu mua tai san bang cach nhan ng,
khéng xuat hién trong bao cdo ma nam & thuyét minh (doan 29, 30).

Cho phu thuéc chuan muc va mau biéu

* Lai vay da tra. VGi doanh nghiép phi tai chinh, VAS 24 (doan 22) xép lai vay da trad vao kinh doanh;
khodn trd ng vay gobm géc va i thi |3i thudc kinh doanh, géc thudc tai chinh (doan 07). Mau B03-
DN clia Thong tu 99 (nay goi la “chi phi di vay da tra") xép phan da von hoé vao tai san dg dang &
hoat dong dau tu, chia theo ty 1& vén hoa, nén hai doanh nghiép vay nhu nhau c6 thé c6 CFO khac
nhau.

* L3i va co tirc nhan dugc. VAS 24 (doan 22) xép lai cho vay, ¢6 tc va Igi nhuan thu dugc vao dau
tu; hudng dan cta Théng tu 99 gém ca ai tién gui ¢ ky han va lai trai phiéu, nhung loai lai tién gui
khong ky han khdi dong nay, nén khoan dé can doc chinh sach ké toan.
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¢ Thué thu nhap doanh nghiép. Thuéc kinh doanh, trir trudng hgp dudc xac dinh la dau tu (doan
25).

* Loai hinh va mau biéu. Ngan hang, t6 chic tin dung, bao hiém c6 cach xép riéng (doan 12 dén 15,
23); bai chi néi doanh nghiép phi tai chinh. B4o cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200/2014/TT-BTC,
tlr ndm tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo Théng tu 99/2025/TT-BTC, ma sé chi tiéu danh lai nén
chi ghép theo tén dong. Mau B03-DN cla Théng tu 200 chua md tir van ban géc; vai bao cao 2025
hay déi chiéu tén dong thuc té.

Truc tiép hay gian tiép: cing mét CFO

VAS 24 (doan 16) cho phép trinh bay CFO theo mét trong hai phuong phap. Truc tiép liét ké tién thu, tién
chi theo tiing noi dung. Gian ti€p di tir Igi nhuén trudc thué, diéu chinh khoan khéng bang tién, 13i 16
thudc dau tu va tai chinh, va thay déi vén luu dong; tiing dong dugc giai & bai cau ndi tur Igi nhuan sau
thué dén dong tién kinh doanh. Hai cach cho cling mét con sé. O cach gian tiép, lai tién gui va c6 tic bi
trir khoi lgi nhuan vi tién clia chding nam & dau tu; chi phi di vay dugc céng lai roi trir bang 13i vay da tra.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cong dung, khéng phai sé liéu that. DE
gon: thué ndp bang thué ghi nhan, 13i vay va chi phi trd hét trong nam, khéng vén hoa lai vay, bd qua
thué gia tri gia tang.

Nam N: doanh thu thuan 1.200, gia von 780, chi phi ban hang va quan ly 222 (gom khau hao 50 va luang
95), doanh thu tai chinh 12 (1ai tién gui c6 ky han, c6 tdc nhan), chi phi di vay 30; Igi nhuén trudc thué 180,
thué 36, Igi nhuadn sau thué 144. Bang can déi: phai thu 160 Ién 205, ton kho 140 xuéng 125, phai tra
ngudi ban 80 Ién 100, ngudi mua tra trudc 20 l1én 50. Cong ty mua tai san c6 dinh 90, vay mdi 100, tra géc
40, tra c6 tic 50; tién dau nam 80.

Khoan (nam N) S6 Hoat déng
Thu tur khach hang (1.200 - 45 + 30) 1.185 Kinh doanh
Tra nha cung cap -822 Kinh doanh
Trad ngudi lao dong -95 Kinh doanh
Lai vay, thué da tra -30, -36 Kinh doanh
CFO 202
Mua tai san cé dinh; 13i, & tlérc nhan -90, +12 Pau tu
Vay 100, tra géc 40, c6 tic 50 +10 Tai chinh
Thay doi tién (80 Ién 214) 134

Tra nha cung cap: mua hang 780 - 15 = 765, tri phai tra tang 20 con 745, cong chi phi khac 77 thanh 822.
Cach gian tiép: 180 + 50 - 12 + 30 = 248; tru phai thu tang 45, cong ton kho gidam 15, phai tra tang 20,
Nngudi mua tra trudc tang 30 thanh 268; tru 1ai vay 30 va thué 36 con 202. Hai cach cung ra 202; bang can
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déi can & hai ngay (780 va 984).

Cong ty X nam N: dong nao & dau

S6 liéu gia dinh - dan vi: ty dong

KINH DOANH
Thu tir khach hang

CFO
Tra nha cung cap 2 02
Tra ngudi lao dong

Lai vay + thué da tra = 1.185 - 822 - 95 - 66

PAU TU - ngoai CFO TAI CHINH - ngoai CFO
Mua tai san cé dinh Vay 100, trd ng g6c 40
L3i, cé tirc nhan dugc Co tirc da tra

Thay d6i tién: 202 - 78 + 10 = 134 - tién 80 lIén 214

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€m tinh cong ding

Céng ty X ndm N: mdi dong tién ndm & hoat déng nao va CFO biang 202
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.
CFO 202 cao hon lai sau thué 144 vi khau hao 50 khong phai tién, ngusi mua Ung trudc 30, phai tra va ton

kho bu lai phan phai thu tang.

Cac dong diéu chinh khi doc CFO

e Ban chiu (phai thu). Phai thu tang lam CFO thap hon 1&i; thu ng ci lam CFO cao hon.

* Ton kho va phai tra nha cung cap. Tich trt hang lam tién ra truéc doanh thu; kéo dai thai han tra
lam tién & lai cong ty tam thai.

e Tién ngudi mua tra trudc. Tién vao trudc khi ghi doanh thu, kém nghia vu giao hang vé sau; &
mau gian tiép cua Thong tu 99 nam trong thay d6i cac khoan phai trd, & mau truc tiép trong tién
thu ban hang.

Nhirng hiéu [am thudng gap

Gilr nguyén |ai 144 va cac dong khac ctia nam N, chi déi vén luu dong:
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Piéu chinh vao CFO Nam N Kich ban B Kich ban C

Phai thu -45 -150 0
Ton kho +15 -90 0
Phai tra nha cung cap +20 +30 +60
Ngugi mua tra trudc +30 0 +100
CFO 202 -28 342

* "CFO duong la lai tét."” Kich ban C c6 CFO 342, hon hai lan 13i, cht yéu nhg tién khach tra trudc va
kéo dai khoan phai tra, thudng dao chiéu & ky sau. Theo phéan cong khai cta "Financial Reporting
Quality" (CFA Institute), CFO c6 thé bi tac déng bdi cach quan ly khoan phai tra hay cach phan loai
luéng tién.

e "CFO am la doanh nghiép c6 van dé."” Kich ban B c6 ldi 144 nhung CFO -28 vi phai thu tang 150
va tén kho tang 90. C6 thé do tang trudng bang ban chiu, tich hang truéc mua ban; cling cé thé do
phai thu kho thu. Nén xem tiép: phai thu theo thai gian qua han, ton kho so vdi gia von, nhiéu ky
lien nhau, nguén bl dap & dong tai chinh.

e "CFO la tién tu do.” Khong: mua sam tai san ¢ dinh nam ngoai CFO. Hai cong ty cling chua chac
so thang dudc vi khac mic vén ho4 l3i vay, loai hinh, mau biéu.

Cung lai 144, CFO rat khac

Céng ty X gia dinh - chi d&i von luu dong - ty dong

Lai sau thue 144

-28

Nam N Kich ban C
phai thu tang, tién khach lng trudc phai thu +150, ton kho +90 khach Ung trudc +100, phai trd +60

CFO ducong hay am chua néi doanh nghiép tot hay xau: can xem tirng dong
Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€ém tinh céng ding

Cong ty X gia dinh: ba kich ban cung lai sau thué 144 nhung CFO la 202, -28 va 342

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hop nhat hay riéng 1é, quy hay Iy k& Théng tu 200 hay 99.
2. Phan kinh doanh: truc tiép hay gian tiép; doc tling dong trudc dong cudi; 13i vay da tra nam & dau,
c6 von hoa khong.

3. So véi lai: CFO khac lai sau thué bao nhiéu, do dong nao.
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4. Doc cung dau tu va tai chinh, dé biét khoan chi I6n va ngudn bu dap.
5. Nhiéu ky va thuyét minh, vi mét ky |é chiu anh hudng clia mua vu.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thic nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau thuyét minh hay khéng; chi la céng cu sang loc.

Piém can can trong

® Cach xép trong bai la cia doanh nghiép phi tai chinh, theo VAS 24 (doc tur ban dang lai, hiéu luc can
d6i chiéu van ban méi nhat) va huéng dan mau B03-DN cuia Théng tu 99.

* Doanh nghiép dudgc trinh bay ludng tién theo cach phu hgp nhat vai dac diém kinh doanh (doan
06) va bé sung chi tiéu (Théng tu 99, Diéu 18), nén bao cao that co thé khac bai.

bung néi qua

* Khong viét "CFO duang la lai that, doanh nghiép tot" hay "CFO am la c6 van de".

e Khong viét "lai vay luén thudc kinh doanh: phan da vén hoa theo hudng dan clia Théng tu 99 xép
vao dau tu.

® Khong dung vi du dé suy ra mét doanh nghiép cu thé; bai khong phai khuyén nghi.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi CFO léch xa lai hodc déi dau, dé la tin hiéu dé xem cac dong cdu thanh va thuyét minh, chua phai
bang chiing vé diéu gi. Mdi chénh léch déu c6 nguyén nhan hgp ly khac: tang trudng, mua vy, tién Ung
trudc theo hgp déng, cach xép ai vay. Chi kiém toan déc 1ap, ca quan quan ly va ngudi cd du hoé sg mdi
du can c két luan vé hanh vi.

Can cor
Can c( kiém ngay 13/10/2026.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 04 dén 09, 12 dén 16, 22,
25, 29, 30: doc tu ban dang lai, hiéu lyc can doi chiéu.

Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026): Phu luc IV muc D (l&p mau B03-DN), doc tir Céong
bdo s6 1581 + 1582 ngay 16/11/2025; biéu 18, 31.

Théng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo ndm 2025): mau B03-DN chua md tir van ban géc.

CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong
khai.

Poc thém
¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

e L3i c6 phai la tién khong?
® Ba bao cdo ndi v3i nhau thé nao?
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® Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién
® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh
* Laivay da tra, c6 tlc nhan nam & dong nao?

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

CFO la dong cudi ctia phan hoat dong kinh doanh: tién thu ban hang trur tién tra nha cung cap, ngudi lao
doéng, lai vay va thu&; mua sam tai san cé dinh, gép von, l3i va c6 tic nhan dugec nam & dau tu, vay ng va
c6 tlic nam & tai chinh. M6t vai dong, nhat 1a 1ai vay da vén hod, tuy chudn muc va mau biéu. CFO duong
hay &m chua no6i doanh nghiép t6t hay xau: d6 la tin hiéu dé xem cac dong cdu thanh va thuyét minh,
chua phai két luan.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/dong-tien-tu-hoat-dong-kinh-doanh-cfo-gom-nhung-gi-va-khong-gom-gi
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Bai 5/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan

Vi sao khau hao, du phong, lai chénh léch ty gia chua

thuc hién va lai dau tu dugc cong hoac tru khi di tir lai
sang tién?

Cau tra I6i ngan

Lgi nhuan ghi theo nguyén tac don tich, con dong tién kinh doanh chi dém tién that vao va ra. Phuong
phap gian tiép di ti Igi nhuén trudc thué sang tién bang cach x{ ly hai loai khoan. Loai th& nhat d& lam |3i
thap hoac cao Ién ma ky nay khong cé tién di qua: khau hao, du phong, chénh léch ty gia chua thuc hién.
Loai th( hai cé tién that nhung thudc hoat ddng khac, nhu 1ai thanh ly tai san, |ai tién gli, ¢ tlc: tién nam
& dong dau tu. Chi phi khéng bang tién dugc cong lai; 13i khong bang tién hoac 1ai thudc dau tu bi tru di;
khoan 16 thi ngugc lai.

Tur 1ai sang tién: bon nhom diéu chinh
Phuong phap gian tiép - bat dau tu Igi nhuan trudc thué - so doé khai niém

Khau hao Du phéng Ty gia chua Lai, 16 dau tu

chi phi, khong co chi phi hoac thu nhap thuc hién (danh gia tién nam & dong
tién ra trong ky chua dung tdi tién lai cu6i ky) luu chuyén dau tu

hoan nhap

Lgi nhuan truéc thué £ bon nhém — dong tién kinh doanh

Nguoén: Tam An School - khai niém minh hoa

BGn nhém diéu chinh khi di tur Igi nhuan trude thué sang dong tién kinh doanh: khau hao, du phong, ty gia chua thuc hién, 1ai
16 dau tu

So dé minh hog khadi niém, khéng phai s liéu thdt.

Vi sao phai diéu chinh

Bai ba bao cao néi véi nhau da vé maéi ndi nay. Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (VAS 24, doan 16) md
ta phuang phap gian tiép: 1ay Igi nhuan trudc thué réi diéu chinh cho khoan khéng bang tién nhu khau
hao va du phong, 13i, 16 chénh léch ty gia chua thuc hién, 13i, 16 dau tu, va thay déi vén luu déng. Thong tu
99/2025/TT-BTC (Phu luc IV, m3u B03-DN) néu cling nhém, thém chi phi di vay. Bai CFO gém va khéng
gom gi da so hai phuang phap; bai nay di vao ting nhém diéu chinh.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 32/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ba-bao-cao-tai-chinh-noi-voi-nhau-nhu-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/dong-tien-tu-hoat-dong-kinh-doanh-cfo-gom-nhung-gi-va-khong-gom-gi
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/dong-tien-tu-hoat-dong-kinh-doanh-cfo-gom-nhung-gi-va-khong-gom-gi

Cach nhé dau bang ba cau héi

1. Khoan nay da trir vao lai ma chua cé tién kinh doanh nao di ra? Cong lai: khau hao, trich lap dy
phong, 16 ty gia danh gia lai.

2. Khoan nay da céng vao lai ma chua cé tién kinh doanh nao di vao? Tru di: hoan nhap du
phong, lai ty gia danh gia lai.

3. Tién c6 that nhung thudc dau tu hay tai chinh? Lay phan 13i ra khai 1ai kinh doanh (13i trl, 16
cdng) dé€ tién hién & dung dong.

Théng tu 99 hudng dan cung dau: trir néu co 1ai, cdng néu cd 16; riéng du phong so sé du cudi ky véi dau
ky. Ba cau hai la cach nhé ctia Tam An, khéng phai diéu khoan.

Khau hao: chi phi khong c6 tién ra trong ky

VAS 03 (doan 05, 29) dinh nghia khau hao la su phan bé cé hé théng gia tri phai khdu hao cla tai san c6
dinh hitu hinh trong thai gian st dung hitu ich; s6 khdu hao mai ky vao chi phi cla ky, trir khi dugc tinh
vao gia tri tai san khac, nhu tai san tu xay dyng. Tién mua tai san da ra mét lan & hoat dong dau tu vao ky
mua. Nhirng ky sau, khdu hao lam lai thap di nhung khong chi thém déng nao, nén dugc cong lai. Khau
hao nam trong hang tén kho chua ban hoac xay dung co ban d& dang cé huéng dan riéng; vi du dudi day
bd qua.

Du phong: s6 du cudi ky so véi dau ky

Theo Théng tu 99 (Phu luc Il), du phong tén that tai san gém nam loai: giam gia ching khoan kinh doanh,
ton that dau tu vao don vi khac, ng phai thu khoé doi, giam gia hang tén kho, tén that tai san sinh hoc.
Trich thém thi tang chi phi (hang tén kho vao gia vén, phai thu khé doi vao chi phi quan ly, hai loai dau
vao chi phi tai chinh); hoan nhap thi giam ddng khoan do, nén lai tang ma khoéng co tién vao.

& bao co luu chuyén tién té, dong du phong lap tir chénh léch s6 du dau va cudi ky cua cac khoan du
phong ton that tai san va du phong phai tra: céng néu sé du cudi ky I8n haon, trir néu nhd han. Dong thay
déi hang ton kho khéng gom sé du du phong, dé khai tinh hai lan. Du phong tang khong phai mat tién:
tien khach chua tra da nam & dong phai thu tang.

Chénh léch ty gia chua thuc hién

VAS 10 (doan 10, 12) yéu cau khoan muc tién té c6 géc ngoai té, nhu tién gli hoac phai thu bang ngoai

té, dugc bao cédo theo ty gia cudi ky; chénh léch khi danh gia lai cu6i nam vao thu nhap hoac chi phi cua
nam, tru vai trudng hgp riéng. Thong tu 99 (tai khoan 413) ghi vao doanh thu tai chinh néu lai, chi phi tai
chinh néu 16, theo s& thuan.

S8 ngoai té khéng déi, chi cach quy ra déong thay déi: 1ai hay 16 "trén gidy". VAS 24 goi la chénh léch ty gia
chua thuc hién; Théng tu 99 goi la chénh Iéch do danh gia lai. Lai thi trl, 16 thi cong. Vi tién ngoai té
dang gil, VAS 24 (doan 31) yéu cau trinh bay riéng anh hudng cua thay déi ty gia dé s6 du tién khdp
bang can déi: tién cudi ky tang vi quy d6i, nhung phan dé khéng nam & dong tién kinh doanh.
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Lai, lo dau tu va chi phi lai vay

Theo Théng tu 99, dong 13i, 16 tir hoat ddng dau tu, tai chinh gém 1&i, 16 thanh ly tai san cé dinh; 13i, 16 ban
hoac thu héi dau tu tai chinh (khéng gébm mua ban chiing khoan kinh doanh); 1i cho vay, l3i tién gi, c6
tlc va Igi nhuan dugc chia. Lai thuan thi tri, 16 thuan thi cong, vi tién cla chung da nam & dong dau tu
(VAS 24 doan 10). Mua ban ching khoan kinh doanh thudc hoat dong kinh doanh (VAS 24 doan 09) nén
I&i cta né khong bi tru.

Chi phi lai vay ghi vao bao cao két qua kinh doanh dugc cong lai, réi 1ai vay thuc tra trir 3 dong riéng, nhu
bai vé CFO d3 ta. Cach xép lai tién gui khong ky han va 1ai vay da von hoa tuy chudn muc va mau biéu, can
déi chiéu.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cdng ding, khdng phai s6 liéu that. Dé
gon: thué ndp bang thué ghi nhan, 13i vay tra hét trong nam, khéng xoa ng, bd qua thué gia trj gia tang.

Nam N: doanh thu thuan 1.500; gia vén 950 (gom trich du phong hang ton kho 8); chi phi ban hang va
quan ly 310 (gém khau hao 60, trich du phong phai thu 12); doanh thu tai chinh 25 (1ai tién gUi cé ky han
6, co tuc 10, 13i ty gia chua thuc hién 9 do danh gia lai tién gli ngoai té); chi phi lai vay 30; thu nhap khac
5 (1ai thanh ly tai san c6 dinh: thu 12, gia tri con lai 7). Lgi nhuan trudc thué 240, thué 48, sau thué 192.
Bang can dai: tién dau nam 100; phai thu gop 200 Ién 250; hang tén kho gbp 180 xuéng 160; phai tra
ngudi ban 120 1én 140; du phong 30 Ién 50. Cong ty mua tai san c¢6 dinh 90, vay méi 80, tra géc 50, tra ¢
turc 60.

Cau néi nam N S6 Dau
Lgi nhuan trudce thué 240
Khau hao +60 cdng
Du phong (50 - 30) +20 cdng
Lai ty gia chua thuc hién -9 trir
L&i dau tu (5 + 6 + 10) -21 trur
Chi phi lai vay +30 céng
Truéc thay déi vén luu déng 320
Phai thu tang, ton kho gidm, phai tra tang -50, +20, +20
L&i vay da tra, thué da ndp -30, -48
CFo 232

Ki€ém céng. Cach truc tiép: thu tir khach hang 1.500 - 50 = 1.450; hang mua vao 950 - 8 - 20 = 922, tru
phai tra tang 20 thanh 902 tra nha cung cap; chi phi quan ly bang tién 310 - 60 - 12 = 238; 1.450 - 902 -
238 -30-48 =232.Dau tu -90 + 12 + 16 = -62, tai chinh 80 - 50 - 60 = -30; tién thuan 140, cdng anh

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 34/342



hudng ty gia 9, tién 100 1én 249. Bang can déi can: 1.050 va 1.232.

Cong ty X: tur lai trudc thué 240 dén tién 232

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dung - ty dong - tim cdng lai, do tru di

+20 -9 -21 +30 -10 _7g
G

Lai truGc Khau Du Chi phi Dong tién
thué hao phong 1ai vay kinh doanh

240 + 60 + 20 -9 -21 +30 - 10 - 78 = 232

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€m tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: cadu ndi ti Igi nhuan trugc thué 240 dén dong tién kinh doanh 232
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.
CFO 232 cao han lai sau thué 192: cac diéu chinh khéng bang tién va thudc dau tu cdng rong 50, vén luu

déng tru 10, 13i vay cong roi tru lai bang khong.

Cung mat lai, ba cau tric

Gilr 1ai trudc thué 240, 13i sau thué 192 va vén luu ddng, 1ai vay, thué nhu ndam N (téng -58); chi d6i bén
dong diéu chinh, méi cét la mét cong ty X gia dinh khac.

Dong A (nam N) B C
Khau hao +60 +40 +90
Du phong +20 -25 +45
Ty gia chua thuc hién -9 -30 +15
Lai, 16 dau tu -21 -56 -6
Vén luu dong, lai vay, thué -58 -58 -58
CFo 232 111 326

Kiém céng: A 240 + 60 + 20 -9-21-58 =232, B240 + 40 - 25-30-56-58 = 111; C240 + 90 + 45 + 15
- 6 - 58 = 326. U B, lai nhd nhiéu hoan nhap du phong, lai ty gia trén gidy va lai ban tai san; & C, khau hao
va trich du phong I8n kéo 13i xuéng nén CFO vugt xa ldi. Ca hai déu c6 thé do nguyén nhan hagp ly; bang
chi cho thdy dong nao can mad thuyét minh.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 35/342



[N ~

Cung lai truéc thué 240, tién rat khac

Cong ty X gia dinh - chi d6i bén dong diéu chinh - ty dong

Lai sau thué 192
Cau trac A Cau trac B Cau truc C

nam N Idi nhG hoan nhap, khau hao va trich
diéu chinh trung binh ty gia, ban tai san du phong Ién

Dong tién kinh doanh vugt hay thap hon lai: can xem tirng dong diéu chinh, chua két luan

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: ba cdu tric cung lai trudc thué 240 nhung dong tién kinh doanh 1a 232, 111 va 326

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Nhirng hiéu [am thudng gap

e "Khau hao la dong tién vao." Khéng. Khau hao khong tao ra déng nao; né dugc cong lai vi lai da
bi trtr mét khoan khéng ra tién. Tién that da ra IGc mua tai san.

* "Du phong tang la mat tién, hoan nhap la cé tién." Ca hai chi la bat toan udc tinh; & B, hoan
nhap lam 1ai tang nhung tién khong vao.

e "Lai ty gia la tién." L3i danh gia lai la phan quy déi cudi ky, chua thuc hién.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cdo luu chuyén tién té, phan kinh doanh gian tiép: so tén dong, khéng so ma sé, vi bao cao
nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo Théng tu 99 véi ma s6
danh lai.

2. Bao cao két qua kinh doanh va bang can déi: tim khau hao, trich du phong, doanh thu va chi phi
tai chinh; s6 du du phong dau va cudi ky cho phép tu kiém dong du phong.

3. Thuyét minh va nhiéu ky lién nhau: chinh sach khau hao, mic dy phong, ty gia ap dung, nguén

13i dau tu; mot ky 1é cé thé cé khoan mét lan.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc thdy dong diéu chinh nao 16n va tu quyét dinh c6 dao sau hay khéng; chi

la cong cu sang loc.
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DPiém can can trong

* Bai noi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé mau riéng.

e VAS 03, 10, 24 doc tU ban dang lai, hiéu luc can déi chi€u van ban méi nhat. Khdu hao nam trong
hang ton kho, chénh léch ty gia khi thanh toan cta hoat dong kinh doanbh, 1ai tién gui khong ky han,
|ai vay d& von hoa con tuy chudn muc va mau biéu, can déi chiéu. Mau B0O3-DN cua Théng tu 200
chua md tir van ban géc.

® Thai gian khdu hao va mic du phong la udc tinh cia doanh nghiép.

Purng néi qua
* Khong viét "khau hao lam tang dong tién" hay "CFO cao han lai la tét, thap hon la xau".
* Khéng dung vi du gia dinh dé suy ra mét doanh nghiép cu thé; bai khdong phai khuyén nghi.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi cac dong diéu chinh 16n so vai Igi nhuan hoac déi dau gilta cac ky, do la tin hiéu dé md thuyét minh
va so nhiéu ky, chua phai bang ching vé diéu gi. Nganh nadng tai san, doanh nghiép gitt hoac vay ngoai té,
ky c6 thanh ly tai san: déu la nguyén nhan hagp ly. Chi ki€ém toan déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 du
hd s6 mdi du can c& két luan vé hanh vi.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

* VAS 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 09, 10, 16, 31 va phu luc mau; VAS 10 (cung quyét
dinh), doan 10, 12: doc tur ban dang lai, hiéu luc can déi chiéu.

* VAS 03 (Quyét dinh 149/2001/Qb-BTC), doan 05, 29: doc tU ban sao van ban.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): Phu luc IV hudng dan 1ap B03-DN phuong phap
gian tiép; Phu luc Il, tai khoan 229 va 413; doc tur Cong bao ngay 16/11/2025.

* Théng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): mau B0O3-DN chua md& ti van ban goc.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® Ba bao cao naéi véi nhau thé nao?

® CFO gém va khéng gém nhirng gi?

* Phai thu, ton kho, phai trd lam dong tién tang hay gidm
e Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh
® Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao?

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.
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Khi di tir 13i sang tién theo phuong phap gian tiép, khoan chi phi khéng bang tién (khdu hao, trich du
phong, 16 ty gia chua thuc hién) dugc cong lai; khoan thu nhdp khong bang tién (hoan nhap du phong, lai
ty gia chua thuc hién) va Idi thuéc dau tu bi trir di, vi tién cda l&i dau tuw nam & dong dau tu. Khdu hao
khong phai dong tién vao, du phong tang khong phai mat tién, 1ai ty giad chua thuc hién khong phai tién
that. Dong diéu chinh 16n hoac déi dau la tin hiéu dé€ ma thuyét minh, chua phai két luan.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-khau-hao-du-phong-duoc-cong-lai-khi-di-tu-lai-sang-tien

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 38/342



Bai 6/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan

Phai thu, ton kho va phai tra thay doi sé lam dong tién
kinh doanh tang hay giam: cach nhé dau cong trur

Cau tra I6i ngan

Khi di tu 13i sang tién kinh doanh, cac khoan vén luu déng theo mét quy tac dau ngan gon: tai san
ngugc, ng xudi. Tai san hoat déng tang (phai thu, hang tén kho, chi phi tra trudc) nghia la tién nam lai
dudi dang khac nén dong diéu chinh mang dau tri; tai san giam thi ddu cong. Ng hoat dong tang (phai
tra ngudi ban, ngudi mua tra tién trudc, chi phi phai trd) nghia la chua phai chi hoac da nhan tién trudc
nén dau céng; ng giam thi dau tru. Chi can dat hai bang can déi canh nhau, 1dy sé cudi ky trur s6 dau ky roi
ap quy tac. Con cbng lai lam dong tién tang hay giam so vdi lai thi tuy ting doanh nghiép, tiing ky, va dau
mot minh chua néi tét hay xau.

Tai san ngugc, ng xuoi

Quy tac dau cda vén luu dong khi di tu 13i sang tién kinh doanh

TAI SAN HOAT PONG NO HOAT bONG
Phai thu - Ton kho - Chi phi tra truéc Phai trd ngudi ban - Khach tra trudc - CP phai tra

Tang Tang tién tang, cong

Giam tién tang, cong

Tién di cung chiéu véi ng, ngugc chiéu véi tai san khac

Nguoén: Tam An School - sa d6 minh hoa khai niém

Tai san hoat dong tang thi tién giam, ng hoat dong tang thi tién tang

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Cach nhé: tai san ngudc, ng xuoi

Quy tac nay la hé qua cia phuang trinh ké toan, khéng phai meo hoc thuéc. Tai san bang ng phai tra
céng von chu sa hitu (bai ba bao cao noi véi nhau da vé phuaong trinh nay). Tach khoan tién ra khoi tai
san: tién bang ng cdng vén trur cac tai san khac ngoai tién. Néu moi thi khac ding yén, tién di cung chiéu
v@i nd va ngudc chiéu vdi tai san khac. D6 la toan bé ly do cla chi "ngugc” va chir "xubi".

Noéi dgi thuong: tién nam lai trong phai thu hay trong kho la tién khong con trong két; tién nha cung cap
cho chiu hay khach Ung trudc la tién con & lai trong két.
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Khoan trén bang can déi Tang so vGi dau Giam so véGi dau
ky ky
Tai san hoat déng: phai thu, hang ton kho, chi phi tra trudc Trie Cong

Ng hoat dong: phai trd ngudi ban, ngudi mua tra tién trudc, chi phi Cong Tru
phai tra

® Phai thu tang: trir, vi doanh thu da vao 1ai nhung khach chua tra. Gidm: cong, vi thu dugc ng cd.

* Hang ton kho tang: tru, vi tién da ra mua hoac lam hang chua ban. Gidm: cong.

e Chi phi tra truéc tang: trir, vi da tra cho ky sau (thué, bao hiém) ma chua vao chi phi. Théng tu
99/2025/TT-BTC déi tén khoan nay thanh "chi phi chd phan bé", nén ghép hai ky theo y nghia clia
dong.

* Phai tra ngudi ban tang: cong, vi hang da nhan chua tra tién. Giam: tri, vi doanh nghiép tra ng.

¢ Ngudi mua tra tién truéc tang: céng, vi tién vao trudc doanh thu, kém nghia vu giao hang. Giam:
trl, vi giao hang ma khong cé tién vao thém.

* Chi phi phai tra tang: cong, vi chi phi da tinh vao ldi nhung chua chi tién.

Khoan nao khéng di theo quy tac nay

Khéng phai cf c6 cht "phai thu" hay "phai trd" trén bang can doi la vao dong von luu déng:

¢ Lai vay phai tra, thué phai nép. Cudi cau néi da cé hai dong riéng la |i vay da tra va thué thu
nhéap doanh nghiép da nép, nén hai khoan nay thudng dugc xr ly & dé dé khong tinh hai lan (can
déi chiéu mau).

* Phai tra mua, xay dung tai san ¢é dinh. Theo hudng dan cta Théng tu 99, trd ng nha thau xay
dung cc ban 1a luéng tién dau tu. Vay va cé tic phai tra thudc tai chinh. Bai vé dong tién kinh
doanh gém nhitng gi va khong gém nhiing gi (tap 4 cta chudi) da liét ké cach xép nay.

* Du phéng, ty gia, giao dich khéng dung tién, thay déi pham vi hgp nhat Iam chénh léch gitra
hai bang can déi khéng con trung didng sé trén bao cao luu chuyén tién té. Bai vi sao khau hao, du
phong dudgc cdng lai giai thich riéng cac dong nay.

Vi vay phép tinh tay gitp hiéu dau va dé 16n, chr khéng thay s6 cong bé; khi léch nhiéu, xem thuyét minh.
Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong didng, khong phai s6 liéu that. Dé
gon: i vay va chi phi tai chinh rong bang khong, thué da nép bang thué ghi nhan, bo qua thué gia tri gia

tang. Nam N céng ty c6 Igi nhuén sau thué 72, khau hao 36, mua tai san cé dinh 60, tra c6 tic 30, tién dau
nam 50.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 40/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-khau-hao-du-phong-duoc-cong-lai-khi-di-tu-lai-sang-tien
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-khau-hao-du-phong-duoc-cong-lai-khi-di-tu-lai-sang-tien

Bang can déi cua céng ty X Pau nam N Cudi nam N

Tién 50 59
Phai thu 210 252
Hang tén kho 180 150
Chi phi tra trudc 24 36
Tai san ¢6 dinh rong 278 302
Téng tai san 742 799
Phai trd ngudi ban 130 118
Ngugi mua tra tién trudc 40 58
Chi phi phai tra 22 31
Vay 150 150
Vén gop 300 300
Lgi nhuan chua phan phgi 100 142
Téng ngudn vén 742 799

Ap quy tic cho sau khoan vén luu dong:

Khoan Thay doi Quy tac Dong diéu chinh

Phai thu tang 42 tai san tang: tri -42
Hang ton kho giam 30 tai san giam: cong +30
Chi phi tra trudc tdng 12 tai san tang: trir -12
Phai trd ngugi ban giam 12 ng giam: tru -12
Ngudi mua tra tién trudc tang 18 ng tang: cong +18
Chi phi phai tra tang 9 ng tang: cong +9

Cong sau dong -9

Tai san hoat déng gop -42 + 30 - 12 = -24; ng hoat déng gdp -12 + 18 + 9 = +15; téng -9.
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Cong ty X nam N: sau khoan, sau dau

Sé liéu gia dinh - don vi: ty dong - thay déi cudi ky so vai dau ky
TAI SAN HOAT PONG (ngugc) NO HOAT PONG (xubi)
Phai thu Phai tra ngudi ban
tang 42 giam 12
Hang ton kho Ngudi mua tra trudc
giam 30 tang 18

Chi phi tra trudc Chi phi phai tra
tang 12 tang 9

Céng Cong

Vén luu dong: -24 + 15

Lai sau thué 72 + khau hao 36 - 9 = tién kinh doanh 99

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Céng ty X ndm N: sau khoan vén luu déng, mbi khoan mét dau, cong lai la -9
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

TU |&i sang tién: 72 + 36 (khau hao) - 9 (von luu déng) = 99. Dong tién kinh doanh 99 cao hon 1ai 72 la 27,
chu yéu vi khau hao 36 khéng phai tién chi; von luu déng gop rong -9 vi phai thu va chi phi tra trudc tang
1ay di tién, con kho gidam va hai khoan ng tang bu lai mét phan. Mua tai san ¢é dinh -60 va c6 tdc -30 dua
tién tu 50 Ién 59, dung véi bang can déi.

Hai phép ki€m chéo cung khép. Bang can déi can & ca hai ngay (742 va 799), Igi nhuan chua phan phai
100 + 72 - 30 = 142. TU phuang trinh: ng tang 15, von chl tang 42, tai san khac tién tang 48 (42 - 30 + 12
+ 24), nén tién tang 15 + 42 - 48 = 9, ding bang 99 - 60 - 30.

Nam ké tiép: khi cac khoan tam thgi quay lai
Gilr 1ai 72 va khau hao 36, chi déi von luu dong (gia dinh): phai thu giam tir 252 xuéng 240, phai tra ngudi

ban giam tu 118 xuéng 100, ngudi mua tra tién trudc giam tu 58 xuéng 30 vi giao hang; cac khoan con lai
khéng déi.
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Dong diéu chinh Nam N Nam ke tiép

Phéi thu -42 +12
Hang tén kho +30 0
Chi phi tra trudc -12 0
Phai trd ngugi ban -12 -18
Ngugi mua tra tién trudc +18 -28
Chi phi phai tra +9 0
Vén luu doéng -9 -34
Dong tién kinh doanh (72 + 36 + vén luu déng) 929 74

Cung lai 72, dong tién kinh doanh tir 99 xuéng 74. Tién khach Ung trudc dugc dung hét khi giao hang
(giam 28), nha cung cap dudgc tra bét thém 18: 28 + 18 = 46 chay ra, trong khi phai thu gidm chi dua vao
12. Cong hai nam: 1di 144 va khau hao 72 cho 216, von luu déng -43, dong tién kinh doanh 173.

Cung lai 72, tién kinh doanh 99 réi 74

Céng ty X gia dinh - chi d6i vén luu déng - ty dong

99

Lai sau thuée 72

Nam N Nam ké tiep
von luu déng -9 von luu dong -34

Khach irng trudc giam 28 va nha cung cap dudc tra bét 18: tién chay ra 46
Hai nam: lai 144 + khau hao 72 - 43 = tién kinh doanh 173

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€ém tinh céng ding
Cong ty X gia dinh: cung lai sau thué 72 nhung dong tién kinh doanh la 99 roi 74
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Céach hiéu clia Tam An, khéng phai diéu khoan: dong diéu chinh duang 18n & khoan ng thudng dao chiéu
khi doanh nghiép giao hang hoac tra ng. Theo phan cong khai ctia "Financial Reporting Quality" (CFA
Institute), dong tién kinh doanh c6 thé bi tac dong bdi cach quan ly khoan phai tra hay cach phan loai
ludng tién. Ngugc lai, dau trir I8n & phai thu hay ton kho cé thé 1a nam ma réng. Ca hai chiéu can nhin
nhiéu ky.
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Dau to thi can hoéi thém gi

® Phai thu. Gia st doanh thu thuan cta cong ty X tang 8% (tir 1.000 Ién 1.080, con s& gia dinh nam
ngoai cac bang trén) con phai thu tang 20% (210 Ién 252). Phai thu tang nhanh han doanh thu la
diéu nén hdi thém, chua phai két luan: khach 16n cé thé tra theo méc hop déng, cling ¢é thé thu ng
cham lai. Bai s6 ngay thu tién binh quan déi ty 1é nay thanh sé ngay.

e Hang ton kho. Tang cé thé la chudn bi mua ban hodc hang kho ban. Giam cé thé do ban tét.

¢ Phai tra nguGi ban, ngudi mua tra trudc. Gilr tién & lai tam thgi, nhung tién Ging trudc kém nghia
vu giao hang va ng nha cung cép roi cling phai tra. Bai chu ky chuyén déi tién gop thdi gian thu,
gir hang va trd vao mét con sé.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhat hay riéng &, quy hay Iy ké&. Bado cdo nam 2025 |ap theo Théng tu 200,
tUr nam tai chinh bat dau tlr 01/01/2026 theo Théng tu 99 véi ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép
theo tén dong, khong theo ma s6.

2. Lap bang hai ky cho sau khoan vén Iuu dong tu bang can doi; tinh cudi ky trir dau ky.

3. Ap quy tac "tai sdn ngudc, ng xudi”, rdi so vdi cac dong thay déi von luu dong trén bao cao luu
chuyén tién té. Léch nhiéu thi xem thuyét minh vé dy phong, ngoai té, giao dich khéng dung tién.

4. Nhin téng réng va déng I6n nhat, dat canh doanh thu va gia vén.

5. Nhin nhiéu ky, vi mua vu lam mét ky |é nhiéu. Xem cau néi tr Igi nhuén sau thué dén dong tién
kinh doanh, ngi cac dong nay nam canh khau hao, 13i vay va thué.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh cé dao sau thuyét minh hay khéng; chi la céng cu sang loc.

Diém can can trong

e (Cach x&p trong bai la cho doanh nghiép phi tai chinh, theo hudng dan mau B03-DN cua Théng tu
99 va chuan muc sé 24 (doc ti ban dang lai, hiéu luc can déi chi€u van ban méi nhat). Ngan hang,
t6 chc tin dung, bao hiém cé cach xép riéng.

* Mau B03-DN cuia Théng tu 200 chua md tif van ban géc; tén va thi tu dong clia bdo céo 2025 can
déi chiéu bao céo thuc té.

* Doanh nghiép dugc bé sung chi tiéu (Thong tu 99, Diéu 18), nén bao cao that cé thé chia khac bai.

bung néi qua

e Khéng viét "phai thu tang la 13i gid" hay "phai tra tang la dong tién t8t"; mdi ddu cd nguyén nhan
kinh doanh hgp ly.

e Khoéng viét "dong diéu chinh duong la tot, am la xau": dau chi cho biét tién nam lai hay & lai, khong
danh gia chat lugng.

e Khoéng dung vi du céng ty X dé suy ra mét doanh nghiép cu thé; bai khéng phai khuyén nghi dau
tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Khi mét dong von Iuu dong 16n bat thudng, hay khi dong tién kinh doanh léch xa 1ai vi cac dong nay, dé
la tin hiéu d& xem thuyét minh va nhiéu ky, chua phai bang chiing vé diéu gi. Tang trudng, mua vu, diéu
khoan thanh toan theo hgp déng va tién ling trudc déu la nguyén nhan hap ly khac. Chi ki€ém toan déc
lap, ca quan quan ly va ngudi c6 du ho sé mdi di can c két luan vé hanh vi. Bai chat lugng Igi nhuan noi
rd vi sao lai va tién can doc cung nhau.

Can cur
Can c ki€ém ngay 14/10/2026.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/Qb-BTC), doan 08, 16: doc tir ban dang
lai, hiéu luc can daéi chiéu.

® Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): Phu luc IV muc D (I4p mau B03-DN), doc t&r Céng
bao s6 1581 + 1582 ngay 16/11/2025; Phu luc Il (tén goi chi phi chd phan bo); Diéu 18, 31.

* Théng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): mau B0O3-DN chua md& ti van ban géc.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gidao trinh 2026: chi trang cong
khai.

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

® Ba bao cado néi véi nhau thé nao?

¢ Khau hao, du phong dudc cong lai vi sao?

e (Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién
® S6 ngay thu tién binh quan (DSO)

® Chu ky chuyén déi tién (CCQ)

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Khi di tir 1ai sang tién kinh doanh, nhg "tai san ngugc, ng xudi": phai thu, hang ton kho, chi phi tra trudc
tang thi tr, giam thi cdng; phai trd ngudi ban, ngudi mua tra tién trudc, chi phi phai tra tang thi céng,
giam thi trir. Quy tac suy ra tu phuang trinh ké toan va doc dugc trén bang can déi hai ky, nhung lai vay

phai tra, thué phai nép, phai trd mua tai san c6 dinh, du phong va ty gia di theo dong riéng. Dau I6n chi la
tin hiéu dé xem thuyét minh va nhiéu ky, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/phai-thu-ton-kho-phai-tra-thay-doi-lam-dong-tien-kinh-doanh-tang-hay-giam
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Bai 7/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan
Cau noi tur Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh
doanh: doc tirng dong nhu thé nao (vi du minh hoa)?

Cau tra I6i ngan

Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh (CFO) la phan phuang phap gian tiép cla bao
cdo luu chuyén tién té. N6 di qua nam chang: xuat phat tir Igi nhuan trudce thué; cdng chi phi khéng bang
tién, trir 13i khdng bang tién; boc khoi 13i nhitng khoan ma tién thuéc dau tu hodac tai chinh; diéu chinh vén
luu déng, doc ti hai ngay clia bang can dai ké toan; cudi cung trur 1ai vay va thué thuc tra. Quy tac dau
chung: tai san von luu dong tang thi tru, khoan phai tra tang thi cong. Trong vi du gia dinh cda bai, 13i sau
thué 184 di qua tung dong ra CFO 122, khép véi cach tinh truc tiép.

Tu lai truéc thué 230 dén CFO 122
Céng ty X gia dinh - ty ddng - méi cot la mot nhdom dong clia cau néi
Giira chirng: 314 trudc thay déi vén luu déng

Lai trudc Khéng Lai Céng Vén Lai vay Thué
thué bang tién dau tu ETRVEYY luu dong da tra da nop
Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cong ty X gia dinh: cau ndi tir Igi nhuan trudc thué 230 dén CFO 122 qua tiing nhom dong

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh, khéng phai s6 liéu thdt.

Vi sao cau noi bat dau tir Igi nhudn trudc thué

Chuan muc ké toan Viét Nam s6 24 (VAS 24, doan 16) cho phép trinh bay dong tién kinh doanh theo
phuang phap truc tiép hoac gian tiép, cuing mot con sé, nhu bai CFO gém nhitng gi va khong gom nhiing
gi da minh hoa. Bai nay ghép day du cach gian tiép. Hudng dan mau B03-DN cua Thong tu 99/2025/TT-
BTC di tr Igi nhuan trudc thué, vi thué dugc xir ly & cudi bang s6 thuc ndp. Mudn xuat phat tir Igi nhuan
sau thué, phai cdng lai thué ghi nhan trudc; quén budc nay la cach dé tinh thué hai lan.
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Chang 2: cac khoan khéng bang tién

* Khau hao la chi phi ghi vao két qua kinh doanh nhung tién da chi ti IGc mua tai séan, & dong dau
tu: cong lai. Ly do chi tiét c6 & bai khau hao, du phong dugc cong lai.

e Du phong, ching han cho phai thu kho doi, 1a chi phi chua cé tién ra: cong lai; hoan nhap du
phong lam ldi tang ma khéng co tién vao: trir di.

e Chénh léch ty gia chua thuc hién khi danh gia lai s6 du géc ngoai té: 13i bj trl, 16 dugc céng, vi
chua co tién vao hay ra.

Dé khéng tinh hai lan: da cong du phong phai thu & day thi & chdng 4 dung s6 phai thu trudc du phong
(dy phong nam & dong riéng clia bang can dai).

Chang 3: béc khoan ma tién thudc dau tu va tai chinh

e Lai tién gui, c6 tirc nhan dudec, 1di thanh ly tai san nam trong lai trudc thué nhung tién thudc
dong dau tu, nén bi trir & dong kinh doanh (Thong tu 99 goi chung la lai tir hoat dong dau tu). Lai
thanh ly |a tién thu trir gia tri con lai; 16 thanh ly ngugc lai dugc cong.

e Chi phi di vay (ldi vay) dugc cong lai réi & chang 5 trir bang s6 tién da tra; nghe thira nhung hai s6
c6 thé léch nhau.

Chd can déi chiéu: lai vay da vén hoa vao tai san d& dang co thé dugc xép vao dau tu theo hudng dan clia
Théng tu 99, va lai tién gui khong ky han khong phai ltic nao cling nam & dong nay; hdy doc chinh sach ké
toan.

Chang 4: von luu dong, doc tir hai ngay cua bang can doi

Méi dong la s6 du cudi ky trir s6 du dau ky ctia mét khoan trén bang can déi, roi dat dau theo cau hoi:
tién bi git lai hay dugc gi lai?

* Tai san tang thi trir. Phai thu tdng: ban chiu, tién chua vé. Tén kho tang: tién nam trong hang. Chi
phi tra trudc tang (Théng tu 99 goi la chi phi chd phan bo): da chi trudce cho ky sau.

¢ Khoan phai tra tang thi cong. Phai trd ngudi ban tang: nhan hang chua tra tién. Tién ngusi mua
trd trudc tang: tién vao trudc doanh thu. Gidam thi nguagc lai.

Cach nhé dau dugc giai ki & bai phai thu, ton kho, phai tra thay déi. Khi ghép cau néi can nhé thém:
chénh léch s du thé chua chac bang ding dong trén bao céo, vi ty gia, pham vi hgp nhat, ng xoa sé va
giao dich khéng bang tién (VAS 24, doan 29 va 30) cling lam sé du d6i; phai tra mua tai san ¢ dinh thuéc
dau tu; 1ai vay phai tra va thué phai nép dugc tach khoi dong phai tra dé xir ly & chang 5, nhu vi du dudi
day. VGi bao cao that hdy doc chu thich ting dong.

Chang 5: lai vay va thué thuc tra
S6 da tra bang sé ghi nhan trong ky trir phan tang cta khoan phai tra tuong Ung, vi phan tang la phan

chua tra. Theo VAS 24 (doan 22 va 25), véi doanh nghiép phi tai chinh, |ai vay da tra va thué thu nhap
doanh nghiép da ndp thudc hoat ddng kinh doanh, trir truéng hgp thué dugc xac dinh la dau tu. Ngan
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hang, t6 chic tin dung, bao hiém c6 cach xép riéng.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong diang, khong phai s6 liéu that. Dé
gon: khong co thué hoan lai, thué gia tri gia tang, 13i vay vén hoa hay giao dich khéng bang tién.

Nam N, két qua kinh doanh: doanh thu thuan 1.500, gia vén 1.020, chi phi ban hang va quan ly 238 (gém
khau hao 60, dy phong phai thu 12), doanh thu tai chinh 20 (I3i tién gui va cé tic 14, 13i ty gia chua thuc
hién 6), chi phi lai vay 40, |ai thanh ly tai san c6 dinh 8; Igi nhuan trudc thué 230, thué 46, Igi nhuan sau
thué 184. Bang can doi, dau ky Ién cudi ky: phai thu 300 Ién 370, du phong phai thu 20 Ién 32, tén kho 150
Ién 190, chi phi tra trudc 20 1én 32, phai trd ngudi ban 90 1én 115, ngudi mua tra trudc 45 xuéng 30, thué
phai nop 12 |én 16, lai vay phai tra 6 1én 8. Cong ty mua tai san cd dinh 120, thanh ly mét tai san thu 20
(gia tri con lai 12), vay 90, tra géc 50, tra cé tic 60; tién dau ky 100.

Dong cua cau néi So6 Nhin & dau Dau, vi sao
Lgi nhuéan trudc thué 230  Két qua kinh doanh Xuat phat (sau thué 184 + thué 46)
Khau hao +60  Thuyét minh tai san c6 dinh Chi phi khéng bang tién
Dy phong phai thu +12  Thuyét minh du phong Chi phi chua c6 tién ra
L&i ty gia chua thuc hién -6 Thuyét minh ty gia L&i chua c6 tién vao
Lai dau tu (14 + 8) -22  Doanbh thu tai chinh, thu nhap khac = Tién & dong dau tu
Chi phi lai vay +40  Chi phi tai chinh Cong lai, trir bang s6 da tra
Truéc thay déi von luu dong 314 230+ 60 + 12-6-22 + 40
Phai thu -70  Bang can dai: 300 Ién 370 Béan chiu, tién chua vé
Tén kho -40  1501én 190 Tién ndm trong hang
Chi phi tra trudc -12  201én 32 Pa chi trudc
Phai trd ngugi ban +25  901én 115 Chua tra tién
Ngudi mua tra trugc -15 45 xuéng 30 Tién da nhan tu ky trudc
Lai vay da tra -38 40 trutang 2 Tién thyc chi
Thué da nop -42 46 trutang 4 Tién thuc ndp
CFO 122 314-112-38-42

Nhin theo ndm nhom tur i sau thué: 184, cdng khoan khong bang tién 66, trir 1ai dau tu 22, cdng chénh
léch 13i vay 2 (40 trir 38), trir vén luu dong 112, cdng chénh 1éch thué 4 (46 trir 42), bang 122. CFO thap
hon 1ai sau thué 62 chu yéu vi phai thu va ton kho tang. Ty 1é CFO trén lai sau thué khoang 0,66; cach doc
ty 1& nay, ké ca khi thap han 1 van binh thudng, c6 & bai ty |é CFO trén Igi nhuén sau thué.
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Tiur s6 du hai ngay sang dong cau noi

Cong ty X gia dinh - ty dong - bang can déi dau ky va cudi ky

Khoan 6 du dau — cudi Tinh Déng cau néi
| Phai thu 300 — 370 tang 70

| Ton kho 150 — 190 tang 40

| Chi phi tra trusc 20 - 32 ting 12

I Phai tra ngudi ban 90 - 115 tang 25

| Ngusi mua tra truéc 45 - 30 giam 15

| Lai vay (ghi nhan 40) phaitra 6 — 8 40 - 2 = da tra
| Thug (ghi nhan 46) phai nop 12 — 16 46 - 4 = d& nop

Xanh duong: doc tur bang can déi - tim: doc tU thuyét minh vay va thué
Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cong ty X gia dinh: tir sé du hai ngay clia bang can déi sang cac dong von luu dong, lai vay va thué da tra

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Meo kiém tra tong khép

BAn phép thi, cach lam cda Tam An chir khéng phai diéu khoan.

1. Moi dong vén luu déng khép chénh léch hai ngay. Néu khac, tim ly do & ty gid, ng xo0a s6, pham
vi hgp nhat.

2. Poi chiéu cach truc tiép. Thu tU khach hang udc 1.500 - 70 - 15 = 1.415; trd nha cung cap 1.020 +
40 - 25 = 1.035; chi phi bang tién khac 238 - 60 - 12 + 12 = 178 (12 cudi la chi phi tra trudc tang).
Trur 13i vay 38 va thué 42 ra 122, ding bang cau néi. VGi bao cao that phép nay chi gan ding.

3. Ba dong tién khép sé du tién. CFO 122, dau tu -86 (mua 120, thu thanh ly 20, I3i va c6 tdc 14), tai
chinh -20 (vay 90, tra géc 50, c6 tlc 60): tién tang 16, tir 100 1én 116; bang can déi can & 1.250 va
1.424. Bai ba dong tién doc ca ba cung nhau.

4. Truy dong léch. Néu tong tu tinh Iéch CFO bdo cdo mot sd D: D bang hai lan mét dong thi nhiéu
kha nang dong doé sai dau; D bang ding mét dong thi nhiéu kha nang bi bo sét. Cong nham phai
thu 70 ra 262, l1éch 140; quén cong lai lai vay 40 ra 82, léch 40.
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Phép thu: cau noi c6 khép khong?

Cong ty X gia dinh - ty déong - CFO bang 122

Cach truc tiép
Thu khéach hang
Tra nha cung cap
Chi phi tién khac
Lai vay da tra
Thué da nop

CFO

Ba dong tién

CFO

Pau tu -86
Tai chinh -20

Tién tang +16

S6 du tién 100 — 116
Bang can doi: 1.250 va 1.424

Truy dong léch

Léch = 2 x mot dong

— dong do sai dau

Léch = diing mot dong

— bo sét hoac tinh hai lan
Vi du: phai thu 70 c6ng nham
— 262, léech 140 =2 x 70

Hai phép dau phai khép CFO 122 va s6 du tién; phép thir ba tim dong sai

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: phép thtr cdu n6i cé khdp khong, va cach truy dong sai dau

Néu van léch & bao céo that, phan du chua chac |a bat thudng: mét s6 bao cao gdp lai vay hodc thué vao

dong khac.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhat hay riéng 1€, quy hay luy k& Thong tu 200 hay 99; ma s6 danh lai tu

nam tai chinh 2026 nén chi ghép theo tén dong.

2. Dong dau va déng téng giira: khoan khéng bang tién I6n hay nho so vdi lai.
3. Nhém vén luu déng: tim dong I6n nhat, md hai ngay bang can déi.

4. Hai dong cuéi: 1ai vay da tra, thué da ndp so véi s6 ghi nhan.

5. CFO so v@i lai sau thué, cung dau tu, tai chinh, nhiéu ky.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc

phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau thuyét minh hay khéng; chi la céng cu sang loc.

Piém can can trong

® Cach xép la ctia doanh nghiép phi tai chinh theo VAS 24 (doc tU ban dang lai, hiéu luc can déi
chiéu) va hudng dan mau B03-DN cua Thdng tu 99. M3u cta Théng tu 200, &p dung cho bao cao

nam 2025, chi dugc doc qua ban dang lai; hay doi chiéu tén dong thuc té.

e Doanh nghiép dugc bé sung chi tiéu (Théng tu 99, Diéu 18), nén bao cao that cé thé khac bai.

* Don tich theo Sloan (1996, mau M) tinh tir bdng can dé&i, khéng tring han véi i sau thué trir CFO;
bai khong mugn két luan do cho thi truang Viét Nam.
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bung néi qua

* Khong viét "CFO thap hon lai nghia la Idi khdng that": cau néi chi chi ra nguon goc chénh léch.

e Khéng viét "khau hao la nguén tién": khau hao chi la chi phi khéng bang tién.

® Khong coi tiéu chi so CFO vdi Igi nhuan trong khung chin tiéu chi cta Piotroski (2000) la ngudng
két ludn: dé la sang loc trén mau nghién cu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi cau néi cho thay phan 16n chénh léch nam & mét dong, vi du phai thu tang nhanh hon doanh thu, dé
la tin hiéu dé ma thuyét minh va so cac ky, chua phai bang chiing vé diéu gi. Méi chénh léch déu cé
nguyén nhan hgp ly khac: tang trudng bang ban chiu, tich hang truéc mua ban, tién ng trudc theo hgp
doéng, cach xép lai vay hay thué. Chi kiém toan déc lap, ca quan quan ly va ngudi c6 di hé so mdi du can
c’ két luan vé hanh vi.

Can cor

Can c ki€ém ngay 14/10/2026.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 04 dén 08, 16, 22 dén 25,
29, 30: ban dang lai, hiéu lyc can déi chiéu.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026): Phu luc IV muc D (m3u B03-DN, phuong phap
gian tiép, phan loai luéng tién), doc tir Cong béao s6 1581 + 1582 ngay 16/11/2025; biéu 17, 18, 31.

* Théng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): mau BO3-DN gian ti€p, doc qua ban dang lai clia
mau, chua m& van ban géc.

® Sloan (1996), The Accounting Review 71(3), tr. 289-315; Piotroski (2000), Journal of Accounting
Research 38 (Supplement): chi dién giai khai niém.

* CFA Institute, "Analyzing Statements of Cash Flows | va II*, "Financial Reporting Quality”, CFA
Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong khai.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

® CFO gém nhiing gi va khéng géom nhiing gi?
¢ Visao khau hao, du phong dugc cong lai?

® Phai thu, ton kho, phai tra: cach nhg dau

e Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué

® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Cau nai tu Igi nhuan dén CFO 1a mot bang ké toan sap lai cing mét lugng tién: bat dau tu Igi nhuan trudc
thué, cong hoac trir khoan khéng bang tién, boc khoan thude dau tu va tai chinh, diéu chinh vén luu dong
tUr hai ngay cua bang can déi, roi trir 13i vay va thué thuc trd. Téng phai khép vai cach tinh truc tiép va vdi
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thay déi s6 du tién. Dong léch nhiéu nhat 1a tin hiéu dé mé& thuyét minh va so cac ky, chua phai két luan
vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/cau-noi-tu-loi-nhuan-sau-thue-den-dong-tien-kinh-doanh
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Bai 8/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan

Ty lé dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué
(CFO/LNST) la gi, doc thé nao, va khi nao thap hon 1
van binh thuéng?

Cau tra I6i ngan

Ty 1é CFO/LNST lay luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh (CFO) chia cho Igi nhuan sau thué
(LNST) cung ky. N6 tré I6i mét cau hep: mbi dong 13i ké toan da kém bao nhiéu déng tién thu vé tir hoat
ddéng chinh. Khi ldi sau thué duang, ty 1€ I6n han 1 nghia la tién nhiéu han 13i, quanh 1 la tién di cung 13,
nhd hon 1 la mét phan 1i chua thanh tién hoac dang nam trong phai thu va hang tén kho. Khong co
ngudng than ky nao; moi méc chi 14 quy udc tham khao. Mét ndm thudng nhiéu nén can nhin nhiéu nam.
Théap han 1 van binh thudng khi doanh nghiép tang trudng, c6 mua vu, ban chiu theo ké hoach hoac
thudc nganh von luu déng I6n.

CFO + LNST: ba vung doc

Khi 13i sau thué duong - méc chi la quy udc tham khao

Lén hon 1 Quanh 1 Nho hon 1
Tién nhiéu hon lai Tién di cung lai Lai chua thanh tién
khau hao 16n hoat déng én dinh tang trudng, ban chiu
thu ng cii vén luu déng it doi trlt hang truéc mua

khach tra trudc nganh vén luu dong I6n

Khong cé ngudng than ky: nhin nhiéu nam, réi xuéng tirng dong

Nguoén: Tam An School - sa do khai niém, khong phai sé liéu that

Ba vuing doc ty Ié CFO chia LNST: I&n han 1, quanh 1 va nhé hon 1, kem nguyén nhan thudng gap
So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Cong thirc va cach tinh
Ty Ié = CFO + LNST, cung mot ky, cung pham vi (hgp nhat hay riéng 1é). Tur s6 la dong cudi phan hoat

déng kinh doanh cta bao cao luu chuyén tién té, da giai & bai CFO gém va khéng gom nhiing gi. Mau s6
la Igi nhuan sau thué trén bao cao két qua kinh doanh.
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* Cung da trir 1di vay va thué. V&i doanh nghiép phi tai chinh, VAS 24 (doan 22, 25) xép lai vay da
tra va thué thu nhap doanh nghiép da nép vao hoat déng kinh doanh, nén CFO da tri hai khoan
nay nhu lai sau thué. Phan lai vay da vén hoa c6 thé nam & dau tu theo mau ciia Théng tu 99, nén
can doc dung dong.

® Cung pham vi. CFO hgp nhat la cla ca tap doan, nén thudng dung Igi nhuan sau thué chung ch
khoéng riéng phan cé déng cong ty me; day la cach hiéu ctia Tam An.

Day I3 quy udc cta ngudi phan tich, khong phai chi tiéu bat buéc theo chuan muc.
Ba vung doc, va vi sao khong c6 nguéng than ky
Gia sU 1ai sau thué duang. Ba vung chi dé dat cau hoi, khong phan loai doanh nghiép.

Vung Nguyén nhan hop ly thudng gap Nén xem thém

Lén hon Khau hao 18n, thu ng cii, khach tra trudc, ton Co do kéo dai khoan phai tra hay tién ing trudc, ky

1 kho gidm sau sé dao chiéu khéng

Quanh 1 Hoat déng &n dinh, vén luu déng it déi Cac dong bén trong c6 bu trir nhau khéng
Nhdé hon = Tang trudng ban chiu, trir hang truéc mua, Kéo dai bao nhiéu ky, nguén bu dap & dong tai
1 thu tién theo tién do chinh la gi

Khéng c6 mét s6 duy nhéat tach viing an toan khdi viing nguy hiém. M&c nao cling can hiéu chinh theo
nganh va chu ky kinh doanh, ma cac méc luu hanh thudng chua dugc hiéu chinh trén thij trudng Viét
Nam. Bai nay vi thé khéng néu s6 ngudng.

Vi sao mot nam khéng du

Mét dgt thu ng roi vao cudi thang mudi hai thay vi dau thang mot du lam ty 1& déi vung. Vi vay hay xem:

* Tong ba dén nam nam: CFO cong don chia LNST cdng dén, dé chénh léch thai diém triét tiéu bét.
* Bo6n quy gan nhat cong don, vi ting quy 1é nhiéu hon do mua vu.
e Chuoi ty Ié tirng ndm, dé biét déi vung la ngau nhién hay cé xu huéng.

Mot phép tinh tham khao ctia Tam An cho thay d6 phan tan. Trén kho bao cao tai chinh nam 2018 dén
2025 cua doanh nghiép niém yét phi tai chinh, chi 1dy doanh nghiép-nam cé lai sau thué duang (khoang
9.400 quan sat, chua doi chiéu tiing bao cao véi ban goc): khoang 52% cé ty 1é tir 1 trg Ién, khoang 20%
tur 0 dén dudi 1, khoang 28% c6 CFO am du lai duang. Trong 934 doanh nghiép c6 lai sau thué duang ca
nam nam lién 2021 dén 2025, khoang bon trén nam (746) cé it nhat mot nam dudi 1 va it nhat mét nam
tlr 1 trg 1én. Con s& chi cho thay ty 1€ mét nam hay déi vung; nd khéng cho biét mdc nao la binh thudng
va khéng noi gi vé doanh nghiép cu thé.

Khi nao thap hon 1 van binh thuéng, khi nao nén héi thém

Thudng binh thudng:
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¢ Pang ting trudng: doanh thu tang thi phai thu va tén kho tang trudc khi tién vé.

* Mua vu: tr{t hang trudc mua cao diém lam tién chi ra trudc doanh thu.

* Ban chiu ¢é ké hoach: cho khach tra chdm dé ma thj trudng.

* Nganh vén luu ddng I6n, nhu xay dung, phan phéi: chu ky thu tién dai nén ty Ié thusng dudi 1
trong nhiéu ky.

Nén dat cau hoi khi:

e Ty lé duéi 1 kéo dai nhiéu ky va téng nhiéu nam ciing thap, khéng co ky thu héi nao bu lai.
* Phai thu tang nhanh hon doanh thu nhiéu ky, hoac ton kho tang nhanh hon gia von.

e Chénh léch dugc bu bang vay hodc phat hanh thém vén & dong tai chinh.

® Thuyét minh cho thay phai thu tap trung vao it khach hoac phai thu qua han tang.

Chiéu ngugc lai cling can hoi: ty 1é cao nhd kéo dai khoan phai trd hoac nhan tién (ng trudc thugng dao
chiéu ky sau. Theo phan céng khai cua "Financial Reporting Quality" (CFA Institute), CFO c6 thé bi tac
déng bdi lua chon nhu kéo dai khoan phai tra va, c6 thé, cach phan loai ludng tién; ty I1é cao khong tu
dong la tin hiéu tot.

Cac bién thé caa ty lé
Chi néu khai niém:

* CFO chia Igi nhuan tir hoat déng kinh doanh: bo phan 13i 16 ngoai hoat déng chinh khodi mau sé;
hai vé phai cung da trur hay chua tru 1ai vay, thué.

* CFO trir chi mua sam tai san ¢6 dinh, thudng goi 1a dong tién ty do; mdi nguén tinh mét kiéu nén
can xem cong thuc.

e Phién ban hoc thuat. Piotroski (2000, Journal of Accounting Research) chdm di€m bang chin tiéu
chi, mét tiéu chi cho diém khi CFO 16n han ROA, ca hai chia téng tai san dau ndm. Cing mau s6 nén
vé dai s6 tiéu chi nay héi CFO c6 16n han Igi nhuén khéng, gan ving 16n han 1. Mau géc la doanh
nghiép My giai doan 1976 dén 1996, nén khong ap nguyén cho Viét Nam.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh
Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cong dung, khéng phai sé liéu that; I3i sau

thué khoang 240 dén 300 méi nam. CFO = 1ai sau thué + khau hao va khoan khéng bang tién + tac dong
von luu déng (phai thu, ton kho, phai tra, tién khach ng trudc); sé am nghia la vén luu dong hut tién.
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Nam Lai sau thué Khéau hao, khoan khéng bang tién Vén luu déng CFO CFO/LNST

1 240 +60 -120 180 0,75
2 270 +65 -215 120 0,44
3 300 +70 +50 420 1,40
4 260 +70 -20 310 1,19
5 280 +75 -105 250 0,89
Cong 1.350 +340 -410 1.280 0,95

Ki€ém céng: 240 + 60 - 120 = 180; 270 + 65 - 215 = 120; 300 + 70 + 50 = 420; 260 + 70 - 20 = 310; 280 +
75 - 105 = 250; téng 1.280 = 1.350 + 340 - 410.

Gia sir nam 1 va 2 cong ty md réng, ban chiju va trr hang: 0,75 roi 0,44, hai nam cong lai 300 trén 510, tic
0,59. Nam 3 thu dudc ng cii va c6 khach tra trudc: 1,40. Nam 5 trf hang trudc mua nén vé 0,89. Ting nam
chay tir 0,44 dén 1,40, du ba vung; cdng dén ca 5 nam la 0,95. Chénh 70 gitra 1ai va CFO la vén luu dong
hat 410, dugc khdu hao va khoan khéng bang tién 340 bu gan hét.

Céng ty X: nam nam, ty lé doi vung lién tuc
S6 liéu gia dinh - ty dong - 13i sau thué vs CFO

B L3i sau thué H CFO

Nam 1 Nam 2 Nam 3 Nam 4
0,75 0,44 1,40 1,19

Cong 5 nam: 1.280 chia 1.350 = 0,95

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€ém tinh céng ding

Cong ty X nam nam: lai sau thué, CFO va ty |é CFO chia LNST tung nam, tur 0,44 dén 1,40
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Gid xét cong ty X kich ban B, cung lai sau thué 240, 270, 300, 260, 280 (cong 1.350) nhung CFO lan lugt
150, 120, 140, 100, 90 (cdng 600). Ty lé ting nam 0,63; 0,44; 0,47; 0,38; 0,32, cdng don 0,44: dudi 1 cad nam
nam, cang vé sau cang thap, 750 Iai chua thanh tién (1.350 - 600). Néu thuyét minh con cho thay phai thu
tang nhanh han doanh thu va phai di vay dé b, day la chudi nén dat cdu hoi vé viéc thu tién; van 1a cau
hoi, chua phai két luan, vi c6 thé cong ty cho khach 1&n tra cham theo ké hoach.
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Cung lai 1.350, hai chuoi CFO khac nhau

Cong ty X gia dinh - cdng don 5 nam - ty déng

Kich ban A ty 1€ 0,95
Lai 1.350

CFO 1.280 tién di gan cung li

Lai 1.350

CFO 600 dudi 1 ca nam nam

Chuoi duéi 1 nhiéu ky la diéu dé hoi thém, chua phai két ludn

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Hai kich ban cung lai sau thué 1.350 trong 5 nam: kich ban A céng dén 0,95, kich ban B céng don 0,44

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

GiGi han cua ty s6

* Lai gan 0: 13i 4, CFO 60 cho 15,0. S6 18n chi vi mau s6 bé; khi dé hay doc s6 tuyét déi cta CFO.

* Lai am: 16 30, CFO +40 cho -1,33. Dadu am khéng con nghia chuyén ho4; ty s6 khong doc dugc, hay
xem CFO va nguén bl khoan 16.

¢ Khoan mét lan. Gia su |ai sau thué 280, trong do 60 la lai thanh ly tai san (bd qua thué riéng khoan
nay). Tién thanh ly nam & dau tu va cach gian tiép tri 1ai dé ra, nén CFO 220 cho 220/280 = 0,79; bd
khoan mot lan khoi 1ai, 220/220 = 1,00. Ty lé thap la do cach ghi, khéng do thu tién kém.

* Loai hinh doanh nghiép. Ngan hang, bao hiém, cong ty chiing khoan cé cach phan loai dong tién
riéng (VAS 24 c6 doan riéng), nén khong ap may moc. Bat dong san va xay dung can than trong vi
tién mua dat, chi phi dy an thudng qua hang ton kho nén CFO bién dong manh.

* Khong chi ra nguyén nhan. Ty |é cho biét c6 léch, khong cho biét do dong nao; hay xuéng bang
cau noi tu Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh.

Cach doc trén bao cao

1. Ky va pham vi: nam hay bén quy gan nhat, hgp nhat hay riéng 1é, Thong tu 200 hay 99 (t& nam tai
chinh 2026, ma s6 chi tiéu danh lai nén ghép theo tén dong).

2. Hai sé: Igi nhuan sau thué (bao cao két qua kinh doanh); luu chuyén tién thuan ti hoat déng kinh
doanh (bao céo luu chuyén tién té).

3. Nhiéu ky: ty |é ting nam va cdng don ba dén nam nam.

4. Dong diéu chinh: phai thu, ton kho, phai tra, tién ing trudc lam CFO léch khai l&i bao nhiéu.

5. Thuyét minh, dong dau tu va tai chinh: tién chi vao dau, nguén bu dap la gi.
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Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau thuyét minh hay khéng; chi la cdng cu sang loc.

Piém can can trong

e (Coéng thirc, mau s6 va cach xép dong ctia CFO c6 thé khac gilta cAc ngudn va thdi ky bao céo; cach
xép trong bai la ctia doanh nghiép phi tai chinh theo VAS 24 (doc ti ban dang lai, hiéu lyc can doi
chiéu van ban mdi nhat) va hudng dan mau B03-DN cua Théng tu 99.

* Phép tinh phéan bo trén kho bao cdo chi la tham khao néi bo.

Pung noi qua

o Khong viét "ty & dudi 1 1a Iai gia" hay "trén 114 14i that".
® Khéng viét "dudi mét mée nao do la nguy hiém": bai khéng dua méc.
® Khéng dung bai dé két luan vé moét doanh nghiép cu thé; bai khéng phai khuyén nghi.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi ty I& CFO/LNST léch xa 1 nhiéu ky lién, d6 la tin hiéu dé xem dong diéu chinh, thuyét minh va nguén
bl dap, chua phai bang chiing vé diéu gi. Méi viing déu c6 nguyén nhan kinh doanh hap ly khac: ting
trudng, mua vy, ban chiu c6 ké hoach, khdu hao I6n, tién (ng trudc theo hgp dong, khoan mét lan. Chi
kiém toan doc 1ap, ca quan quan ly va ngudi cé du hd s6 méi dd can cl két luan vé hanh vi.

Can cu
Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 04, 05, 08, 16, 22, 25: doc
tu ban dang lai ngay 13/10/2026 (tap 4), hiéu lyc can doi chiéu.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026): Phu luc IV muc D, Cong bao sé 1581 + 1582 ngay
16/11/2025; Thong tu 200/2014/TT-BTC cho bdo cdo nam 2025.

® Piotroski, J. (2000), "Value Investing: The Use of Historical Financial Statement Information to
Separate Winners from Losers", Journal of Accounting Research 38 (Supplement): tiéu chi ACCRUAL.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gidao trinh 2026: chi trang cong
khai, truy cap lai 14/10/2026.

® Tam An School: phép tinh phan bé trén kho bao céo tai chinh niém yét 2018 dén 2025 (tham khao
ndi bo); vi du cong ty X tu tinh lai bang Python.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

e L3i c6 phai la tién khong?

* CFO gém va khong gém nhiing gi?

e Cau néi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién
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® Nam hiéu [am vé Igi nhuan va dong tién
® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Ty Ié CFO/LNST chia tién kinh doanh cho lai sau thué cung ky, cing pham vi: I6n hon 1, quanh 1 hay nhé
hon 1 chi la cach chia d€ dat cau hoi, khdng c6 ngudng than ky nao. Mot nam thudng nhiéu nén can nhin
nhiéu ndm hoac céng dén. Thap hon 1 van binh thudng khi tang trudng, mua vy, ban chiu cé ké hoach
hoac von luu déng I8n; nén hoi thém khi dudi 1 nhiéu ky lién, phai thu tang nhanh han doanh thu hay
phai vay dé bu. Ty s& léch Ia tin hiéu dé xem dong diéu chinh va thuyét minh, chua phai két luan.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ty-le-cfo-tren-loi-nhuan-sau-thue-la-gi-doc-the-nao
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Bai 9/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 béo cao lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan

Lgi nhuén tir hoat déng chinh khac lai cudi cung & cho
nao, va cach tach trén bao cao két qua kinh doanh

Cau tra I6i ngan

Bao cao két qua kinh doanh khong c6 dong nao tén "“Igi nhuan hoat dong chinh": dé la cach tach cda
ngudi phan tich. Cach phé bién nhat la 1ay Igi nhuan gép trir chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh
nghiép; phan con lai cda Igi nhuan trudc thué dén tur doanh thu va chi phi tai chinh, thu nhap va chi phi
khac. Pung nham véi dong "Lgi nhuén thuan tir hoat ddng kinh doanh": theo mau Thong tu 99, dong dé
da gém ca phan tai chinh. Hai cong ty cung lai sau thué van c6 thé cé phan tir hoat déng chinh rat khac
nhau (céng ty X gia dinh: 93% va 53%); phan ngoai dé c6 thé khong lap lai, nhung chi thuyét minh mdi tra
IGi dugc.

Lai cudi cung dén tir dau?

Bao cdo két qua kinh doanh doc tir trén xudng - tén dong theo mau Théng tu 99

Doanh thu thuan Hoat déng chinh
trir Gia von hang ban (cach 1, hep)
. — = gop - ban hang
= Lgi nhuan gop - quan Iy
cong Doanh thu tai chinh, trir Chi phi tai chinh Tai chinh
tri Chi phi ban hang va quan ly “thuan tir hoat déng
= Lgi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh kinh doanh" d& gém
ca phan tai chinh
cong Thu nhap khac, trir Chi phi khac

= Lgi nhuédn truéc thué, trir thué = sau thué Tach dé dat cau hai,
chua phai dé két luan

Ma s6 chi tiéu khong néu - bao cao nam 2025 theo Thong tu 200: déi chiéu tén dong thuc té
Nguén: Tam An School - s6 d6 minh hoa khai niém

L&i cudi cung di ti doanh thu xudng qua ba nhém: chinh, tai chinh, khac
So d6 minh hog khdi niém, khong phai sé liéu that.
Bao cao két qua kinh doanh doc tir trén xuong
Mau B02-DN ctia Théng tu 99/2025/TT-BTC (Phu luc IV, muc C) mé ta bao céo la két qua cia ba nhém:

hoat dong kinh doanh chinh, tai chinh va khac. Thong tu goi tén bao céo la "Bao cao két qua hoat dong
kinh doanh". Bang dudi day theo tén dong va th( tu ciia mau Thong tu 99; bai khong néu ma sé.
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Dong trén mau (Théng tu 99)
Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vy; Gia von hang ban
Lgi nhuén gdp vé ban hang va cung cap dich vu
L3i/16 cua hoat dong ban, thanh ly bat déng san dau tu
Doanh thu hoat déng tai chinh
Chi phi tai chinh (trong do: chi phi di vay)
Chi phi ban hang; Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh
Thu nhap khac; Chi phi khac; Lgi nhuan khac
Téng Igi nhuén ké toan truéc thué
Chi phi thué TNDN hién hanh; hoan lai

Lgi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép

Chinh

Chinh

Tuy md hinh

Tai chinh

Tai chinh

Chinh

Téng cac dong trén
Khac

Thuan + khéac
Thué

Cuéi cung

Hai diém dé doc nham. Tht nhat, mau dat hai dong tai chinh ngay dudi Igi nhuan gdp, trudc chi phi ban

hang va quan ly; Igi nhudn thuan bang Igi nhuan gop, cdng 13i/I6 ban bat déng san dau tu, céng doanh
thu tai chinh, trir chi phi tai chinh, chi phi ban hang va chi phi quan ly. Vi vay “thuan ti hoat déng kinh
doanh" réng hon "hoat déng chinh". Th{ hai, thu nhap khac va chi phi khac nam dudi dong do; thanh ly,
nhugng ban tai san ¢é dinh ghi phan chénh léch (l3i vao thu nhap khac, 16 vao chi phi khac).

"Lgi nhuan hoat dong chinh" nghia la gi?

Khéng c6 dinh nghia duy nhat va mau bi€u khong cé dong nay, nén hay ghi ré cach dung. Ba cach phé

bién:

® Cach 1, hep: Igi nhuan gdp trir chi phi ban hang trir chi phi quan ly. Dé tinh nhat, ding trong vi du

bén dudi; bai chat lugng Igi nhuan goi la Igi nhuan cét 16i.

e Cach 2, theo mé hinh: néu ban bat dong san dau tu hay dau tu tai chinh chinh la cach doanh

nghiép kiém tién, cdng dong tuong Uing vao phan chinh; dé la phan doan vé mé hinh.
¢ Cach 3, loai khoan mét [an nam trong dong chinh: |dy cach 1 réi bd khoan khéng lap lai, dién

hinh 1a hoan nhap du phong.

Méi cach cho ty trong khac nhau, khéng cach nao "ding" tuyét déi. Bai noi doanh nghiép phi tai chinh; té
chtic tin dung 1ap béo céo theo hudng dan cia Ngan hang Nha nudc (Thong tu 99, Diéu 2.2), cac loai hinh
tai chinh khac c6 thé c6 mau riéng, can déi chiéu.

Vi sao tach quan trong: cac khoan dé khéng lap lai

Theo hudng dan tai khoan cta Théng tu 99, nhitng chd sau c6 thé lam Iai cudi cing cao han 13i hoat déng

chinh, hoac lam 1ai chinh chta khoan mét lan:
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e Doanh thu hoat ddng tai chinh gom lai cho vay va lai tién gui, c6 tic va Igi nhuan dugc chia, 13
chuyén nhugng khoan dau tu (gia ban trir gia tri ghi s6), 1ai ty gia, ké ca |ai do chi danh gia lai
khodn muc cé goc ngoai té cudi ky.

* Thu nhap khac gom lai thanh ly, nhugng ban tai san cé dinh, tién béi thuang, tién phat khach vi
pham hgp déng, thu khoan ng kho doi da xoa s6, ng phai trd khéng xac dinh dudc chid ng.

* Hoan nhap du phong nam trong dong chinh. Hoan nhap du phong gidam gia hang tén kho ghi
giam gia von nén lam tang Igi nhuan gop; hoan nhap du phong ng phai thu khé doi ghi giam chi
phi quan ly doanh nghiép; hoan nhap dy phong dau tu tai chinh ghi gidam chi phi tai chinh. Vi thé
cach 1 van c6 thé chlra khoan mét lan; xem bai hoan nhap du phong.

* Lai tir cong ty lién két. Mau BO2-DN culia Thong tu 99 khéng c6 dong riéng; ¢é tic va Igi nhuan
dugc chia nam trong doanh thu tai chinh. V&i bao cao hgp nhat, tom tat th& cap vé Thong tu
43/2026/TT-BTC néu chi tiéu b8 sung cho phan 13i/l6 trong céng ty lién doanh, lién két (can doi
chiéu mau).

Mot 1an khoéng c6 nghia la xau: cé doanh nghiép gilt nhiéu tién gli nén thu nhap tai chinh déu dan, co
doanh nghiép ma dau tu la moé hinh. Tach dé dat cau hoi, chua phai dé két luan.

Cach tu tach bang ba buéc

1. Gach dong. Danh dau moi dong ngoai ban hang va dich vu: tai chinh, bat dong san dau tu, thu
nhap khac, chi phi khac.

2. Tinh. Lgi nhuan hoat d6ng chinh (cach 1) bang lgi nhuan gép trir chi phi ban hang trir chi phi quan
ly. Ty trong bang phan dé chia cho Igi nhuén truéc thué (thué khong chia theo tiing khoan); néu chi
phi tai chinh 16n, ty trong c6 thé vugt 100%.

3. M@ thuyét minh, doc nhiéu ky. Doanh thu tai chinh, thu nhap khac gém gi; c6 hoan nhap dy
phong nao trong gia vén, chi phi quan ly; diéu chinh néu muon (cach 3) réi so cac ky.

Ba budc tu tach

Tu bao cao két qua kinh doanh dén thuyét minh

0 Gach dong e Tinh ty trong e Mg thuyét minh

Dong ngoai ban hang GOp - ban hang - quan ly Tai chinh va khac

va dich vu: chia Igi nhuan gom nhiing gi?

tai chinh, bat déng san trudc thué C6 hoan nhap du phong
dau tu, thu nhap khac, (thué khong chia nam trong dong chinh?
chi phi khac theo tung khoan) So nhiéu ky

Ty trong = Igi nhuan hoat déng chinh =+ Igi nhuan truéc thué

Nguoén: Tam An School - s6 d6 minh hoa khai niém

Ba budc tu tach: gach dong, tinh ty trong, md thuyét minh
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So d6 minh hoa khai niém, khéng phai sé liéu that.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong diang, khong phai s6 liéu that. Dé
gon: thué bang 20% Igi nhuan trudc thué & ca hai kich ban, khéng co 13i/16 bat dong san dau tu, khong co
thué hoén lai. A: hoat déng chinh la nguén lai chi yéu. B: cung l&i sau thué nhung nhiéu khoan ngoai hoat
dong chinh.

Dong Kich ban A Kich ban B
Doanh thu thuén 3.000 3.000
Gia von hang ban 2.280 2.500
Lgi nhuan gép 720 500
Doanh thu hoat dong tai chinh 70 170
Chi phi tai chinh (di vay 55) 60 60
Chi phi bén hang 110 110
Chi phi quan ly doanh nghiép 190 150
Lgi nhuén thuan tir hoat déng kinh doanh 430 350
Thu nhap khéc; chi phi khac 25; 5 110; 10
Lgi nhuan truéc thué 450 450
Thué 20% 90 90
Lgi nhuan sau thué 360 360
Hoat déng chinh, cach 1 420 (93,3%) 240 (53,3%)
Hoat dong chinh, cach 3 (bd hoan nhap 40) 420 (93,3%) 200 (44,4%)

Chi tiét. A: doanh thu tai chinh 70 gém Iai tién gui 40, c6 tlc 20, 1ai ty gia 10; chi phi tai chinh 60 gém lai
vay 55, 16 ty gia 5. B: doanh thu tai chinh 170 gom lai tién gui 30, c6 tic 20, 13i chuyén nhugng mét khoan
dau tu 120; chi phi quan ly 150 sau khi hoan nhap du phong ng phai thu khé doi 40 (khéng hoan nhap thi
la 190); thu nhap khac 110 gom lai thanh ly tai san c6 dinh 90 va tién boi thudng 20, chi phi khac 10 la tién
phat. Ki€ém céng: A 720 + 70 - 60 - 110 - 190 = 430, cdng 25 trir 5 dugc 450, hoat ddong chinh 720 - 110 -
190 = 420; B 500 + 170 - 60 - 110 - 150 = 350, cong 110 trir 10 dugc 450, hoat dong chinh 500 - 110 -
150 = 240, bd hoan nhap 40 con 200.

Dong Igi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh chi léch 80 (430 va 350), nhung Igi nhuan hoat dong chinh
léch 180 (420 va 240), vi & B lai tai chinh va |ai khac day han. Néu cac khoan ngoai hoat dong chinh ctia B
khong lap lai va moi tht khac khong doi, Igi nhuén trude thué thap di ding phan dé. Nhung B chua chac
la kém: 1ai chuyén nhugng c6 thé la chién lugc danh muc.
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Cong ty X: cung lai, hai birc tranh
S6 liéu gia dinh - ty dong - Igi nhuan trudc thué 450, 1ai sau thué 360
Kich ban A

Chinh 420

hoat dong chinh / Igi nhuan trudc thué (cach 1)

Kich ban B

Chinh 240 Tai chinh rong 110 Khac 100

bd hoan nhap du phong 40: chinh con 200, tic 44,4%
Tai chinh rong = doanh thu - chi phi tai chinh. Khac rong = thu nhap khac - chi phi khac.
Dong thuan tir hoat dong kinh doanh léch 80 (430, 350); hoat dong chinh léch 180

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cong ty X gia dinh: cung Igi nhuan trudc thué 450, phan hoat déng chinh 420 va 240

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Bao cao hgp nhat: Igi ich ciia c6 déng khéng kiém soat

Bao cdo hgp nhdt gom ca céng ty con, nén Igi nhuan sau thué chia hai phan: thudc cé déng cdng ty me
va thubc c6 déng khéng kiém soat (c6 déng khac ctia cong ty con). Gia st cong ty X lap bao cao hop
nhat, phan cua c6 déng khong kiém soat la 40 (s6 liéu gia dinh) va phan cda c6 dong céng ty me la 360 -
40 = 320. Tach hoat ddng chinh van lam trén toan bé Igi nhuan hgp nhat. Tén dong theo hudng dan bao
cado hgp nhat (Thong tu 202/2014/TT-BTC stra bai Thong tu 43/2026/TT-BTC, muic xac minh B) can déi
chiéu mau biéu ap dung; bai chi néi 8 muc khai niém.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhat hay riéng 1é, quy hay Iy k& Théng tu 200 (bdo cdo nam 2025) hay
Théng tu 99 (tlr nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026); méa sé da danh lai nén ghép hai ky theo tén
dong.

2. Xép dong vao ba nhém, ghi cach tach da dung, tinh ty trong qua vai ky.

3. Thuyét minh: doanh thu tai chinh, thu nhap khac, bién dong du phong.

4. D6i chiéu véi tién: 13i thanh ly, c6 tic va lai tién gui da vao 1ai nhung tién thudc ludng dau tu; xem
13i c6 phai la tién khong va CFO gém nhiing gi.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc

phan tich theo ma dé hién thi ty trong |3i ngoai hoat déng chinh qua nhiéu ky, dé ngudi doc tu quyét dinh
c6 dao sau thuyét minh hay khong; chila cong cu sang loc.
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DPiém can can trong

e Tén va th( ty dong lay tr mau Théng tu 99. Mau B02-DN ctia Théng tu 200 chua md tir van ban
goc, nén vdi bao cao nam 2025 hay déi chiéu tén va thir tu dong thuc té.

* Doanh nghiép dugc b6 sung chi tiéu ngoai Phu luc IV (Diéu 18), nén bao cao that cé thé cé thém
dong.

® Chénh léch ty gia do danh gia lai dugc trinh bay theo s6 thuan: 13i I&n han 16 vao doanh thu tai
chinh, ngugc lai vao chi phi tai chinh.

* "Hoat déng chinh" 14 cach tach dé hoc va sang loc, khéng phai chi tiéu clia chudn muc hay mau
biéu.

Pung néi qua

e Khéng viét "lai ngoai hoat déng chinh la |&i gid": d6 1a lai trén bédo cao, chi chua chac lap lai.

e Khong viét "Igi nhudn thuén ti hoat dong kinh doanh la |&i hoat dong chinh": dong d6 da gém ca
phan tai chinh.

* Khong viét "ty trong hoat dong chinh thap la xau" hay "cao la t6t" khi chua doc thuyét minh.

® Khéng dung vi du dé suy ra doanh nghiép cu thé; bai khéng phai khuyén nghi.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi ty trong hoat déng chinh thap, hodac déi manh gilra cac ky, do 1a tin hiéu dé mé& thuyét minh, chua
phai bang chiing vé diéu gi. Méi trudng hop c6 nguyén nhan hap ly khac: mé hinh dau tu, thanh ly theo
ké hoach tai ca cdu, tién nhan roi 16n, hoan nhap vi da thu dugc khoan ng tiing 1ap du phong. Chi kiém
toan doc lap, ca quan quan ly va ngudi cé di ho s mdi da can ci két luan vé hanh vi.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): mau B02-DN (Céng béo s6 1577 + 1578), Phu luc
IV muc C (Céng bao s6 1579 + 1580), hudng dan cac tai khoan doanh thu va chi phi (Phu luc Il
Cong bao sé 1573 + 1574), biéu 2, 18; Codng bao ngay 16/11/2025, doc tur ban PDF (mdc A).

* Théng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): mau B02-DN chua md& tif van ban géc.

* Théng tu 202/2014/TT-BTC stra bdi Théng tu 43/2026/TT-BTC (hgp nhat): chi thdy tom tat th( cap
(muc B).

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong
khai.

Poc thém
¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® L3i co phaila tién khong?
® Ba bao cdo ndi v3i nhau thé nao?
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® CFO gbém va khéng gém nhiing gi?
® Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué
® Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang thé nao?

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Bao cdo két qua kinh doanh khéng c6 dong 'lgi nhuan hoat ddng chinh'; cach tach phé bién la Igi nhuén
gdp tri chi phi ban hang va chi phi quan ly, réi so vdi Igi nhuan trudc thué. Dong Igi nhuan thuan tir hoat
déng kinh doanh theo mau Théng tu 99 da gém ca phan tai chinh, nén réng hon 1ai hoat déng chinh.
Doanh thu tai chinh, thu nhap khac va hoan nhap du phong la nhiing ché lai c6 thé khéng lap lai. Ty trong
thap chua néi doanh nghiép tét hay xau: dé la tin hiéu dé ma thuyét minh va so nhiéu ky, chua phai két
luan.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/loi-nhuan-tu-hoat-dong-chinh-khac-lai-cuoi-cung-o-cho-nao
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Bai 10/50 - W1 - Nén tang doc BCTC, 3 bao céo lién hé nhau, chat lugng Igi nhuan
Nam hiéu lam thuéng gap: ‘dong tién am la lai gia’,
‘dong tién ducong la lai that' va nhirng diéu khac

Cau tra I6i ngan

N&m hiéu [am hay gap khi doc |ai va dong tién c6 chung moét 16i: 1y mot dau hiéu roi két ludn ngay. Dong
tien am khong tu déng 1a 13i gia. Dong tién duong khéng tu dong 1a 1ai that. Lai tang chua chac 1a doanh
nghiép t6t han. Khau hao khéng phai tién vao, du phong khong phai tién ra trong ky. Va mot chi s hay
mot di€ém mo hinh, du hitu ich dé sang loc, chua du dé két luan. Moi ddu hiéu chi la mét cu hoi: tién nam
& dau, 1ai dén tir dau, khoan dé cé lap lai khdng. Bai nay khép lai dot dau clia chudi Doc béo céo tai chinh;
méi hi€u lam déu cé bén phan, két thac bang chd nd dung mot phan.

Nam hiéu lam ve lai va dong tien
Mbi dau hiéu la mét cau hdi, chua phai két luan

Dong tién am = lai gia

- Tién c6 thé dang nam & phai thu, tén kho

Dong tién duong = lai that
— Tién vao tu ban hang hay tur khoan tam thai?

Lai tang = doanh nghiép tot hon
— Tang tU hoat déng chinh hay khoan maot lan?

Khau hao = tién vao

— Khong co tién di qua trong ky

Mot chi s6 = du két luan

— Chi s6 dé sang loc, khéng phai ban an

Nguén: Tam An School
Nam hiéu [am vé 1ai va dong tién: mbi dau hiéu la mét cau hdi, chua phai két luan
So dé minh hog khdi niém, khéng phai s liéu thdt.
Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh qua ba nam
Cong ty X gia dinh, don vi ty doéng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong ding, khdng phai sé liéu that. Ba nam
lien N, N+1, N+2. D€ gon: bo qua lai vay va thué gia tri gia tang, thué 20% ndp bang thué ghi nhan, chi

phi ban hang va quan ly tra bang tién. "Lgi nhuan hoat dong chinh" la cach goi cua bai: 13i gop trir chi phi
ban hang, quan ly va khau hao, trudc du phong va khoan mét lan.
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Chi tiéu Nam N Nam N+1 Nam N+2
Doanh thu thuan 500 520 540
Gia von -330 -348 -366
Chi phi ban hang va quan ly (tién) -100 -108 -118
Khau hao -16 -16 -16
Lgi nhuan hoat dong chinh 54 48 40
Du phong phai thu (hoan nhap ghi duong) -4 -3 +12
Lai thanh ly tai san (maot lan) 0 0 +8
Thué 20% -10 -9 -12
Lgi nhuan sau thué 40 36 48
Cong khau hao; cong du phong; trir i thanh ly +16; +4; 0 +16; +3; 0 +16; -12; -8
Phai thu; hang tén kho -55; -30 +5; +3 -6; -4
Phai tra nha cung cap; khéch tra trudc +12;0 +6; +9 +2; -5
Dong tién kinh doanh (CFO) -13 78 31

Kiém céng: Igi nhuan trudc thué 50, 45, 60; thué 10, 9, 12 con 40, 36, 48. CFO =40 + 16 + 4 - 55 - 30 + 12
=-13;36+16+3+5+3+6+9=7848+16-12-8-6-4+2-5=31.Cach truc ti€p ra cung sé:

nam N, thu tur khach 500 - 55 = 445, tra nha cung cap 330 + 30 - 12 = 348, chi phi ban hang va quan ly
100, thué 10, nén 445 - 348 - 100 - 10 = -13; tuong tu 534 - 339 - 108 - 9 = 78 va 529 - 368 - 118 - 12 =

31.

Cong ty X: ba nam, ba hinh dang

S6 liéu gia dinh - ty dong - 1ai sau thué, hoat dong chinh, dong tién

@ L3i sau thué

@ Lgi nhuén hoat déng chinh

@ Dong tién kinh doanh

78

-13
Nam N+1

khach tra trudc, phai tra tang

Nam N+2
hoan nhap du phong, lai thanh ly

Nam N

phai thu, tén kho tang

Cung mét cong ty, dong tién léch lai theo ba cach khac nhau: can xem tirng dong

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€m tinh cong ding

Cong ty X gia dinh ba nam: Idi sau thué 40, 36, 48; Igi nhuan hoat déng chinh 54, 48, 40; CFO -13, 78, 31
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S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.
Hiéu [am 1: "Doéng tién am la l3i gia"

* Visao nhiéu ngugi nghi vay. Lai nam & bao cao két qua kinh doanh, tién & bao cao luu chuyén
tién té; hai s6 ngugc dau thi dé nghi 1ai "khéng co that".

e Thuc té. Nam N, cdng ty X 1ai 40 nhung dong tién kinh doanh am 13: phai thu tang 55 vi ban chiu
nhiéu han, ton kho tang 30, hai khoan gilt phan lai dudi dang tai san khac tién. Hang da giao, khach
chua tra: dé la thai diém ghi nhan, khéng phai lai bia ra. Bai 14i c6 phai la tién khéng da vé cau ndi
nay; tap 6 ban phai thu, tén kho, phai tra, tap 7 ban cau naéi tirng dong.

® Cach kiém. Tach dong tién thanh cac dong cdu thanh; xem phai thu theo thdi gian qua han, ton
kho so véi gia vén, nhiéu ky lién nhau, nguén bt dap & dong tai chinh.

¢ Khi nao diing moét phan. Néu dong tién am kéo dai nhiéu ky, phai thu tang nhanh hon doanh thu
va thuyét minh khéng giai thich, phan 1i nam trén sé chua chac thu dugc. Cau héi luc dé la "khoan
phai thu c6 thu héi dugc khong", khong phai "lai c6 gia khong".

Hiéu [am 2: "Doéng tién ducng la lai that, doanh nghiép tot"

* Visao nhiéu ngusi nghi vay. Tién |3 th&t cam dugc, nén tién duong nghe nhu bang chiing cudi
cung.

¢ Thuc té. Nam N+1, cdng ty X 1ai 36 nhung dong tién 78, han hai lan 13i. Phan chénh 42 gom 19
khoan khéng bang tién va 23 tir vén luu déng: khach tra trudce 9, phai tra tang 6, thu ng cii 5, ton
kho giam 3. Tién khach tra trudc kem nghia vu giao hang sau, khoan phai tra réi sé dén han; ca hai
thudng dao chiéu & ky sau (cach hi€u ciia Tam An). Phan cong khai gido trinh CFA Institute cling
néu dong tién kinh doanh cé thé bj tac déng bdi cach quan ly khoan phai tra hay cach phan loai
luéng tién.

® Cach kiém. Doc tirng dong trudc dong cudi, so vdi lai qua nhiéu ky, xem phan chénh c6 13p lai
dugc khoéng. Bai ty 1é dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué la cach nhanh dé€ md cau hoi
nay.

¢ Khi nao diing mét phan. Dong tién duong, 6n dinh nhiéu ky, gan hoac cao hon lai mét cach hap
ly, chti yéu tUr tién thu ban hang, 1 tin hiéu hd trg cho chat lugng Igi nhuan; nhung chi la tin hiéu ho
trg, khéng phai gidy ching nhan.

Hiéu lam 3: "L3i ting nghia la doanh nghiép tét hon"

* Vi sao nhiéu ngudi nghi vay. Lai ting la tin dé thay nhat.

* Thuc té. Nam N+2, 1ai sau thué tang tu 36 lén 48, ti'c mot phan ba. Nhung Igi nhuan hoat dong
chinh giam tir 48 xuéng 40. Phan tang dén ti hoan nhap du phong 12 va lai thanh ly 8, déu khong
phai tién ban hang; dong tién kinh doanh con 31 so vgi 78. Cing mot con so6 13i, nguon goc va dé
lap lai c6 thé khac nhau, nhu bai tru cét chat lugng lgi nhuan da ban; cach tach phan lai hoat déng
chinh & bai Igi nhuan tir hoat déng chinh khac 13i cudi cuing & ché nao.

® Cach kiém. Tach Igi nhuan hoat dong chinh khdi khoan mét lan va khoan udc tinh; xem doanh thu,
chi phi va dong tién c6 cung chiéu khong; doc thuyét minh vé hoan nhap va thanh ly.
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* Khi nao diing mét phan. Lai tang chd yéu tu hoat déng chinh, doanh thu va bién cling cai thién,
dong tién theo kip: thuong la tin hiéu tich cuc. Ngugc lai, thu nhap ngoai hoat déng chinh khéng
mac nhién xau: véi doanh nghiép 1ay dau tu ndam gilt lam mé hinh, n6 c6 thé la hoat déng chinh.

Hiéu [am 4: "Khau hao la déng tién vao, du phéng la chi phi bang tién"

* Vi sao nhiéu ngudi nghi vay. G cach gian tiép, khau hao va du phong & nhitng dong dudc cong
thém vao lai, nghe nhu "cé thém tién"; con du phong lam 1ai giam, dé bj hiéu 1a da chi ra.

e Thuc té. Hai dong nay chi hoan lai phan chi phi bi trir khoi 1di ma khéng c¢é tién di ra trong ky. Mau
luu chuyén tién té theo huéng dan clia Théng tu 99 di tir Igi nhuan trudc thué réi cdng khau hao,
du phong; chuan muc ké toan sé 24 (doan 16) mé ta cach diéu chinh khoan khéng bang tién. Cach
kiém don gian nhat |a viét lai theo cach truc ti€p: nam N, thu ti khach 445, trd nha cung cap 348,
chi phi ban hang va quan ly 100, thué 10, ra -13. Trong phép tinh dé khong c6 khau hao hay du
phong, vi khéng co tién di qua. Tuang tu, hoan nhap du phong 12 nam N+2 lam |&i tang 12 ma
khong dong nao vao, nén phai trl ra. Bai khau hao, du phong dudgc cong lai (tap 5) giai tiing dong.

* Cach kiém. Tim hai dong & phan diéu chinh; viét lai theo cach truc tiép va xem ching bién mat; doc
thuyét minh vé khau hao, trich lap va hoan nhap du phong.

¢ Khi nao diing mét phan. Khau hao khong phai tién vao nhung cling khéng phai chi phi "ao0": n6
phan bo sé tién da chi mua tai san & ky trudc, va doanh nghiép muén duy tri nang luc thudng phai
chi lai. Du phong khéng phai tién ra trong ky, nhung la udc tinh mét tén that cé thé xay ra: néu
khoan phai thu that su khéng thu dugc, tién khéng bao gid vao.

Khau hao, du phong: khong cé tién di qua

Cong ty X gia dinh - nam N - ty déng - cung mot dong tién kinh doanh -13

Thu tu khach hang +445 L3i sau thué
Trd nha cung cap + Khau hao
+ Du phong
- Phai thu tang

Chi phi ban hang, quan ly
Thué da nop
- Tén kho tang

Dong tién kinh doanh + Phai tra tang

Khong c6 dong khau hao, du phong Dong tién kinh doanh

Hai dong tim chi hoan lai chi phi khéng bang tién, khéng phai tién vao

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh nam N: cing mét dong tién -13 theo cach tryc tiép va gian tiép; khau hao va du phong chi c6 & cach gian
tiép

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
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Hiéu [am 5: "Mét chi sé hay mét diém mé hinh la du dé két luan”

* Vi sao nhiéu ngudi nghi vay. M6t con s6 gon thi dé nhd, dé so, va nghe khach quan.

e Thuc té. Dong tién chia l3i clia cong ty X qua ba nam 13 -0,33; 2,17; 0,65, mbi ty |é c6 I5i giai thich
kinh doanh riéng; nhin mét nam thi khéng biét nam nao "binh thudng”. Nghién ctu tai Viét Nam
cho cung bai hoc. Bui Phuang Chi va cong su (2021), trén 3.684 bao cdo nam ctiia 307 cong ty niém
yét 2007-2018, 14y chénh léch Igi nhuén trudc va sau ki€m toan lam bién phu thudc; mét sé bién,
nhu tai san mém, co lién hé théng ké nhung suc giai thich thap (pseudo R binh phuang dudi 0,07),
va mot bién don tich mang dau ngugc gia thuyét & ca tam cét. Hoang Hung Dau (2025), trén 30
doanh nghiép san xuat, 150 quan sat 2019-2023, nhan xét d6 nhay cla M-Score thap. Ca hai theo
mau va giai doan cu thé, khéng ap dugc cho tiing doanh nghiép.

® Cach kiém. Coi chi s6 nhu dén bao dé quyét dinh doc gi ti€p: nhiéu ky, nhiéu chi tiéu, thuyét minh.
BO cau hoi day du & bai mudi cau hoi phan biét 1ai that va ai trén gidy, bai chét cla ca 6.

* Khi nao diing mét phan. Chi s6 va mé hinh c6 ich dé sap th( tu doanh nghiép nao nén doc ky
trudc. Chang sai khi bi dung nhu ban an.

Cach doc trén bao cao

1. Pat canh nhau Igi nhuan sau thué, dong tién kinh doanh, phai thu, ton kho, phai tra, qua nhiéu ky.

2. Hoi phan chénh dén tir dong nao va dong doé c¢6 lap lai dugc khong.

3. Tach phan lai hoat dong chinh khoi khodn mot 1an, khoan udc tinh; doc thuyét minh ctia dong I6n.

4. Kiém pham vi va mau: hgp nhat hay riéng 1é, quy hay Iy ké&. Bao cdo nam 2025 |ap theo Théng tu
200, tUr nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 v&i ma sé danh lai, nén ghép theo tén dong.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thic nay & truc

phén tich theo ma dé danh dau chd nén ma thuyét minh trudc; dé chi la cong cu sang loc.

Diém can can trong
e "Tién khach tra trudc va khoan phai tra thudng dao chiéu” 1a cach hiéu ciia Tam An, khéng phai
diéu khoan.
e Cach xép dong danh cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan trinh bay
riéng.
Pung noi qua

* Khong viét "dong tién am la |di gid" hay "dong tién duaong la 1ai that".
¢ Khong viét "khau hao la tién" hay "dy phong la tién da chi".
e Khéng dung mot ty 1, mot diém mé hinh hay mét ky 1am két luan vé doanh nghiép.
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Tin hiéu khong phai két luan

Dong tién léch xa 1ai, 13i tdng nha khoan mét lan hay mét chi sé cho diém bat thudng déu la tin hiéu dé
doc thém, chua phai bang chiing vé diéu gi. Méi tin hiéu c6 nguyén nhan kinh doanh hagp ly khac: ting

trudng, mla vuy, tién Ung trudc theo hgp déng, thanh ly tai san, udc tinh dugc xem xét lai. Chi ki€ém toan
déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 du ho sé mai da can c két luan vé hanh vi cia mét doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong
khai.

* Bui Phuong Chi, Nguyén Thi Héng Thuy, Lang Trinh Mai Huong (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business 37(1): 40-49.

® Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings vol. 7, tr. 177-186.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/Qb-BTC), doan 16: doc tur ban dang lai,
hiéu lyc can déi chiéu.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), Phu luc IV muc D, Céng bao s6 1581 + 1582 ngay
16/11/2025; Thong tu 200/2014/TT-BTC cho bao cdo nam 2025.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

® L3&i co6 phai la tién khong?

¢ Visao khédu hao, du phong dugc cong lai?

e Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué

¢ | gi nhuan tU hoat déng chinh khac 1ai cuéi cung & dau?
® Mudi cau hdi phan biét |ai that va lai trén gidy

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

N&m hiéu [am c6 chung mét 16i la 1dy mot dau hiéu dé két luan: dong tién &m co thé 13 13i dang nam &
phai thu va tén kho; dong tién duong cé thé dén ti khoan tam thdi; 13i tang cé thé dén tir khoan mét lan;
kh&u hao va du phong khéng phai tién vao hay ra trong ky; mot chi s chi dé sang loc. Méi ddu hiéu la tin
hiéu dé xem tién nam & dau, 1ai dén tir dau va khoan do cé lap lai khéng, chua phai két luan vé doanh
nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/nam-hieu-lam-thuong-gap-ve-loi-nhuan-va-dong-tien
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Bai 11/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho

n

Doanh thu dugc ghi nhan khi nao? Khac biét giira thu
tién va ghi nhan doanh thu

Cau tra I6i ngan

Doanh thu ban hang dugc ghi khi doanh nghiép da chuyén giao phén 16n rui ro va lgi ich gan véi quyén
s& hitu hang hoa cho ngudi mua, cung céac diéu kién di kém, ch khong phai khi tién vé tai khoan. Vi vay
mot hgp dong rai vao mot trong bén tinh huéng: thu tién trudc khi giao (co tién, chua cé doanh thu,
khodn dé nam & "ngudi mua tra tién trudc"); giao roi thu sau (nam & phai thu); giao va thu cung ky; giao
réi khéng thu dugc (doanh thu van nam dé, phan mat hién ra & du phong va chi phi). Béo céo tai chinh
cho biét khoang cach gitta doanh thu va tién nam & dong nao.

Thu tién # ghi doanh thu: bon tinh huong

Méi tinh huéng nam & mét dong khac nhau trén bao céo

Doanh thu Tién Dong trén bao cao

1 Thu tién trudc, giao sau chua davao Ngudi mua tra tién trudc

2 Giao r6i, thu sau Phai thu cta khach hang

3 Giao va thu cung ky da ghi ava Khéng con sé du treo

4 Giao roi, khéng thu dugc da ghi

Nguon: Tam An School

B&n tinh huéng thu tién va giao hang, mdi tinh huéng nam & mét dong khac nhau trén bao céo

So dé minh hog khdi niém, khéng phai s liéu thdt.

Méc ghi nhan la chuyén giao rui ro va Igi ich

Huéng dan tai khoan doanh thu trong Théng tu 99/2025/TT-BTC (Céng bao, da doc nguyén van) quy dinh
doanh nghiép chi ghi nhan doanh thu ban hang khi déng thai thoa nam diéu kién: da chuyén giao phan
I&n rdi ro va Igi ich gan lién v&i quyén s& hitu cho ngudi mua; khéng con nam quyén quan ly hay kiém
soat hang hod; doanh thu xac dinh tuang d6i chac chan; da hoac sé thu dugc lgi ich kinh té&; xac dinh dugc
chi phi. Chuadn muc ké toan s6 14, doan 10, néu nam diéu kién cung ndi dung. Trong danh sach khéng cé
diéu kién "da nhan tién". Véi dich vy, méc 1a phan cong viéc da hoan thanh tai thai diém bao cao, nén
dich vu lam dé& thi ghi phan da lam.
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Chit "giao hang" dg&i thudng chua chac trung véi "chuyén giao" theo cac diéu kién trén. Théng tu 99 néu
vai chi tiét:

* Hogp déng quy dinh bén ban chiu trach nhiém lap dat thi doanh thu chi ghi sau khi lap dat xong.

* Doanh nghiép la dai ly, khéng kiém soat gia ban hay chat lugng hang hoa thi doanh thu la phan
hoa héng, khéng phai toan bé gia tri hang. Cum "nghia vu thuc hién" ndm trong phan hudng dan
nay; khung chung van xoay quanh rui ro va Igi ich, va bai khdng khang dinh van ban da chuyén
sang mo hinh khac.

® Ban trd cham, trd gop: doanh thu xac dinh theo gia ban tra tién ngay. Chiét khau, gidam gia, hang
ban bi tra lai khién doanh thu thap di.

® Thué gian thu nhu thué gia tri gia tang khong phai mot phan ctia doanh thu, nén sé tién khach tra
theo hoa don co thé I6n hon doanh thu dugc ghi.

Vé chuyén ky: Théng tu 99/2025/TT-BTC c¢é hiéu luc tir 01/01/2026, &p dung cho nadm tai chinh bat dau tu
hoac sau ngay do6. Bao cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200/2014/TT-BTC, bai chua md lai d€ déi chiéu;
véi 2025 bai chi dua vao Chuan muc s 14 (ban dang lai). T 2026 theo Thong tu 99, dang déi chiéu.

Bon tinh huéng va dong bao cao cua tirng tinh hudng

Tinh huéng Doanh thu Tién Nam & dau trén bao cao
1. Thu tién trudc, giao Chua ghi ba vao Ng phai tra: "Ngusi mua tra tién trudc”
sau
2. Giao roi, thu sau ba ghi Chuavao = Taisan: "Phai thu ngan han cta khach hang"
3.Giaovathucung ky = Daghi Pa vao Khdéng con sé du treo
4. Giao roi, khong thu Da ghi, khong bi Khong "Dy phong phai thu khoé doi" gidam phai thu; chi phi
dugc X0a vao quan ly tang

Tinh hudng 1. Thong tu 99 néu rd: ky nao da thu tién nhung cudi ky chua giao hang, chua cung cap dich
vu thi chua dudgc coi la da ban, khong ghi vao tai khoan doanh thu ma ghi bén Co tai khoan phai thu
khach hang; khi giao that méi ghi doanh thu. Trén mau béo cdo tinh hinh tai chinh (truéc 2026 goi la bang
can doi ké toan), sé du do la chi tiéu "Ngudi mua tra tién trudc", thudc ng phai tra: nghia vu giao hang
chua lam xong, chua phai thu nhap.

DPung nham vai "Doanh thu chd phan bé". Theo hudng dan tai khoan 3387, dong nay géom tién khach tra
trudc nhiéu ky vé cho thué tai sdn va mét sé khoan trong chuong trinh khach hang truyén théng; van ban
ghi ré khong dung cho tién nhan trudc ciia ngudi mua ma chua cung cap hang hoa, dich vu. Theo nguén

A ",

th( cap, tén cl la "doanh thu chua thyc hién"; tén trong béao céo lap theo Thong tu 200 can déi chiéu.

Tinh huéng 2. Doanh thu ghi ngay khi du diéu kién; phan chua thu la quyén doi tién, nam & "Phai thu
ngan han clta khach hang". Tinh huéng 3 khéng dé lai s& du treo, dung lam méc so sanh. Cac loai khoan
phai thu c6 & bai khoan phai thu gém nhiing gi, cach do thgi gian chd ¢ & bai s6 ngay thu tién binh
quan.
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Tinh huéng 4. Doanh thu da ghi dang diéu kién Itc giao, nén khong bién mat khi khach khong tra. Theo
hudng dan tai khoan du phong tén that tai san clia Théng tu 99, doanh nghiép trich du phong ng phai
thu khé doi khi khoan ng qua han, hodc chua dén han nhung cé bang chiing ton that (vi du khach da mé&
tha tuc pha san); sé trich thém ghi vao chi phi quan ly doanh nghiép, khéng ghi giam doanh thu. Thang
muc trich c6 & bai du phong ng phai thu khé doi. Nhin riéng dong doanh thu sé khong thay tinh huéng
nay; né hién & dong du phong va chi phi quan ly.

Luu y: diéu kién "da hodc sé thu dugc Igi ich kinh t&" phai du ngay khi ghi. Néu lic ban da nghi ngd 16n vé
kha nang thu tién, cau hoi la c6 da diéu kién ghi hay chua, ch khdng chi la du phong; do la phan doan
cla doanh nghiép, doc qua thuyét minh.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat va da kiém tinh cdng ding, khong phai s6 liéu that. Dé
gon: bo qua thué gia tri gia tang, chiét khau va hang tra lai; dau nam N khéng c6 s6 du phai thu hay tién
tra trudc. Nam N cé bén hgp déng, méi hgp déng mét tinh huéng; khach cua hgp déng D da mé tha tuc

pha san.
Hgp déng Giatri Giao Thu Doanh thu N Tién thu N Cudi nam N
A (tra trudc) 180 N+1 N 0 180 Ngudi mua tra tién trudc 180
B (thu sau) 340 N N+1 340 0 Phai thu 340
C (dung ltc) 620 N N 620 620 Khéng con sé du
D (khéng thu dugc) 280 N Chuathu = 280 0 Phai thu 280, du phong 140
Coéng 1.420 1.240 800

Cong ty X: bon hgp dong, doanh thu 1.240, tién 800

Bon vi ty dong - s6 liéu gia dinh

\ ; 0
A Tra trudc
| REV
N ;-0
0

B Thu sau

N 230
0

D Khong thu dugc

@ Doanh thu nam N 1.240 @ Tien thu nam N 800

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: bén hgp dong nam N, doanh thu 1.240 va tién thu 800
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S liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Gia str cong ty X udc tinh tén that hgp dong D 1a 140 va trich du phong ding sé d6 vao chi phi quan ly.
Cuéi nam N, béo cao tinh hinh tai chinh c6 phai thu gép 620 (340 + 280), trir du phong 140, con rong 480;
Ngudi mua tra tién trudc 180. Bao cao két qua kinh doanh ghi doanh thu 1.240 (340 + 620 + 280), khong
bi trir 140.

Ki€ém cau ndi: tién thu bang doanh thu, trir phai thu tang, céng tién tra trudc tang, tic 1.240 - 620 + 180 =
800, khdp cot tién thu (180 + 620).

Tu doanh thu 1.240 dén tién thu 800

DPon vi ty dong - s6 liéu gia dinh

1.240 -620

l - - 800

Doanh thu Phai thu tang Tra truéc tang Tién thu

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cau ndi cla cong ty X giad dinh ti doanh thu 1.240 dén tién thu 800
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Nam N+1, gia s giao hang hgp dong A (ghi doanh thu 180, khéng co tién mdéi), thu 340 cua B, thu dugc
140 cta D va phan con lai xi ly bang du phong da lap.

Cac hgp dong A dén D Nam N Nam N+1 Cong hai nam
Doanh thu ghi nhan 1.240 180 1.420
Tién thu tU khach 800 480 1.280
Doanh thu tri tién thu 440 -300 140

* Nam N. Léch 440: phai thu tang 620 kéo tién xudng, tién tra trudc 180 kéo tién lén.

* Nam N+1. Doanh thu chi 180 nhung tién 480, vi tién phan I&n la doanh thu ghi tir nam trudc.

* Cong hai nam. Léch ding 140, bang phan khéng thu dugc da di qua dy phong. Chénh léch thai
diém tu dao chiéu; chi phan mat that & lai.
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Cach doc trén bao cao

1. Bao cao két qua kinh doanh: doanh thu ban hang va cung cap dich vy, trtr giam trir ra doanh thu
thuan.

2. Thuyét minh: mau ctia Thong tu 99 c6 muc nguyén tac va phuong phap ghi nhan doanh thu (ban
hang, dich vu, hgp déng xay dung, bat déng san dau tu..) va muc nguyén tac ké toan ng phai thu.
Doc dé biét doanh nghiép ghi & méc nao: giao hang, nghiém thu, tién dé hay ban giao.

3. Bao cao tinh hinh tai chinh: déi chiéu phai thu clia khach hang, dy phong phai thu khé doi, ngudi
mua tra tién trudc va doanh thu chd phéan bé gitta dau va cudi ky. Ma s khac nhau gitta cac mau va
hai thai ky, nén ghép theo tén chi tiéu.

4. Bao cao luu chuyén tién té: tien thu tir khach hang (cach truc ti€p) hodc phan thay déi phai thu
(cach gian tiép) cho biét doanh thu da thanh tién dén dau. Cach néi lai véi tién cé & bai lai trén bao
cdo c6 phai la tién khéng.

5. Nhiéu ky: so cac dong nay v@i doanh thu qua vai ky.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that cia mot doanh nghiép, hé théng ctia Tam An diing
kién thuic nay & truc phan tich theo ma: dat doanh thu canh phai thu, nguai mua tra tién trudc va dy
phong dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau thuyét minh hay khong; chi la céng cu sang loc.

Diém can can trong

* M&i nganh c6 hudng dan riéng. Cha dau tu bat déng san khéng ghi doanh thu déi véi tién khach
tra trudc theo tién dé ma ghi khi ban giao du diéu kién (Théng tu 99); nha thau xay dung ghi theo
phan cong viéc hoan thanh hoac khéi lugng dudc xac nhan (theo ghi chép can ¢ clia dy an). Cong
ty X chi la ban hang thong thudng.

® "Chuyén giao rui ro va lgi ich" hay "xac dinh tuong déi chac chan" can phan doan; thuyét minh
chinh sach la ngi doc méc ghi clia ting doanh nghiép.

* Du phong la udc tinh. Theo phan cong khai cua tai liéu "Financial Reporting Quality" (CFA Institute),
du phong ng phai thu khé doi phu thuéc phan doan; mic thap hay cao chua tu néi gi, can xem tudi
no va khach na.

* Ngudi mua tra tién trudc chi thanh doanh thu khi hgp dong dugc thuc hién; sé du I6n khéng bao
dam gi.

Purng néi qua

e Khéng viét "doanh thu chua thu dugc tién la doanh thu 4o0": doanh thu ghi ding diéu kién van hop
|&, chi chua thanh tién.

e Khong viét "tién thu trudc nhiéu la chac chan tét" hay "dy phong I6n la ban hang sai". Ca hai chi la
s6 du can dat cau hoi.

* Khéng suy ti cdng ty X ra doanh nghiép cu thé. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Phai thu tang nhanh hon doanh thu, ngudi mua tra tién trudc giam manh, du phong tang hay doanh thu
doén vao cuéi ky chi la tin hiéu dé quyét dinh c6 doc ky thuyét minh hay khéng, chua phai bang ching vé
sai pham. Méi tin hiéu c6 nguyén nhan hgp ly khac: d8i chinh sach ban chiu, mua vy, hgp déng tra trudc
da giao, giao hang theo 16, mét khach I6n gap khoé khan riéng. Bai khong dua ngudng canh bao nao. Chi
ki€m toan déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 dd hé s6 mdi du can ci két luén vé hanh vi.

Gidi han can ci: Chuan muc s6 14 doc tir ban dang lai, chua kiém hiéu luc; chua déi chiéu Théng tu 200
va tén chi tiéu gilta hai thai ky.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

e Thong tu 99/2025/TT-BTC (ban hanh 27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao s6é 1569 dén 1582
ngay 16/11/2025: tai khoan 511 (muc 1.2 dén 1.5.8), tai khoan 338 (3387), tai khoan 229 (muc 1.4),
mau bao céo tinh hinh tai chinh va thuyét minh. D& doc nguyén van.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 14 "Doanh thu va thu nhap khac" (Quyét dinh 149/2001/QDb-BTC),
doan 10: doc tu ban dang lai, hiéu lyc can doi chiéu.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong
khai.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi, khac chat lugng bao cao tai chinh thé nao? (bai tru cét)
e L3i trén bao cao két qua kinh doanh c6 phai la tién khong?

® Khoan phai thu trén bao cao tai chinh gém nhiing gi?

e SO ngay thu tién binh quan (DSO) la gi, tinh thé nao?

* Du phong ng phai thu khé doi la gi, thang trich 1ap theo thdgi gian qua han

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Doanh thu cho biét hang hoa hay dich vu da dudc chuyén giao theo cac diéu kién cia chuan muc; tién
cho biét bao nhiéu trong dé da vé. Khoang cach gilta hai con sé nam & phai thu, ngusi mua tra tién trudc
va du phong, va phan 18n la chénh léch thai diém sé tu dao chiéu. Hay dung cac dong nay nhu tin hiéu dé
doc thuyét minh ky han, chua phai két luan vé mét doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-duoc-ghi-nhan-khi-nao-khac-thu-tien-the-nao
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Bai 12/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho

Khoan phai thu trén bao cao tai chinh gom nhirng gi
va khac nhau ra sao?

Cau tra I6i ngan

Trén bang can doéi ké toan, "khoan phai thu" khéng phai mét con s6 ma la mét nhém dong khac nhau vé
ban chat. Phai thu cta khach hang sinh ra tir ban chiu, gan truc ti€p véi doanh thu. Tra trudc cho ngudi
ban 1a tién da dua di dé€ nhan hang hoac dich vu sau, nén thir sap "vé" la hang ch( chua chac la tién. Phai
thu néi bo chi nam gilra tru s& va don vi truc thudc. Phai thu khac gom nhitng khoan khéng dén tir mua
ban, nhu ¢8 tic, chi ho, ky quy, tam ng. Khoan cho vay c6 ché ding khac nhau gilta mau 2025 va mau
2026. Cudi nhém la du phong. Vi vay cau "phai thu la tién sap vé" chi ding mét phan: trudc khi cdng gop,
hay hoi méi dong la gi, sinh ra tir nghiép vu nao va dugc thanh toan bang gi. Bai nay vé ban dé do, trong
chudi Poc bao céo tai chinh.

Phai thu: nam loai, nam ban chat
Méi dong trén bang can déi tra I5i moét cau hoi khac nhau

Khach hang

ban chiu hang, dich vu — chd thu tién
Tra truéc cho ngugi ban

da tra tién — chd nhan hang, dich vu

N&i bé

gira tru s& va dan vi tryc thudc

Cho vay

mau 2025: dong riéng - mau 2026: nhém dau tu
Khac

c6 tlic, chi ho, tam Ung, ky quy

Du phéng (s6 4m) trir vao tong - Phai thu # tién sap vé

Nguon: Tam An School

Ban do6 cac khoan phai thu trén bang can d6i: nam loai, méi loai mét ban chat, chua phai két luan

So do minh hog khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ban do cac khoan phai thu trén bang can doi

Bao cdo nam 2025 theo Thong tu 200 goi bao cao nay la "Bang can doéi ké toan"; tir nam tai chinh 2026,
theo Théng tu 99, tén la "Bao céo tinh hinh tai chinh" (cing mau B01). Phai thu ndam & hai nhém: "Céc
khoan phai thu ngan han" va "Cac khoan phai thu dai han". Theo huéng dan lap bao cao clia Théng tu 99,
ngan han la ky han thu hoi con lai tir 12 thang tré xudng hoac trong mét chu ky kinh doanh thong
thudng; dai han 1a phan vugt mic dé. Tén dong dudi day doc truc ti€p tir mau BO1.
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Loai

Phai thu cta khach
hang

Trd trudc cho ngudi
ban

Phai thu noi bo

Phai thu vé cho vay
(mau 2025)

Phai thu khac

Du phong phai thu
kho doi

Ban chat

Tién con phai thu tu
ngudi mua

Tién da tra, chua nhan
hang

Gilrta tru s& va dan vi
truc thudc

Khoan cho vay theo
hgp dong vay

Khong ¢ tinh chat
thugng mai

S& am, trur vao téng

Sinh ra tu

Ban chiu hang, dich vy;
thanh ly tai san

bat coc, Ung trudc mua
hang

Vén giao, chi ho, thu ho

Cho bén khéac vay

C& tuc, chi hg, tam Ung,
ky quy

Udc tinh khoan c6 thé
khéng thu dugc

Poc gi trudc

Thuyét minh: khach 18n, bén lién
quan, du phong

Ngan hay dai han, so véi quy
mo mua

Cd bi bu trir khi téng hgp khéng
Bén vay, lai suat, ky han

Thuyét minh cac khoan 16n

Ly do trich thém hoac hoan
nhap

Cung nhém con "Phai thu theo tién do hgp déng xay dung” va "Tai san thiéu cha xir ly". Cac dong "Thué

gia tri gia tang dugc khau tri" va "Thué va cac khoan khac phai thu Nha nudc" ¢6 chi "thu" nhung nam &
tai san ngan han khac, khéng thuéc nhom.

Phai thu cua khach hang. Khoan mang tinh thuang mai, phat sinh tir giao dich mua ban: ban hang, cung

cap dich vy, thanh ly, nhugng ban tai san. Hudng dan tai khoan cta Thong tu 99 mé ta day 1a khoan ng
ma quyeén thu tién chi phu thudc vao thdi gian. S6 trén dong lay tu sé du bén Ng theo tung khach. Khach

nao da tra du thi sé du bén Co clia khach dé sang dong "Ngudi mua tra tién trudc” bén ngudn von,

khong bu vao day: dong nay la s6 gép theo khach.

Tra truéc cho ngudi ban. Cling 13y tur s6 du bén Ng theo tirng ngudi ban. N6 sinh ra tir quyét dinh mua,
khoéng tir ban chiu. Khi hang vé, khoan nay chuyén thanh hang ton kho hoac chi phi; néu hang khéng vé,

nd mdi thanh khoan doi lai tién.

Phai thu ndi bd. Theo hudng dan, day la khoan phai thu gilta doanh nghiép va don vi truc thudc, ngoai
quan hé giao vén; khi lap bao cao téng hgp nd dugc bu trir vai phai tra ndi bé. Phai thu tir mua ban vdi

cong ty con hay céng ty lién két khong phai loai nay: Théng tu 200 x€p vao phai thu khach hang, con mau

thuyét minh theo Thong tu 99 cé muc "phai thu cta khach hang la cac bén lién quan®”, chi tiét ting doi

tugng.

Phai thu vé cho vay. Mau 2025 c6 dong riéng cho vay ngan han va dai han. Mau B01 theo Théng tu 99

khéng con dong nay trong nhém phai thu: huéng dan 1ap dong "Pau tu nam gilt dén ngay déo han"
(ngan han va dai han) ghi ré c6 gébm cac khoan cho vay.

Phai thu khac. Nhom khéng c6 tinh chat thuang mai: ¢6 tirc, Igi nhudn dudc chia, chi hd, cho mugn tai
san, tién phat, boi thudng, va theo hudng dan lap bao cao, ca tam Ung, ky quy, ky cugc. Mau thuyét minh
theo Thong tu 99 yéu cau chi tiét khoan tam Ung, dat coc, ky quy chiém tir 10% trd 1én tong phai thu

khac.
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Du phong phai thu khé déi. Ghi bang s& 4m trong ngoac, trif vao tiing nhdm. Hudng dan ndi ré gia tri

méi nhém la sau khi trlr du phong. Cach udc tinh mic du phong thudce bai riéng cta chudi; bai nay chi néi

chd nd nadm.

D4i chiéu mau ap dung: mau 2025 va mau 2026

Khi doc nhiéu ky, ba diém sau lam sé "nhay" du doanh nghiép khéng déi gi:

* Cho vay déi ché. Mau 2025 c6 "Phai thu vé cho vay"; mau 2026 dua khoan cho vay vao nhom dau

tu nam gitr dén ngay dao han, nén nhém phai thu thap hon néu co6 cho vay.
* Ma sé da danh lai 3 m3u 2026, nén khong ghép cot theo ma s6.

* Cach mé ta phan loai trong nguyén tac ké toan hai thong tu khac & chi tiét; véi bén lién quan, dua

vao thuyét minh cua chinh ky béo céo.

Vi du minh hoa: céng ty X gia dinh, tdng phai thu 334

Céng ty X gia dinh, don vi minh hoa, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong ding, khdng phai s6 liéu that. Trinh

bay theo mau 2025 (c6 dong cho vay); khdng c6 dan vi truc thudc nén phai thu ndi bd bang khéng; du

phong chi trich cho phai thu khach hang va phai thu khac. S6 cudi nam N.

Dong
Phai thu clia khach hang
Tra trudc cho ngudi ban
Phai thu noi bo
Phai thu vé cho vay
Phai thu khac
Cong gop
Du phong phai thu khé doi

Sé rong ghi trén bang can doi

194

36

20

24

274

-14

260

30

18

12

60

-6

54

20

36

334

-20

314

Kiém céng: 194 + 36 + 0 + 20 + 24 = 274, trir 14 con 260; 30 + 18 + 12 = 60, trir 6 con 54; gbp 334, du

phong 20, rong 314. Theo loai: 224 + 54 + 0 + 20 + 36 = 334.
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Cong ty X: gop 334, rong 314

S6 liéu gia dinh - dan vi minh hoa - s6 cuéi nam N

Cong gop theo loai: 334

Khach hang 224 (67%) Tra trudc 54 (16%)
Cho vay 20 (6%)
Khac 36 (11%)

Trir du phong 20, s6 rong ghi trén bang can doéi: 314
314

Cong gop 334 = 224 + 54 + 20 + 36 - rong 314 = 334 - 20
Dai chi€u mau ap dung: mau 2026 dua khoan cho vay 20 sang nhém dau tu
Nguén: Tam An School

Céng ty X gia dinh: téng phai thu gép 334 chia theo loai, trir du phong 20 con 314
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

* (o cau. Phai thu khach hang chiém khoang 67% tong gop (224 trén 334), tra trudc 16%, cho vay
6%, phai thu khac 11%.

* GOp va rong. Bang can doi thuong chi cho thay sé rong cia ca nhém. Muén biét du phong 20 trur
vao khoan nao, phai ma thuyét minh: mau B09 theo Théng tu 99 dé cét gia tri ghi s6 va cot gia tri
du phong canh nhau cho tirng nhom.

e Khach tra du. Gia s theo s6 chi tiét con khach tra trudc 25. S6 nay nam bén ngudn vén, khéng trir
vao 224. Phép trir 224 trir 25 bang 199 chi la cach tinh cGia ngudi phan tich, khdng phai sé bao cao
céng bé.

e PGi mau. Theo mau 2026, khoan cho vay 20 sang nhom dau tu nam gitt dén ngay dao han: nhém
phai thu cta X la 314 gop, 294 rong, thap hon 20 ma doanh nghiép khéng déi gi. So hai ky phai
dua vé cung mau.

Hiéu nham "phai thu la tién sap vé": ding mét phan & dau

Trong 334, hai loai thu bang tién theo ban chat la phai thu khach hang (224) va cho vay (20): 244, chiing
73% téng gop. Trong 244 cé 30 ky han trén 12 thang, nén phan cé thé thu trong vong 12 thang hoac mét
chu ky la nhiéu nhat 214, chua trir dy phong. D6 la ky han con lai, khong phai du bao khach tra ding han.
Khoan 54 tra trudc dugc thanh toan bang hang hoac dich vu. Khoan 36 phai thu khac tuy loai: ¢ tléic nhan
bang tién, ky quy hoan lai, tam ¢ing quyét toan bang chng tu chi phi (cach hiéu ctia Tam An). Ba cach
thanh toan khac nhau; céng thanh mot con sé sé che mat diéu do.

* Phan dung. Véi phai thu khach hang, quyén thu tién da phat sinh va chi chg thdi gian.

* Phan chua ding. S6 trén bang can daéi la gia tri ghi s6 tai ngay béo cao, chua ndi khach cé tra
khong, bao gid tra; du phong chi la uéc tinh ctia ngudi lap. Tra trudc va nhiéu khoan khac khéng vé
bang tién cla khach. Dai han la trén 12 thang, khéng phai "sap".
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Dat thém céng ty Y gia dinh cling téng phai thu gdp 334 nhung co cdu khac: phai thu khach hang 120
(khodng 36%), tra trudc 110 (33%), cho vay 60 (18%), phai thu khac 44 (13%); 120 + 110 + 60 + 44 = 334,
G X phan 18n 1a ban chiu, & Y phan 16n 1a tién dua di trudc hodc cho vay, nén cau hai ciing khac: véi X 1a
khach cé tra khong; va@i Y la hang dat trudc cd vé khong, bén vay cé trd khong. Khdng ca cdu nao mac
nhién tot hay xau.

Cung tong 334, hai cc cau

Sé liéu gia dinh - don vi minh hoa - téng phai thu gép

Cong ty X: phan Ién la ban chiu

Khach hang 67% - tra trudc 16% - cho vay 6% - khac 11%

Cong ty Y: nhiéu tién dua di truéc, cho vay

Khach hang 36% - tra trudc 33% - cho vay 18% - khac 13%

@ Phai thu khach hang @ Tra trudc cho ngudi ban @ Cho vay @ Phai thu khac

Nguén: Tam An School

Cung téng phai thu 334, hai cdng ty gia dinh ¢ ca cau khac nhau

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Cach doc trén bao cao

1. Doc tén dong va ngan, dai han cia nhém phai thu; xac dinh mau dang ap dung (2025 hay 2026),
vi cho vay nam & cho khac nhau.

2. Tinh ty trong tirng loai trén tng gop, qua nhiéu ky.

3. Mé thuyét minh phai thu khach hang: gia tri ghi s6, du phong, khach 16n, bén lién quan. Mau B09
theo Thong tu 99 con cé6 muc ng xau, néu cac khoan phai thu, cho vay qua han hoac khé thu hoi va
thdgi gian qua han.

4. Mé thuyét minh phai thu khac v&i cac khoan 16n: tam (ng, ky quy, chi h, c6 tc.

5. DGi chiéu sé gop, du phong, sé rong va ly do trich thém hoac hoan nhap.

Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao céo tai chinh that, hé théng ciia TAam An dung kién thifc nay & truc
phén tich theo ma dé tach cac dong phai thu, dua vé cung mau rdi danh diu chd nén ma thuyét minh
trudc; doé chila cong cu sang loc.
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DPiém can can trong

* Ngan hang, bao hiém, chiing khoan diing mau riéng; bai chi n6i doanh nghiép phi tai chinh. Doanh
nghiép dugc b8 sung chi tiéu ngoai mau kém thuyét minh, nén hay nhin tén dong thuc té trén bao
cdo ban dang cam.

® Cach nhom "thu bang tién, bang hang, bang can tri" 14 cach hiéu ctia Tam An dé dé doc, khéng
phai phan loai cua thong tu.

Pung noi qua

e Khoéng viét "phai thu la tién sap vé" hay "phai thu tang la ban dugc nhiéu".
* Khong cdng moi dong phai thu thanh mot con sé réi két luan.
e Khéng so téng phai thu mau 2025 v8i mau 2026 khi chua dua vé cing mau.

Tin hiéu khong phai két luan

Mét dong phai thu 16n, ty trong thay déi hay du phong tang déu la tin hiéu dé€ ma thuyét minh, chua phai
bang ching vé diéu gi. Mbi tin hiéu c6 nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac: ban chiu dé€ ma réng, dat
coc cho du an dai, hgp déng nhiéu nam. Chi kiém toan déc lap, cd quan quan ly va ngudi cd du hé sg mdi
du can ci két luan vé chat lugng mét khoan phai thu cu thé.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

e Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): Phu luc IV, mau BO1 va huéng dan |ap céc chi tiéu
phai thu; m3u thuyét minh B09 (phai thu cta khach hang, phai thu khéac, ng xau); Phu luc Il (nguyén
tac ké toan cac khoan ng phai thu, huéng dan tai khoan phai thu cta khach hang, phai thu néi b,
phai thu khac). Cong bao s6 1565 + 1566, 1577 + 1578, 1579 + 1580 ngay 16/11/2025.

* Théng tu 200/2014/TT-BTC: hudng dan lap bang can d&i (mau B01) va nguyén tac ké toan cac
khoan phai thu; doc tur ban sao toan van, can déi chiéu Céng bao s6 279 + 280 ngay 28/02/2015 va
cac van ban stra déi.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® Doanh thu dugc ghi nhan khi nao, khac thu tién thé nao?

® S6 ngay thu tién binh quan (DSO) la gi?

* Du phong ng phai thu khé doi la gi?

® Giao dich v&i bén lién quan la gi?

® Phai thu, tén kho, phai tra thay déi: dong tién tang hay giam?

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.
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Phai thu trén bang can d6i la mét nhom dong, khéng phai mét con sé: phai thu cia khach hang thu bang
tién, trad trudc cho ngudi ban déi l1dy hang hoac dich vy, phai thu néi bé chi nam gitra tru s& va don vi truc
thudc, phai thu khac gém c6 tuc, chi h, tam Ung, ky quy, con khoan cho vay déi chd gilta mau 2025 va
mau 2026. S6 trén bang thudng |a s6 rong sau du phong. Vi thé méi dong 1a mét tin hiéu dé ma thuyét
minh va dua vé cung mau, chua phai két ludn vé khach hang hay doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/khoan-phai-thu-tren-bao-cao-tai-chinh-gom-nhung-gi
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Bai 13/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho
S6 ngay thu tién binh quan (DSO) la gi va tinh thé nao
cho dung?

Cau tra I6i ngan

S6 ngay thu tién binh quan, viét tat la DSO (days sales outstanding), cho biét sé du phai thu tuang duong
doanh thu cta bao nhiéu ngay. Mot cach tinh thong dung la lay phai thu binh quén chia doanh thu thuén
roi nhan véi sé ngay clia ky. Nhung khong cé cong thiic bat budc: chi can déi phai thu cudi ky sang binh
quan, 365 sang 360 ngay, doanh thu chua thué sang cé thué gia tri gia tang, phai thu khach hang sang ca
khoan tra trudc cho ngudi ban, hay sé quy sang lly k&, cuing mét doanh nghiép sé ra hai DSO cach nhau
ca chuc ngay. Vi vay "tinh cho ding" nghia la chon mét dinh nghta, gilt nhat quan qua cac ky va ghi ré
dinh nghfa méi khi so sanh. Bai nay khéng néu mdc DSO nao la tét hay xau, vi mic d6 phu thuéc nganh
va diéu khoan ban hang.

DSO: mot cong thirc, nam lua chon
Mot cach tinh thong dung, khong phai quy dinh ké toan

DSO = phai thu binh quan + doanh thu thuan x 365

phai thu: bang can doéi - doanh thu: bao cdo két qua kinh doanh

056du

cuoi ky hay 365 hay GTGT c6 hay
binh quan 360 khong trong DT| | ca tra trudc hay ca nam

déi con s6 déi con s& déi con s6 déi con s6 déi con sé

Ghi rd dinh nghia moi khi so sanh

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh lai bang Python
Céng thitc DSO va ndm Iya chon lam con s8 d6i: s6 du, s6 ngay, thué, pham vi phai thu, ky

So do minh hog khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Cong thirc: mot cach tinh thong dung

Danh muc chi s6 cta CFA Institute dinh nghia vong quay phai thu bang doanh thu chia phai thu binh
quan, va sé ngay phai thu bang sé ngay cua ky chia vong quay dé. Pay la quy udc cia ngudi phan tich,
khéng phai quy dinh cGia chuan muc hay théng tu ké toan Viét Nam, nén bai goi la "mot cach tinh théng
dung".

* Phai thu binh quan = (sé dau ky + s6 cudi ky) chia 2.
* \ong quay phai thu = doanh thu thuan chia phai thu binh quan.
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® DSO = 365 chia vong quay phai thu, tic phai thu binh quan chia doanh thu thuén, nhan 365.

Bao cdo quy thi dung doanh thu quy va khoang 90 hay 91 ngay thay cho 365. Cach hiéu cia Tam An: DSO
quy s8 du phai thu ra "s6 ngay doanh thu"; né khéng phai diéu khoan thanh toan trong hgp déng. Mau
s6 gom ca phén ban thu tién ngay, nén doanh nghiép ban tién mat nhiéu c6 DSO thap du khach mua chiu

van trd cham.

Nam lua chon lam con sé doi

1. Phai thu cuéi ky hay binh quan. Doanh thu la dong chay cua ca ky, con phai thu la anh chup mot
ngay. Dung sé cudi ky nghia la ghép doanh thu ca nam va&i anh chup ngay cudi nam: néu phai thu tang
manh trong ndm, hodc ngay cudi nam ding cao diém ban hang, DSO bj day Ién. Binh quan hai dau ky can
bang hon nhung van chi cé hai diém. Cach cudi ky van dung dugc, mién la ghi ré.

2. 365 hay 360 ngay. Ca hai déu gap; 360 la cach lam tron cho thang 30 ngay. Chénh léch khoang 1,4%
gia tri, nhd, nhung thanh sai Iéch khi mét bén dung 365, bén kia dung 360 réi dem so.

3. Doanh thu thuan hay doanh thu cé thué gia tri gia ting. Theo huéng dan |ap béo céo két qua hoat
déng kinh doanh clia Thong tu 99, doanh thu ban hang va cung cap dich vu khong bao gém thué gian
thu, trong do co thué gia tri gia tang. Con phai thu khach hang thuang ghi theo sé tién khach phai tra,
nén néu hoa daon da gom thué thi ti s6 c6 thué, mau sé khéng. Day |a cach hiéu cia Tam An, can déi
chiéu chinh sach ké toan cua tiing doanh nghiép. C6 thé nhan doanh thu véi mét hé s6 dé cling g s&
thué, nhung khi c6 hang xuat khau, hang khéng chiu thué hay nhiéu thué suat, hé sé chung khéng con
ddng. Cach thuc té hon la git nguyén sé trén bao cao, thira nhan dé léch va chi so cing mét doanh
nghiép qua cac ky.

4. Phai thu nao dugc dua vao. Trong mau bao cao tinh hinh tai chinh cia Théng tu 99 (tén méi clia bang
can dai ké toan), nhom "Cac khoan phai thu ngan han" 13 chi tiéu téng hgp gém phai thu ngén han cta
khach hang, tra trudc cho ngudi ban ngan han, phai thu néi bo, phai thu theo tién dé hgp déng xay dung,
phai thu khac, du phong phai thu khé doi va tai san thiéu chd x ly. Ba diém can cha y:

® Tra trudc cho ngudi ban la tién da trd nha cung cap cho hang, dich vu chua nhan. N6 khong sinh ra
tu doanh thu ban hang, nén cdng vao tu s6 la trén hai thit khac nhau.

* Dong phai thu cla khach hang lay tu s6 du Ng chi tiét cla tai khoan phai thu, con dy phong &
dong riéng; dong téng clia nhém thi da trir du phong. Tinh trudc hay sau du phong cho hai s khac
nhau.

® Mau c6 ca phai thu dai han clia khach hang; dua vao hay khéng la lua chon can ghi ré.

Céach théng dung nhat 14 chi ldy phai thu cta khach hang, vi mau sé la doanh thu ban hang.

5. Ky nao, va mua vu. Phai thu cudi quy chia doanh thu quy r6i nhan 91 ngay cho mot con s6; phai thu
cudi quy ba chia doanh thu Iy ké chin thang réi nhan 365 ngay cho mot con sé hoan toan khac, va sai ky,
Vi tlr s6 va mau s6 khdng cung khoang thdi gian. Khi doanh thu dén vao mét quy, phai thu quy dé cao
nhung doanh thu quy dé cling cao, nén DSO quy c6 thé tréng thap du khoan mdi phat sinh chua dén han.
V&i doanh nghiép cé mua vy, nén so cung quy véi cung quy nam trudc, khong so quy lién ké.
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Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh lai bang Python, khong phai s6 liéu that.
Doanh thu thuan ca nam la 2.700; bén quy céng lai: 480 + 560 + 610 + 1.050 = 2.700. D€ minh hoa phan
thué, gia st toan bd doanh thu chiu thué gia tri gia tdng 10% (con s6 gia dinh, khéng phai khang dinh

thué suat hién hanh).

Chi tiéu Pau nam Cuéi quy 1 Cudi quy 2 Cudi quy 3
Phai thu khach hang 330 400 450 480
Tra trudc cho ngudi ban 60
Du phong phai thu kho doi 12
Doanh thu thuan trong quy 480 560 610

Cudi nam

570

90

30

1.050

Phai thu khach hang binh quan = (330 + 570) chia 2 = 450; vong quay = 2.700 chia 450 = 6,0 lan. Ba cach

tinh:
Cach Tl s6 Mau sé
1. Phai thu khach hang cuéi ky, 365 ngay 570 2.700
2. Phai thu khach hang binh quan, 365 ngay 450 2.700
3. Binh quan gém ca tra trudc ngudi ban, 365 ngay (390 + 660) chia 2 = 525 2.700

DSO
77,1 ngay
60,8 ngay

71,0 ngay

Cach 2 ra 365 chia 6,0 = 60,8, kh&p vé&i 450 chia 2.700 nhan 365. Cung cdng ty, cung bao céo, ba cach ra

77,1; 71,0 va 60,8, cach nhau 16,2 ngay.

Cong ty X: cung so, ba DSO

S6 liéu gia dinh - ty dong - doanh thu thuan nam 2.700 - 365 ngay
Cach 1 phai thu cusi ky 570
77,1 ngay
Cach 3 binh quan gom tra trudc ngudi ban 525
71,0 ngay

Cach 2 phai thu binh quan 450

60,8 ngay

Chénh 16,2 ngay. Cung co sé thué (doanh thu x 1,1): 55,3 ngay

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh lai bang Python

Coéng ty X gia dinh: ba cach tinh ra 77,1; 71,0; 60,8 ngay tu cing mét bo s6
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S6 liéu gia dinh, kiém tinh lai bdang Python.
Da4i thém mot lua chon, bat dau tir cach 2 (60,8 ngay):

* 360 ngay thay 365: 450 chia 2.700 nhan 360 = 60,0 ngay, giam 0,8.

* Cung cd sé thué: doanh thu thuan nhan 1,1 = 2.970; 450 chia 2.970 nhan 365 = 55,3 ngay, giam
5,5.

* Trir du phong: phai thu rong binh quan = ((330 - 12) + (570 - 30)) chia 2 = 429; 429 chia 2.700
nhan 365 = 58,0 ngay, giam 2,8.

Gilta 77,1 (cach 1) va 55,3 (binh quan, cung cd s& thué) la 21,8 ngay, ti cing mét doanh nghiép. Chua con
s6 nao "sai"; chung tra IGi nhitng cau hoi hai khac nhau.

Con ky va mua vu. DSO theo quy, tinh bang phai thu cuéi quy chia doanh thu quy nhan 91, la 75,8; 73,1;
71,6 va 49,4 ngay cho quy moét dén quy bén. Quy bon "thap" chu yéu vi doanh thu quy bén la 1.050,
chiém 38,9% ca nam, ch( chua chac vi thu nhanh hon. Néu lay phai thu cudi quy ba (480) chia doanh thu
IGy ké chin thang (1.650) r6i nhan nham 365, dudc 106,2 ngay; nhan dung 273 ngay, dugc 79,4; theo s6
quy ba, 71,6.

Ky va mua vu lam DSO doi
S6 liéu gia dinh - ty dong - DSO quy = phai thu cudi quy + doanh thu quy x 91

DSO theo quy (ngay) Phai thu cuéi quy 3 = 480

75,8 = Ity ké 9 thang 1.650, x 365

731 71,6
49,4
79 4 + Ity k& 9 thang 1.650, x 273
! khép ky

71 6 + doanh thu quy 3 1a 610, x 91
! theo quy

DT 480 DT 560 DT 610 DT 1.050

Quy 4 thap vi doanh thu quy 4 chiém 38,9% ca nam, chua chac vi thu nhanh hon
Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh lai bang Python

Céng ty X gia dinh: DSO theo quy 75,8; 73,1; 71,6; 49,4 va 16i nhan 365 vai doanh thu lly ké chin thang

Sé liéu gia dinh, kiém tinh lai bdng Python.

Cach tinh cho dang: bén viéc nén lam

1. Chon dinh nghia truéc khi nhin két qua, ghi thanh mét dong, chang han: "phai thu khach hang
binh quan dau - cu6i ky chia doanh thu thuén nhan 365".

2. Giir nguyén dinh nghia qua moi ky clia cing doanh nghiép; néu déi, tinh lai ca chudi ky trudc.

3. Chi so giira cac doanh nghiép khi cung dinh nghia; mé hinh ban hang va diéu khoan thanh toan
khac nhau cling lam DSO khéac nhau.
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4. Nhin kém sé géc: phai thu va doanh thu thay déi bao nhiéu, vi DSO Ia mét ty sé va cé thé ding
yén khi ca hai cung tang.

DSO cling la mét phan cla chu ky chuyén déi tién: danh muc chi sé cua CFA Institute viét chu ky nay bang
s6 ngay ton kho céng DSO trl sé ngay phai tra.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhét hay riéng 1&, quy hay Iy k& Bao cao nam 2025 lap theo Théng tu 200;
tUr nam tai chinh bat dau tlr 01/01/2026 theo Théng tu 99 véi ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép
theo tén dong, khong theo ma s6.

2. Phai thu: 13y dong phai thu cua khach hang trén bao céo tinh hinh tai chinh (bang can déi ké toan),
sO cudi ky va s6 dau ky; quyét dinh cé cong dong dai han, trir du phong hay khong, réi ghi lai.

3. Doanh thu: |8y dong doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu trén bao cao két qua kinh
doanh, khdép ky véi s6 du: ca nam vai ca nam, quy vdi quy.

4. 86 dau ky: khi sang mau mdi, s6 dau nam cé thé dugc chuyén déi hay phan loai lai so véi s6 cudi
nam da cong bg; xem thuyét minh trudc khi lay binh quan.

5. Thuyét minh: chi tiét phai thu khach hang, bén lién quan, ng qua han va du phong néu cé.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ghi ré dinh nghia DSO dang dung va so tiing doanh nghiép véi chinh cac ky trudc
cla no; do chi la cong cu sang loc.

Piém can can trong

® (Codng thic DSO la quy udc phan tich, khong phai quy dinh ké toan; nam lua chon & trén la quyét
dinh cua ngudi tinh.

* D¢ léch do thué giéa tri gia tang la cach hiéu cta Tam An, chua ¢ nguén don 1é; mic 10% trong vi
du chi € minh hoa.

® Cach xép dong danh cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé bao
céo riéng. Quy udc 91 ngay cho quy 1a cach lam néi b, khéng phai chuan.

Pung noi qua

Khong viét "DSO clia doanh nghiép nay la X ngay" khi chua néi ré cach tinh.

Khong viét "DSO thap la tét, cao la xau": bai khong dua ra ngudng nao.

Khéng so DSO gitra hai nguén khi dinh nghia cé thé khac nhau.

Khéng dung mét con s6 DSO, mét ky hay vi du gia dinh dé két ludn vé mét doanh nghiép.

Tin hiéu khong phai két luan
DSO tang hay giam giira cac ky chi la tin hiéu dé mé& bao cao va thuyét minh, chua phai bang chiing vé

diéu gi. M6i bién déng déu c6 nguyén nhan kinh doanh hagp ly khac: déi diéu khoan ban chiu theo hap
dong 16n, doanh thu dén vao cudi ky do mua vy, thay déi ca cau khach hang, thay déi pham vi hgp nhat,
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hay chi la khac dinh nghia. Chi kiém toan déc lap, ca quan quan ly va ngudi cé du hé s6 méi da can clr két
luan vé hanh vi cia mét doanh nghiép.

Can cu
Can c ki€ém ngay 14/10/2026.

® CFA Institute, "Financial Analysis Techniques" (refresher reading Level |, 2026) va "Financial Ratio
List" (CFA Program Level ll): vong quay phai thu, s& ngay phai thu, chu ky chuyén déi tién; chi trang
cong khai.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): mau B4o céo tinh hinh tai chinh, Céng béo s
1577 + 1578 ngay 16/11/2025, tr. 33; huéng dan lap bao céo nay, Cong bao sé 1579 + 1580, tr. 60-
61; hudng dan lap bao céo két qua hoat déng kinh doanh, cling s6 Cong béo, tr. 90-91.

® Théng tu 200/2014/TT-BTC cho b4o cdo ndm 2025: mau biéu chua déi chiéu tir van ban géc trong
bai nay.

® Ghi chl ndi bé cua Tam An vé DSO theo quy (nhan 91 ngay): quy udc, khéng phai chuan.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

¢ Khoan phai thu trén bao céo tai chinh gém nhiing gi?

® Phai thu tang nhanh hon doanh thu c6 phai dau hiéu xau khéng?
® Chu ky chuyén déi tién (CCC) la gi?

* Phai thu, tén kho, phai tra thay déi: dong tién tang hay giam?

® Doanh thu dugc ghi nhan khi nao, khac thu tién thé nao?

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

DSO quy s6 du phai thu ra s6 ngay doanh thu, theo mét cach tinh thong dung chit khéng phai quy dinh
ké toan. Cing mét doanh nghiép cé thé ra 77,1; 71,0 hay 60,8 ngay chi vi chon sé du cudi ky hay binh
quan, c6 hay khéng khoan tra truéc cho ngudi ban, va con léch thém vi s6 ngay, thué gia tri gia tang, ky
va mua vu. Cach lam cho dung la chon mot dinh nghia, gilr nhat quan qua cac ky, ghi ré khi so sanh, va
coi bién déng ctia DSO la tin hiéu dé ma bao cao va thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/so-ngay-thu-tien-binh-quan-dso-la-gi-tinh-the-nao
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Bai 14/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho

Phai thu tang nhanh hon doanh thu c6 phai dau hiéu
xau khong?

Cau tra 16i ngan

Chua da dé néi 1a xau. Phai thu tang nhanh hon doanh thu la mét tin hiéu dé héi thém, chua phai ban
an. Mot nhém tai liéu xép nd vao cac ddu hiéu can xem k¥, tiéu biéu I1a chi sé DSRI trong khung sang loc
cua Beneish (1999). Cac nghién ctu tai Viét Nam ma bai da doc lai khéng cho két qua manh va nhat quan.
Nhiéu nguyén nhan kinh doanh hgp ly cling tao ra ding hién tugng nay. Cach lam an toan la do do léch,
roi kiém tra ti€p: tudi ng, du phong, tién thu sau ngay chét s6, dong tién kinh doanh. Day la bai c6 quan
diém khac nhau (m): muc "Cac quan diém khac nhau" néu tiing quan diém kém nhém nguén, khéng chon
bén.

Phai thu chay truéc doanh thu: xau hay khong?

Ba nhom quan diém, chua chon bén - vi du sé liéu gia dinh

Cong ty X: doanh thu +10%, phai thu +30% tin hiéu dé hoi thém

Khung sang loc Bang chirng Viét Nam Giai thich kinh doanh

DSRI trong mé hinh tam bién M3&u da doc: yéu, chua nhat quan Ban chiju, hgp déng I6n, mua vu

D&u hiéu can xem ky Khong suy ra tiing doanh nghiép Can dau vét trong thuyét minh

mét quan diém, kem nguén mét quan diém, kem ngudn mét quan diém, kem nguon

Tudi ng - du phong - tién thu sau chét sé - dong tién kinh doanh

Nguén: Tam An School - tin hiéu chua phai két luan

Phai thu chay trudc doanh thu: ba nhém quan diém va mét danh sach kiém tra, chua phai két luan

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Hién tugng nay la gi, do thé nao

Hién tugng: phai thu ti khach hang tang nhanh han doanh thu thuan cung ky. Hai cach do thudng gap:

* Hé sé6 chay léch (cach goi cla bai, khdng phai thuat nglt chudn) bang téc dé tang phai thu chia cho
téc d6 tang doanh thu, chi tinh khi doanh thu tang. Bang 1 1a hai khoan tang déu nhau; I6n hon 1 la
phai thu chay trudc.

* DSRI trong khung ctia Beneish (1999) la ty Ié phai thu trén doanh thu ky nay so vdi ty Ié ky trudc,
tiic mot cdng toc do tang phai thu chia mét cong téc do tang doanh thu. Bai xac minh cau trdc bién
qua VNU 2021 va AISC 2025; hé s6 géc lay ti mau My, bai khédng dung hé s6, khéng néu ngudng.
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Dai ty 1& nay thanh sé ngay la viéc cia bai s6 ngay thu tién binh quan (tap 13), bai nay khéng lap lai. Phai
thu gom khoan nao: tap 12. Vi sao phai thu tang ngay khi doanh thu tang ma chua c6 tién: bai doanh thu
dudc ghi nhan khi nao (tap 11).

Luu y khi do: phai thu la s6 du tai mot ngay, doanh thu la dong chay ca ky; phai thu thudng gom ca thué
gia tri gia tang dau ra con doanh thu thuan thi khéng (cach hiéu ctia Tam An); d6i pham vi hgp nhat lam
hai ky khong so truc tiép dugc.

Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong diang, khéng phai s6 liéu that. Dé
gon: ngoai phai thu, cac khoan vén luu déng khac khong daéi; thué da nép bang thué ghi nhan.

Chi tiéu Nam N Nam N+1 Thay déi
Doanh thu thuan 700 770 +10,0%
Phai thu khach hang cudi ky 140 182 +30,0%
Phai thu chia doanh thu 0,200 0,236
L&i sau thué 70 77 +10,0%

Hé s6 chay léch 1a 30 chia 10, bang 3,0. DSRI la 0,236 chia 0,200, khoang 1,18 (1,30 chia 1,10 cho cling két
qua). S6 ngay thu tién theo sé du cudi ky di ti khodng 73 1én 86. Phai thu tang thém 42 gilf lai 42 tién:
dong tién kinh doanh bang 77 cong khau hao 20 trir 42, tic 55, khoang 0,71 lan 1&i sau thué.

Cong ty X: doanh thu +10%, phai thu +30%

S6 liéu gia dinh - ty dong - nam N Ién nam N+1

Hé s6 chay léch

30: 10 = 3,0

phai thu chay truéc doanh thu

+30%

Chi s6 DSRI
1,30:1,10 = 1,18

Doanh thu Phai thu 0,236 chia 0,200
700 lén 770 140 |én 182

M6t con sé léch chi la tin hiéu dé hoi thém, chua phai két luan
Ngudn: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: doanh thu 700 Ién 770, phai thu 140 Ién 182, hé sé chay léch 3,0

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
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Cung nhitng con sé &y, xét hai kich ban chi khac & théng tin di keém. Tudi ng ghi theo ba nhém: chua qua
han; qua han dudi 90 ngay; qua han trén 90 ngay.

Diéu biét thém Kich ban A Kich ban B

Giai thich trong thuyét minh  Hgp déng I6n 70 nghiém thu thang cudi; khach tra ngay 28, Khong cé
con 42 tra sau 60 ngay

Tudi ng nam N+1 (nam N: 154; 20; 8 128; 26; 28

112; 20; 8)

Tién thu sau ngay chét s6 42 vao du, dung han Chua c6 thong
tin

Du phong phai thu kho doi 8 gilr nguyén 81én9

Kiém céng: nam N, 112 + 20 + 8 = 140; nam N+1, kich ban A 154 + 20 + 8 = 182, kich ban B 128 + 26 +
28 = 182. U kich ban A, phan kinh doanh con lai giit nguyén doanh thu 700 va phai thu 140; toan bo do
léch dén ti hgp dong 16n (doanh thu thém 70, phai thu thém 42).

* DPoc kich ban A. D6 1éch c6 16i giai thich cu thé, ng qua han khong déi, tién vé dang han. Tin hiéu
dudgc tra I8i mot phan; van can kiém hgp déng va diéu khoan.

* Poc kich ban B. Chua c6 [Gi giai thich, ng qua han trén 90 ngay tang tu 8 Ién 28 (tU 5,7% lén 15,4%
s phai thu) trong khi du phong chi tang tir 8 1én 9. DAy la chd nén héi thém, chua phai két lun:
khoan quéa han c6 thé da dugc gia han c6 bao dam hodc dang chd nghiém thu, va chinh sach trich
lap c6 thé chua mo ta du.

Cung phai thu +30%: hai cach doc

S6 liéu gia dinh - ty dong - cung 700 — 770 va 140 — 182

Kich ban A: c6 Igi giai thich Kich ban B: chua ro
Tin hiéu dugc tra I6i mét phan Ché nén hoi thém, chua phai két luan

Thuyét minh Thuyét minh
Hgp déng I6n 70, chot thang cudi Khong cé giai thich

Ng qua han dudi 90 ngay; trén 90 ngay Ng qua han dudi 90 ngay; trén 90 ngay
20; 8 (khéng doi) 26; 28 (nam N: 20; 8)

Tién thu sau ngay chét s6 Du phong phai thu khé doi

42 vao du, dang han 8lén9

Cung mot con so, hai cach doc: ca hai déu chua phai két luan

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cung phai thu tdng 30%: kich ban A c6 hgp dong I6n dugc thuyét minh, kich ban B chua c¢é IGi giai thich

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
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Cac quan diém khac nhau

Bai khéng chon bén. Méi gach dau dong la mot quan diém, kém nhom ngudn.

Nhém khung sang loc ké toan (Beneish 1999; Dechow, Ge, Larson va Sloan 2011). Phai thu
tang nhanh han doanh thu la mét trong cac dau hiéu dé xem k§. Beneish dua DSRI vao mé hinh
tam bién; AISC 2025 mo ta DSRI la chi bao vé kha nang doanh thu bi ghi tang. Dechow va cong su
dua bién thay déi phai thu vao F-score; theo VNU 2021, bién nay chia cho téng tai san binh quéan,
khéng chia cho doanh thu. Hé s clia hai mé hinh 18y tir mau MY.

Nhom nghién ciru thuc nghiém tai Viét Nam, két qua khong nhat quan. VNU 2021 (Bui Phuong
Chi va cdng sy; 3.684 bao cdo nam clia 307 cong ty, 2007 dén 2018): DSRI mang dau dudng nhung
hé sé rat nhd, y nghia mdc 10% & 3 trong 8 cot; thay déi phai thu duong & ca 8 c6t nhung chiy
nghia 10% & 2 c6t; thay déi hang tén kho khéng y nghia; stic giai thich thap (pseudo R binh
phuong dudi 0,07). Bién phu thudc 1a chénh léch Igi nhuén trudc va sau kiém toan, khéng phai gian
[an da chdng minh. JABES 2024 (Pham Thj Ngoc Bich va cOng sy; 3.370 quan sat, 350 doanh nghiép,
2013 dén 2022): vong quay ng phai thu, tinh bang gia vén chia phai thu binh quan, khéng cé y
nghia théng ké vé&i don tich bat thudng.

Nhoém nhan xét vé giGi han cia mé hinh sang loc. AISC 2025 (Hoang Hung Dau; 30 doanh
nghiép san xuat, 150 quan sat, 2019 dén 2023): tac gia nhan xét doé nhay clia M-Score thap. Phan
téng quan cla AISC con dan hai nghién cru & Indonesia: mét cho DSRI khéng cé y nghia, mét cho
thay thay déi phai thu lién hé ngudc chiéu vai quan tri Igi nhuan (dan lai, chua doc ban géc).
Nhém khung chat lugng bao cao (phan cong khai ciia CFA Institute). Phan cong khai chi néu
khung khai niém: du phong ng khé doi la udc tinh dé bi tac déng, dong tién kinh doanh cling c6
thé bi tac déng. Theo huéng nay, nén doc ky udc tinh va dong tién di kém (cach dién giai cia Tam
An).

Cach doc theo mé hinh kinh doanh (cach hiéu cua Tam An). Phai thu tang nhanh cé thé 1a hé
qua binh thuang cla chinh sach ban hang, tang trudng, mua vu hay hgp dong (muc sau).

Cac quan diém tra I5i nhiing cau hoi khac nhau: nén soi gi, théng ké & Viét Nam néi gi, mé hinh dang tin

dén dau, doanh nghiép cu thé thi sao. Ching khéng loai trir nhau, va bai khéng rat ra két luan chung.

Cac nguyén nhan kinh doanh hop ly

M&i nguyén nhan kém dau vét can tim.

MGd réng ban chiu ¢é ké hoach. N&i diéu kién thanh toan dé mé thi trudng. Dau vét: chinh sach
ban hang, bao cao cla ban giam déc.

Hgp dong I6n chét cudi ky. Doanh thu va phai thu cung dén vao nhitng tuan cudi, nhu kich ban A.
Dau vét: doanh thu quy cudi cao, tién vé ky sau.

Mua vu. S6 du cudi ky nang han doanh thu binh quan. Dau vét: so cung ky nam trudc, khdng so ky
lién trudc.

Daéi chinh sach ban hang. TU thu tién ngay sang ban chiu, hoac kéo dai ky thanh toan cho dai ly.
D&u vét: thuyét minh chinh sach ké toan.

P6i co cau khach hang. Khach t6 chirc hoac xuét khau thudng thanh toan cham han khach 1€; hop
nhat thém cong ty con cling lam phai thu tang. Dau vét: doanh thu theo nhom khach.
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Danh sach kiém tra tiép

1. Tudi ng. Thuyét minh cé chia phai thu theo thai gian quéa han khéng (tuy mau biéu va doanh
nghiép)? Phan tang nam & nhom chua dén han hay da qua han?

2. Du phéng. So du phong vdi tudi ng va chinh sach trich 1ap da céng bé; mic trich theo quy dinh
hién hanh can déi chiéu van ban. Bai du phong ng phai thu kho doi (tap 15) ban riéng.

3. Thu tién sau ngay chét sé. Phai thu cudi ky trudc da giam bao nhiéu & ky sau? Bao cao quy ké ti€p
va thuyét minh su kién sau ngay két thuc ky ké toan cho manh mai; s6 chinh xac chi doanh nghiép
co.

4. So véi dong tién kinh doanh. L3i ting ma tién thu khéng theo kip, nhiéu ky lién, 1a chd can dung
lai (tap 6, tap 8).

5. Khach I6n va bén lién quan. Phai thu tap trung vao vai khach hoac vai bén lién quan thi doc
thuyét minh tuong Ung; dé la cau hoi can doc, chua phai nhan dinh vé ai.

6. Piéu khoan, nhiéu ky, ciing nganh. Diéu kién thanh toan cé déi khéng? Mot ky 1éch co thé 1a
nhiéu; l1éch lién tiép méi dang dao sau.

Cach doc trén bao cao

1. Bang can doi ké toan: dong phai thu cta khach hang va dy phong phai thu khé doi, hai ky canh
nhau. Bao cdo nam 2025 lap theo Thong tu 200; tUr nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99/2025/TT-
BTC (bao cdo nay goi la bao cao tinh hinh tai chinh), ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép theo tén
dong.

2. Bao cao két qua kinh doanh: doanh thu thuén, cung pham vi.

3. Bao cao luu chuyén tién té: dong thay déi phai thu, va dong tién kinh doanh dé so vdi lai.

4. Thuyét minh: chinh sach ghi nhan doanh thu, phai thu theo déi tugng va thai gian qua han néu cé,
bién dong du phong, bén lién quan.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phén tich theo ma dé danh dau chd nén ma thuyét minh trudc; dé chi la cong cu sang loc.

Diém can can trong

® Hé sé chay léch chi dung khi doanh thu tang.

® K&t qua nghién cliu chi ding vSi mau, giai doan va mé hinh néu; khéng suy ra cho tiing doanh
nghiép.

® (Cobng ty X da don gian hoa; cach doc danh cho doanh nghiép phi tai chinh.

® Danh sach nguyén nhan va danh sach ki€m tra la cach trinh bay ctia Tam An, khéng phai diéu
khoan.

Piurng néi qua

* Khoéng viét "phai thu tang nhanh la bao cao bi lam dep".
* Khoéng viét "DSRI I6n hon 1 nghia la doanh nghiép c6 van dé" khi chua c6 thuyét minh va ho so.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 96/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/du-phong-no-phai-thu-kho-doi-la-gi-thang-trich-lap-theo-thoi-gian-qua-han

® Khoéng dung hé sé hay ngudng cia mé hinh nuéc ngoai dé cham diém mét doanh nghiép Viét
Nam.

e Khéng viét "bang chiing & Viét Nam bac bd" hay "xac nhan": trong cadc mau da doc, két qua yéu va
khong nhat quan.

Tin hiéu khong phai két luan

Phai thu tang nhanh hon doanh thu, DSRI 1&n hon 1 hay diém mé hinh cao déu Ia tin hiéu dé doc thém,
chua phai bang chiing vé diéu gi. Mai tin hiéu cé nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac: mé& réng ban chiu,
hop déng 16n cudi ky, mua vy, d6i chinh sach, déi co cau khach hang. Chi ki€ém toan déc lap, ca quan
quan ly va ngudi c6 du ho sé mai da can ¢ két luan vé mot doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026.

® Beneish (1999), Financial Analysts Journal 55(5): 24-36: cdu trdc bién DSRI xac minh gian tiép qua
VNU 2021 va AISC 2025, chua doc ban goc.

* Dechow, Ge, Larson va Sloan (2011), Contemporary Accounting Research 28(1): F-score.

* BuUi Phuang Chi, Nguyén Thi Héng Thuy, Lang Trinh Mai Huong (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business 37(1): 40-49, tr.47-48.

* Pham Thi Ngoc Bich va cong su (2024), Tap chi Nghién c(tu Kinh té va Kinh doanh Chau A (JABES)
35(4): 78-97, tr.90.

® Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings vol. 7, tr. 177-186.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong
khai.

e Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026); Thong tu 200/2014/TT-BTC cho bdo cao nam
2025.

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Doanh thu dugc ghi nhan khi nao?

* Khoan phai thu trén bao céo tai chinh gém nhiing gi?
® S6 ngay thu tién binh quan (DSO)

* Du phong ng phai thu khé doi

* Visao diém sang loc cao khéng cé nghia la gian 1an?

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Phai thu tang nhanh hon doanh thu la mét tin hiéu dé hoi thém, khéng phai ban an. C6 nhém tai liéu xép
nd vao cac dau hiéu can xem k¥, cac nghién clru tai Viét Nam trong mau da doc cho két qua yéu va khéng
nhat quan, va nhiéu nguyén nhan kinh doanh hgp ly tao ra ding hién tugng nay. Cing mot con sé c6 thé
c6 hai cach doc, tuy vao 15 giai thich, tudi ng, du phong, tién thu sau ngay chét sé va dong tién kinh
doanh. Méi dau vét 1a mét cau hdi dé doc tiép, chua phai két luan vé doanh nghiép.
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Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/phai-thu-tang-nhanh-hon-doanh-thu-co-phai-dau-hieu-xau-khong
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Bai 15/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho

Du phong ng phai thu khoé doi la gi? Thang trich lap
theo thgi gian qua han & Viét Nam

Cau tra 16i ngan

Dy phong ng phai thu khé doi la khoan doanh nghiép udc tinh va ghi vao chi phi khi c6 bang chiing mét
phan hay toan b khoan phai thu khé thu hoi. N6 lam Igi nhuan gidm ngay ma khéng c6 dong tién nao di
ra; trén bang can déi no 1a dong ghi am, trir vao gia tri phai thu. Vé thang: huéng dan tai khoan 229 cua
Théng tu 99/2025/TT-BTC (nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026) néu, véi ng qua han, mdc 30% gia tri néu
qué han tu 6 thang dén dudi 1 nam, 50% tU 1 dén dudi 2 nam, 70% tu 2 dén dudi 3 nam, 100% tur 3 nam
trg 1én; Thong tu 48/2019/TT-BTC, Diéu 6, néu cung bdn bac. Do la cach tinh cho ng qué han, khéng phai
muc bat budc cho moi khoan, va dy phong khéng phai xoa ng.

Thang trich lap: ng phai thu qua han

Huéng dan tai khoan 229, Théng tu 99/2025 (Théng tu 48/2019 néu cling bén bac)

710%

50%

6 thang dén 1 nam dén 2 nam dén TU 3 nam
dudi 1 nam dudi 2 nam dudi 3 nam trg lén

TuGi ng dém tir han tra g6c ban dau, khéng tinh viéc gia han

Co6 bang ching tin cay han thi doanh nghiép dudc dung cach khac Ngubn: Tam An School

Thang trich lap du phong ng phai thu qua han theo van ban da doc: 30%, 50%, 70%, 100%

So do néu thang theo vdn ban da doc; ky dp dung xem muc ké tiép.

Thang ap dung cho ky nao
M&i van ban cé pham vi ky riéng:

e Nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026: Thong tu 99/2025, Phu luc 1, tai khoan 229, muc 1.4. Boc
nguyén van trén Cong bao ngay 16/11/2025.

e Bao cdo nam 2025 (l3p theo Théng tu 200): thang nam & Thong tu 48/2019, Diéu 6 (hiéu luc
10/10/2019), doc trén ban dang lai va ban hgp nhat, khong phai Cong bao. Muc du phong cua
Théng tu 200 chua md; viéc dya vao Thong tu 48 cho ky nay la cach hiéu ctia Tam An, suy tir mot
hoi dap cua BS Tai chinh nam 2022.
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* Chi phi du phong dugc trir thué thu nhap doanh nghiép: Thong tu 48/2019, sifa bdi Thong tu
24/2022. Theo Quyét dinh 1760/QD-BTC ngay 01/7/2026 (qua bao chi), Thong tu 48 ap dung tu ky
tinh thué nam 2025 dén khi c6 van ban thay thé, khéng qua 31/12/2026.

Hai van ban néu cung bon bac, nén khac biét gilta hai ky la van ban lam can ct, khong phai ty 1é. C6 tin vé
du thdo thay Théng tu 48, chua thay ban hanh; bai la trang séng, cap nhét tai ché khi van ban déi.

Du phong la gi va nam & dau trén bao cao

Cudi ky, doanh nghiép so sé du phong phai 1ap véi s6 du trén sé: 16n hon thi trich thém, nhé hon thi hoan
nhap phan chénh (tdp 16 ban riéng). Du phong hién ra & ba ché:

* Bao cao két qua kinh doanh. Khéng cé dong riéng. Khoan trich thém ghi tang chi phi quan ly
doanh nghiép (Ng tai khoan 642, Co tai khoan 2293), nén Igi nhuan trudc thué giam; theo cach tach
& tap 9, Igi nhuan hoat déng chinh ciling giam.

* Bao cdo tinh hinh tai chinh (bang can déi). Mau BO1-DN cla Théng tu 99 c6 dong "Du phong
phai thu ngan han khoé doi" va dong tuang tu cho dai han, ghi am trong nhém phai thu; bai khéng
néu ma sé vi ma da danh lai.

* Thuyét minh. Mau thuyét minh cta Théng tu 99 néu gia tri ghi sé va gia tri du phong dau, cudi
nam, ly do trich thém hodc hoan nhap, va bang "ng xau" gém thai gian qua han, gia tri ¢4 thé thu
hoi, d6i tugng ng I6n.

Thang trich lap va cac luu y kem theo

V&i ng phai thu qua han thanh toan, Théng tu 99 néu mdc trich ap trén gia tri khoan ng: 30% (quéa han tu
6 thang dén dudi 1 nam), 50% (tUr 1 dén dudi 2 nam), 70% (tU 2 dén dudi 3 nam), 100% (tUr 3 nam trd
lén). Nam luu y di kém (bén diéu dau doc tir cing doan, diéu th&t nam la cach hiéu ctia Tam An):

® Cach dém. Thai gian qua han can c( thdi gian tra ng géc theo hgp dong mua ban ban dau, khong
tinh viéc hai bén gia han ng. Gia han khéng lam tudi ng quay vé khéng.

* Thang riéng cho hai nganh. Doanh nghiép vién thong va ban 1é, vSi ng cudc tra sau va ng ban lé
trd gép cua ca nhan: 30% tu 3 dén dudi 6 thang, 50% tu 6 dén dudi 9 thang, 70% tir 9 dén dudi 12
thang, 100% tu 12 thang.

* Ng chua qua han. Cé bang chiing khach ng pha san, bo trén, dang bi truy té hay thi hanh an, mac
bénh hiém nghéo hoac da chét thi doanh nghiép tu du kién muc tén that, t6i da bang gia tri dang
theo doi.

* Bang chirng tin cdy hon. Néu cé bang chiing tin cdy hon hodc phuong phap phu hgp hon dé xac
dinh gia tri thu hoi, doanh nghiép dudgc ap dung phuang phap doé. Vi vay thang la can c( tinh, con
sO cudi la udc tinh.

* Vung dudi 6 thang. Doan da doc khong néu ty Ié cho ng qua han dudi 6 thang (ngoai hai nganh
trén). Theo Tam An, muc trich & viing nay dya vao bang ching va udc tinh ctia doanh nghiép; can
déi chiéu cach ap dung.
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Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong ding, khdng phai sé liéu that. Du ng
la gid dinh; chi cot ty 1é 13y tir thang. D€ gon: bd qua phai thu dai han va du phong khac, hai nhém dau
khong c6 bang ching riéng nén du phong bang 0, thué 20% tinh trén Igi nhuan ké toan, khdng xét du
phong cé dugc tri thué hay khong.

Phai thu khach hang gép cudi ndam N theo tudi ng:

Nhém tudi ng Du ng Ty lé Du phong

Chua qué han 1.850 khong ap thang 0

Qua han dudi 6 thang 260 khéng néu 0

6 thang dén dudi 1 nam 180 30% 54

1 ndm dén dudi 2 nam 150 50% 75

2 nam dén dudi 3 nam 120 70% 84

TU 3 nam trd 1én 132 100% 132

Cong 2.692 345

Ki€ém céng: du ng 1.850 + 260 + 180 + 150 + 120 + 132 = 2.692; du phong 54 + 75 + 84 + 132 = 345;
phai thu thuan 2.347.

Céng ty X gia dinh: du ng theo tudi ng

Ty dong - sé liéu gia dinh - ty 1€ 1ay tu thang

Chua qua han G, 1.850
Qué han duéi 6 thang G 260

6 thang dén dudi 1 nam G 180

1 nadm dén dudi 2 ndm B 150

2 nam dén dudi 3 nam G 120

Tu 3 nam trd lén 132

Cong du ng 2.692
Phai thu thuan = 2.692 - 345 = 2.347

Thang chi tinh cho nhém qua han tir 6 thang tra |én; thanh dai nhat da cat bt

Nguon: Tam An School

Du phong 345

Céng ty X gia dinh: du ng phai thu 2.692 theo nhém tudi ng, du phong phai lap 345

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
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S6 du du phong dau nam la 245. Trong nam, cong ty xod mét khoan ng 45 da lap dy phong da 100%,
theo quyét dinh xoa ng ding quy dinh: s6 du con 200, Igi nhuan khéng dai vi chi phi da di qua tl trudc.
Cubi nam can so6 du 345, nén trich thém 345 - 200 = 145 vao chi phi quan ly doanh nghiép.

Lgi nhuan trudc thué va trude khoan trich thém [a 650. Trir 145 con 505; thué 20% la 101; Igi nhuan sau
thué& 404. Néu khéng trich thém, 1&i sau thué la 650 - 130 = 520; chénh 116, ding bang 145 nhan 80%.
Tién khéng déi vi du phong khéng co tién di qua.

Hai diém dang nhé. Thit nhat, thai gian tréi qua cling lam du phong tang: nhdm 180 & bac 30% sang bac
50% ma chua thu dugc déng nao thi du phong tur 54 1én 90, tirc 1ap thém 180 nhan (50% - 30%) bang 36,
du khéng c6 khach méi nao gap khé. Thir hai, s6 du tang 100 (tir 245 Ién 345) nhung chi phi trich thém |a
145, vi 45 da dung xo0éa ng. 3 buédc di tu 13i sang tién (tap 5), dong dy phong lap tur chénh léch s6 du dau
va cudi ky.

Du phong: s6 du va lai
Cong ty X gia dinh - ty dong - s6 liéu gia dinh
S6 du du phong phai thu Lgi nhuan trudc va sau trich them

+145 345 Trudc khoan trich thém 650

Trich thém vao chi phiquanly -145
Lgi nhuan trudc thué 505
Thué 20% -101

Lgi nhuan sau thué 404

Paundm  Xoang Trichthém Cudinam

Tién khong d6i: khéng c6 tién di qua
Chi phi trich thém 145, nhung sé du chi tang 100 vi 45 da dung xoa ng

Nguoén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: s6 du dy phong 245 trir 45 xoa ng cong 145 trich thém thanh 345; Igi nhuén trudc thué 650 con 505

S6 liéu gia dinh, kiém tinh cdéng dung.

Du phong khac xoa ng & cho nao

* Du phong la udc tinh t6n that & thai diém I1ap bao cao; khoadn phai thu van nam trén sé, du phong
ghi &m bén canh; ghi vao chi phi quan ly doanh nghiép; cé thé hoan nhap khi uéc tinh déi.

* Xoa ng dua khoan phai thu ra khdi sé khi khach ng thuc su khéng c6 kha nang tra sau khi da dung
moi bién phap thu ng, hoac khi ban ng. Thuc hién theo phap luat va diéu Ié doanh nghiép. But toan
dung s6 du phong da lap; phan chua lap vao chi phi quan ly.

* Sau xo0a ng, khoan ng dugc theo déi trong hé théng quan tri, thuyét minh trong vong 10 nam; thu
lai dugc thi ghi vao thu nhap khac.

Xoa ng khéng "thém mét khoan 16" néu da 1ap du phong du, va phai thu gidm sau xo0a ng chua chac 13
tién da vé. Vé cach phai thu dugc phan loai, xem bai khoan phai thu trén bao cao tai chinh gém nhiing gi.
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Cach doc trén bao cao

1. Bang can déi. Tim dong du phong phai thu canh phai thu gop; tinh ty 1& qua nhiéu ky. O céng ty X
gia dinh, 345 trén 2.692 la 12,8%, va 345 trén phai thu qua han 842 la 41,0%. Cach tu tinh cia Tam
An dé so cac ky, khéng c6 ngudng ding sai.

2. Thuyét minh phai thu. Doc gia tri ghi s6 va gia tri du phong, ly do trich thém hoac hoan nhap,
bang ng xau. Bat canh bai s6 ngay thu tién binh quan.

3. Tu kiém chi phi trong ky. Chi phi trich thém xap xi s6 du cudi trir s6 du dau, cdng sé da dung xoa
ng, cdng hoan nhap néu cé (cong ty X: 345 - 245 + 45 = 145); cach kiém cla Tam An.

4. Canh doanh thu. Phai thu tdng nhanh hon doanh thu ma dyu phong diing yén la cau hoi dé ma
thuyét minh; bai phai thu tang nhanh hon doanh thu ban vi sao chua chac la dau hiéu xau.

5. Chuyén ky. B4do cao nam 2025 lap theo Théng tu 200, t&r ndm tai chinh 2026 theo Théng tu 99 vdi
ma s6 danh lai, nén doi chiéu theo tén dong. Hoan nhap doc & bai hoan nhap du phong; buc tranh
chung & bai tru cot chat lugng Igi nhuan.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé thay ty |1é du phong trén phai thu doi thé nao qua cac ky va nén mé& thuyét minh
dong nao trudc; chi la cong cu sang loc. Chudi bai & Doc bao céo tai chinh.

Diém can can trong

® Du phong la udc tinh. Thang la can c( tinh cho ng qua han, khong phai bang phat cé dinh; con sé
cudi phu thudc bang chiing va phan doan cta doanh nghiép.

* Bai noi vé doanh nghiép phi tai chinh. T6 chic tin dung theo ché dé ké toan do Ngéan hang Nha
nudc huéng dan (Piéu 2 Thong tu 99); ngan hang, bao hiém, chirng khoan cé6 cach trich 1ap riéng,
bai khong ban.

* Théng tu 48/2019 gan véi chi phi dugc trir thué, Théng tu 99 la ché do ké toan; sé ké toan va sé
tinh thué c6 thé léch.

® Chua d6i chiéu: muc du phong va mau thuyét minh ctia Théng tu 200, tinh trang Thong tu 48 sau
31/12/2026.

Purng néi qua

* Khong viét "moi khoan qua han phai trich ding 30%, 50%, 70%, 100%": con thang riéng cho hai
nganh va phuong phap khac néu cé bang ching tin cay hon.

e Khong viét "du phong cao la xau" hay "du phong thap la an toan": ca hai phu thuéc co cdu khach
hang va lich st thu ng.

¢ Khong viét "du phong la tién da chi": trong ky khéng cé tién di ra.

* Khéng dung sé gia dinh dé suy ra mét doanh nghiép that; bai khédng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Du phong tang manh, giam khi ng qua han tang, hay ty Ié du phong trén phai thu léch xa ky trudc déu la
tin hiéu dé€ ma thuyét minh, chua phai bang chiing vé diéu gi. Nguyén nhan kinh doanh hagp ly khac rat
nhiéu: moét khach hang 16n gép khé, chuyén sang ché dé ké toan mdi, chinh sach than trong hon, ng cii
dudgc thu héi. Gido trinh clia CFA Institute vé chat lugng béao cao tai chinh xép cac udc tinh nhu du phong
ng khoé doi vao nhdm can doc ky, nhu khung khai niém chit khéng phai chan doan. Chi ki€m toan doc lap,
€0 quan quan ly va ngudi c6 du hd sé mdi da can ¢ két luan vé hanh vi cia mét doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026. Phan con han ché ghi ré.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025; hiéu luc 01/01/2026, Biéu 31): Phu luc I, tai khoan 229 (muc
1.1, 1.4, 3.3); Phu luc IV, mau BO1-DN, B09-DN va hudng dan luu chuyén tién té. Doc nguyén van tu
Cong bao ngay 16/11/2025.

* Thong tu 48/2019/TT-BTC (08/08/2019), biéu 3, Biéu 6, stta bdi Thong tu 24/2022/TT-BTC: doc trén
ban dang lai va ban hgp nhat 16/VBHN-BTC, khéng phai Cong bao.

* Quyét dinh 1760/Qb-BTC ngay 01/7/2026: theo Thai bao Tai chinh Viét Nam 02/07/2026 va Tap chi
Kinh té Tai chinh 04/07/2026; chua md van ban.

® BO Tai chinh, Hoi dap chinh sach tai chinh, 04/08/2022.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", gido trinh 2026: chi trang cdng khai, & muc khai niém.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Visao khadu hao, du phong dugc cong lai?

¢ Khoan phai thu trén bao cao tai chinh gém nhiing gi?
® SO ngay thu tién binh quan (DSO)

® Phai thu tang nhanh hon doanh thu

® Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao?

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Du phong ng phai thu khé doi la udc tinh tén that ghi vao chi phi quan ly doanh nghiép, 1am 1ai gidam ma
khéng c6 tién di ra, va hién ra & dong ghi &m trén bang can déi cing thuyét minh tuéi ng. Véi ng qua han,
van ban da doc néu thang 30%, 50%, 70%, 100% theo thdi gian qua han tir 6 thang; do la can c( tinh, cé
thang riéng cho vai nganh va cho phép phuang phap khac néu cé bang ching tin cdy han. Du phong
khac xoa ng. Khi ty 1& du phong ddi manh giita cac ky, dé 1a tin hiéu dé mé thuyét minh, chua phai két
luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/du-phong-no-phai-thu-kho-doi-la-gi-thang-trich-lap-theo-thoi-gian-qua-han
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Bai 16/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho

Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao,
va vi sao do la 'lai tur viec bét lo xa'?

Cau tra 16i ngan

Du phong la khoan chi phi doanh nghiép ghi trudc vi "lo xa": phan phai thu c6 thé khéng doi dugc, hang
ton kho cé thé ban dudi gia vén. Dén cudi ky, néu mdc can lap thap han sé du da ghi, tic 1a "bét lo”,
phan chénh léch dugc hoan nhap va ghi gidm dung khoan chi phi trudc day da tang. Chi phi nho di thi Igi
nhuén ky nay 18n I&n, du khéng c6 déng tién nao di vao. Hoan nhap nam |an trong gia vén, chi phi quan
ly hoac chi phi tai chinh chr khong c6 dong riéng, va thudng khong lap lai déu dan, nén can tach riéng khi
xem |gi nhuan hoat déng chinh.

Lo xa roi bét lo

Hoan nhap dy phong la 1ai dén tu viéc udc tinh nhe di

NAM SAU - BOT LO
Trich lap du phong Hoan nhép du phong

— Chi phi tang — Chi phi giam

— Lai thap di — Lai cao lén

Chua c6 tién ra Chua c6 tién vao
Ca hai lan déu chi la uéc tinh: khong cé déng tién nao di qua.

Hoan nhap nam 1an trong gia vén, chi phi quéan ly hodc chi phi tai chinh.
Nguoén: Tam An School - sd d6 minh hoa khai niém

Lo xa réi bét lo: nam trudc trich du phong lam 13i thap, nam sau hoan nhap lam 13i cao, ca hai lan déu khong cé tién di qua

So dé minh hog khadi niém, khéng phai s liéu thdt.

Du phong la "lo xa", hoan nhéap la "bét lo”

Chuan muc ké toan Viét Nam sé 18 (VAS 18, doan 11) chi cho ghi du phong phai tra khi cé nghia vu ng
hién tai do su kién da xay ra, su giam sut Igi ich kinh té cé thé xay ra va udc tinh dugc gia tri dang tin cay.
Doan 55 yéu cau xem xét lai du phong tai ngay két thuc ky ké toan nam; khi doanh nghiép chac chan
khong con phai chiu sy gidm sat Igi ich kinh té thi phai hoan nhap. V&i hang ton kho, VAS 02 (doan 19
dén 24) cho 1ap du phong khi gia tri thuan co thé thuc hién dugc thap hon gia géc, va danh gia lai & cudi
ky nam sau.
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Théng tu 99/2025/TT-BTC (Phu luc 1l) gom quy tac thanh mét phép so: s6 du phong phai lap cuéi ky véi
s& du dang ghi trén s6. Cao hon thi ghi tang du phong va tang chi phi. Thap hon thi hoan nhap, ghi giam
du phong va giam chi phi trong ky. Hoan nhap vi vay la hé qua ctia mot udc tinh dugc xem xét lai, khong
phai nghiép vu ban hang. Theo VAS 29, thay déi udc tinh dugc ap dung tir ky thay déi, khéng sira ky
trudc; nam trudc da bi trir 13i, nam nay dugc cong lai, nén Igi nhuan l1én xuéng ma hoat dong kinh doanh
c6 thé khéng déi.

Hoan nhap nam & dong nao

Hoan nhap ghi giam chi phi cht khédng ghi vao doanh thu, nén bao cao két qua kinh doanh khong co
dong "hoan nhap du phong". Theo Théng tu 99, n6 di vao dung dong chi phi ma trich lap da di vao:

Loai du phong Hoan nhap ghi giam khoan nao
Giam gia hang ton kho; tén that tai san sinh hoc Gia von hang ban
Ng phai thu kho doi Chi phi quan ly doanh nghiép
Gidm gia chiing khoan kinh doanh; tén that dau tu Chi phi tai chinh
vao dan vi khac
Dy phong phai tra (vi du bao hanh cong trinh xay Chi phi theo muc dich da lap; bao hanh céng trinh la chi
dung) phi ban hang

Hé qua khi doc: hoan nhap du phong hang ton kho lam gia vén thap di nén bién Igi nhuan gop nhin tot
|én; hoan nhap phai thu lam chi phi quan ly nhe di. Mau thuyét minh cta Théng tu 99 con cb muc "cac
khoan ghi giam chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép", liét ké hoan nhap du phong bao hanh,
tai cd cau va dy phong khac.

Hoan nhap khéng cé tién di vao

Bai vi sao khdu hao, du phong dugc céng lai da cho quy tac dau: trich 1ap la chi phi chua c6 tién ra nén
dudc cdng lai; hoan nhép 1a thu nhap chua cé tién vao nén bi trir di. Théng tu 99 hudng dan dong duy
phong clia bao céo luu chuyén tién té 1ap ti chénh léch s6 du dau va cudi ky cua cac khoan du phong: s6
du giam thi tru.

C6 hai diém dé nham. Thit nhat, s6 du du phong ciing gidm khi doanh nghiép diing né dé bu khoan ng
x0a s6 (Phu luc Il ghi viéc nay cung bén véi hoan nhap). Viéc dung du phong khong dung téi 1ai, nén "du
phong giam" chua chac la hoan nhap; thuyét minh mdi tach dugc. Tha hai, hoan nhap c6 thé di cung tién
that néu ly do la khach da tra khoan ng ting lap du phong. Khi d6 tién nam & dong phai thu giam, theo
quy tac cta bai phai thu, tén kho, phai tra thay déi, cht khéng & chinh hoan nhap. Hoan nhap khéng tao
ra tién, nhung ly do diing sau né co thé co tién.
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Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh, don vi ty dong, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cong dung, khong phai sé liéu that; bo qua
thué, khdong dung du phong dé xod ng. Nam N Igi nhuén trudc thué la 200. Nam N+1 cdng ty hoan nhap
38: dy phong phai thu tir 70 xuéng 42 (28), du phong hang ton kho tir 20 xuéng 10 (10). Hai kich ban cho
nam N+1: A 13 s6 ghi s6 c¢6 hoan nhép, B la s& néu khéng c6 hoan nhap.

Nam N+1 A: c6 hoan nhap B: khéng hoan nhap

Doanh thu thuan 1.800 1.800

Gia vén hang ban 1.190 1.200

Lgi nhuan gop 610 600

Doanh thu tai chinh trir chi phi tai chinh -15 -15

Chi phi ban hang 190 190

Chi phi quan ly doanh nghiép 160 188

Lgi nhuén thuan tir hoat déng kinh doanh 245 207

Thu nhap khac trur chi phi khac 5 5

Lgi nhuan truéc thué 250 212

Kiém céng: A 610 + 20 - 35 - 190 - 160 = 245, cdng 5 dugc 250; B 600 + 20 - 35 - 190 - 188 = 207, cdng 5
dugc 212. Chénh 38 ding bang hoan nhap, nam & gia vén (10) va chi phi quan ly (28). So v&i nam N, Igi
nhuan trudc thué tang 50, trong do6 38 dén tu hoan nhap, khoang 76% muc tang (phép chia, khong phai
ngudng); khdng c6 hoan nhap thi chi tang 12, tlic 6%. Bién Igi nhuan gép nhich tir 33,3% 1én 33,9% du gia
ban khong doi.

Cong ty X: lai tang 50, hoan nhap chiém 38

S6 liéu gia dinh - ty déng - Igi nhuan trudc thué

B: khéng hoan nhap

N+1
A: c6 hoan nhap

Phan tim = hoan nhap 38 (gia von 10 + chi phi quan ly 28)

So véi nam N: tang 50, trong dé 38 tir hoan nhap, khoang 76% mirc tang.
B& hoan nhap thi chi tang 12, tlic 6%. Bién Igi nhuan gop 33,3% lén 33,9%.

Ngudn: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh nam N+1: Igi nhuan trudc thué 250 c6 hoan nhap 38, con 212 néu khéng c6 hoan nhap; nam N la 200
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S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Nhin sang tién, gia sif cac khoan diéu chinh khac cdng lai 1a -30 & ca ba trudng hop. A1: hoan nhép vi déi
udc tinh, phai thu gop khéng déi. A2: 28 hoan nhap phai thu la do khach tra ng cii, nén phai thu gép giam
28.

Dong tién kinh doanh B: khong hoan nhap A1: dGi uéc tinh A2: khach tra 28
Lgi nhuan trudc thué 212 250 250
Dy phong (s6 du giam 38) 0 -38 -38
Phai thu gidm do thu ng 0 0 +28
Cac khoan khac (gia dinh) -30 -30 -30
Dong tién kinh doanh 182 182 210

Kiém céng: B 212 - 30 = 182; A1 250 - 38 - 30 = 182; A2 250 - 38 + 28 - 30 = 210. Lai 250 hay 212 déu cho
dong tién 182: phan lai tang thém 38 khong mang tién theo. O A2 tién cao han 28 nha thu ng, khéng
phai nha hoan nhap.

Lai tang 38, tien khong tang theo
SO liéu gia dinh - ty dong - 1ai trudc thué va dong tién kinh doanh
B L5i trudc thué B Dong tién kinh doanh

250 250
212 210
I 182 182 I
B A1 A2

khéng hoan nhap hoan nhép, déi udc tinh hoan nhap, khach tra 28

Tién chi Ién 210 khi khach tra ng that: nguén la thu ng, khéng phai hoan nhap.
Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cong ty X gia dinh: cung dong tién 182 du 1i 250 hoac 212; chi khi khach trd ng that thi dong tién mdai 1én 210

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Mot [an hay bén: ba nguyén nhan va cach tach

Hoan nhap chi xay ra khi tiing cé s6 du dé hoan, ma s du ay hitu han, nén thudng khéng phai nguon |ai
déu dan; nhung khong lap lai khong c6 nghia la xadu. Ba nguyén nhan hgp ly hay gap:
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* Thu dugc ng hoac ban hang tét hon du kién. C6 bang chiing kinh doanh, thudng c¢é tién di kem.
Pay la tin tich cuc that, nhung la viéc dao lai chi phi da ghi trudc do.

* PaGi udc tinh. Doanh nghiép danh gia lai kha nang thu héi hoac gia ban, trong khi phai thu gdp hay
lugng hang van con nguyén. Thuyét minh can néu ly do.

* Hét nghia vu. Vu viéc két thuc, thai han bao hanh qua di, nghia vu khong con phai chi tra.

Dé tach hoan nhap khoi Igi nhuan hoat déng chinh, dung cach 3 cla bai |gi nhuan tir hoat déng chinh
khac 1ai cudi cing & chd nao: bd khoan khéng 13p lai khdi dong chinh. Ba budc tu 1am: tim s& hoan nhap
trong thuyét minh; trtr né khoi dong dang chira (gia von, chi phi quan ly hay chi phi tai chinh); réi so nhiéu
ky. O cong ty X gia dinh, Igi nhuan hoat déng chinh (gop trir chi phi ban hang va quan ly) ghi sé la 610 -
190 - 160 = 260; bd hoan nhap 38 con 222, dung bang kich ban B.

Nhin ca hai chiéu: chi bd hoan nhap ma gilr cac ky trich lap 18n thi bdc tranh léch vé phia xau; cach céng
bang hon la cong trich 1ap va hoan nhap qua nhiéu ky (cach lam ctia Tam An, khéng phai diéu khoan).
Cach xac dinh muc du phong can lap thudc bai du phong ng phai thu kho doi.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cao két qua kinh doanh: khong c6 dong hoan nhap riéng. Chu y gia von, chi phi quan ly hoac
chi phi tai chinh giam khi doanh thu khéng déi, hay bién Igi nhuan gép béat 1én khéng ré ly do.

2. Bao cao tinh hinh tai chinh (truéc nam 2026 goi la bang can déi ké toan): so s6 du du phong dau
va cudi ky. S6 du giam manh la cau hoi dé€ ma thuyét minh.

3. Bao cao luu chuyén tién té, phan diéu chinh: dong du phong lap tir chénh léch sé du, s6 du giam
thi mang dau tru.

4. Thuyét minh: theo mau Théng tu 99, bang phai thu va hang tén kho cé cét gia tri du phong dau
va cudi nam kém dong "ly do dan dén viéc trich 1ap thém hoac hoan nhap"; du phong phai tra ¢
bang dau nam, so6 tang, s6 giam, cudi nam. Pay la nai biét hoan nhap vi ly do nao, va nhiéu ky lién
nhau cho biét n6 c6 di sau mét ky trich 1ap 16n khong.

Bao cado nam 2025 lap theo Thong tu 200 (bang & dong nao chi chac theo Théng tu 99, can déi chiéu cho
nam 2025), t' nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo Thong tu 99 véi ma sé danh lai; hay so tén dong,
khong so ma sé.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phén tich theo ma dé danh dau ky s6 du du phong giam dang ké, gilip ngudi doc biét chd can md thuyét
minh; chi la cong cu sang loc.

DPiém can can trong

* Bai ndi vé doanh nghiép phi tai chinh; t6 chirc tin dung theo ché dé ké toan clia Ngan hang Nha
nudc (Théng tu 99, Diéu 2), bao hiém va chiing khoan c6 mau riéng, can déi chiéu.

* Dy phong la udc tinh ciia doanh nghiép; hoan nhap cé thé hoan toan hgp ly. Bai khong danh gia
muc du phong dung hay sai.

* Vidu bo qua viéc st dung du phong va thué trén phan lai hoan nhap dé gon.
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Pung néi qua

* Khong viét "hoan nhap la l&i gid" hay "hoan nhap la xau": dé la két qua ddng clia mot udc tinh dugc
xem xét lai.

® Khéng viét "doanh nghiép hoan nhap dé |ai dep 1én": con s6 khéng cho biét déng co.
® Khong suy ra doanh nghiép cu thé ti vi du gia dinh; bai khdong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Hoan nhap I8n so véi Igi nhuan trudce thué, hoac 13i tang chi yéu nhd hoan nhap, la tin hiéu dé€ ma thuyét
minh va so nhiéu ky, chua phai bang chng vé diéu gi. Nguyén nhan hgp ly khac rat nhiéu: khach da tra
ng, gia hang phuc héi, vu viéc két thic, hay doanh nghiép cé thém théng tin nén déi udc tinh. Chi kiém
toan déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 du ho sé mdi du can c két luan vé hanh vi.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

® Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): Phu luc Il, dy phong tén that tai san; Phu luc 1V,
dong du phong clia bdo cédo Iuu chuyén tién té va mau thuyét minh; doc tir Cdng béao ngay
16/11/2025.

e VAS 02 (Quyét dinh 149/2001/Qb-BTC) doan 19 dén 24; VAS 18 (Quyét dinh 100/2005/QD-BTC)
doan 11 va 55; VAS 29 (Quyét dinh 12/2005/QP-BTC) vé thay déi udc tinh: doc tir ban dang lai, hiéu
luc can déi chiéu.

® Thong tu 200/2014/TT-BTC (bdo cao nam 2025): chua md tu van ban goc.

® CFA Institute, "Financial Reporting Quality" (gido trinh 2026, trang cong khai, truy cap 12/10/2026).

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Visao khau hao, du phong dugc cong lai?

® Phai thu, ton kho, phai tra lam dong tién tang hay giam

e Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh

® Lgi nhuan tir hoat déng chinh khac 13i cudi cing & ché nao?
* Du phong ng phai thu khé doi la gi?

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Hoan nhap du phong xay ra khi s6 du phong can lap cudi ky thap han sé du da ghi: phan chénh Iéch ghi
giam chi phi tuong Ung (gia von, chi phi quan ly hodc chi phi tai chinh) nén Igi nhuan ky nay tang ma
khong co tién vao, nén khi di ti 13i sang tién phai trir ra. N6 khéng c6 dong riéng trén bao cao két qua
kinh doanh; thuyét minh cho biét ly do. Hoan nhap vi thu dugc ng, vi d6i udc tinh hay vi hét nghia vu déu
c6 thé hagp ly, nhung thudng khéng 1ap lai déu dan nén nén tach khoi Igi nhuan hoat déng chinh. Hoan
nhap I18n hoac 13i tang chl yéu nha hoan nhép la tin hiéu dé ma thuyét minh va so nhiéu ky, chua phai két
luan.
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Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/hoan-nhap-du-phong-lam-loi-nhuan-tang-nhu-the-nao
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Bai 17/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho
Hang ton kho gom nhirng gi va dudc ghi nhan theo
gia nao?

Cau tra 16i ngan

Hang tén kho 1a tai san gitr d€ ban trong hoat déng binh thudng, dang d& dang trong san xuét, hoac la
nguyén liéu, vat liéu, cdng cu, dung cu ding dé san xuat hay cung cap dich vu. Trén s6, chidng tinh theo
gia goc; néu gia tri thuan co thé thuc hién dugc (gia ban udc tinh trir chi phi hoan thién va ban) thap hon
gia goc thi tinh theo gia thap han, phan chénh lap thanh du phong giam gia. Phuang phap tinh gia xuat
kho lam cung mét kho hang c6 thé cho gia vén va Igi nhuan khac nhau. Bai thudc chudi Poc bao céo tai
chinh; vong quay dé tap sau.

Hang ton kho gom sau nhém
Cong ty X gia dinh - gia goc, don vi: ty dong

@ Nguyeén liéu, vat liéu Cong cuy, dung cu @ Chi phi SXKD dé& dang

240 29,3% 120 14,6%

@ Thanh pham @ Hang hoa @ Hang gui di ban

310 378% || 85 47

Gia g6c 820 - du phéng 35 = 785 thuan

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding
Hang ton kho clia cong ty X gid dinh gém sau nhém, trinh bay theo gia goc trir dy phong
So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.
Hang ton kho gom nhirng gi
Theo hudng dan ké toan hang tén kho clia Théng tu 99/2025/TT-BTC, hang ton kho 13 tai san mua vao dé
san xuat hodc dé ban trong ky san xuat, kinh doanh théng thudng, gom:

* Hang mua dang di dudng: dd mua nhung chua vé kho.

* Nguyén liéu, vat liéu (chinh, phuy, nhién liéu, vat tu thay thé) va céng cu, dung cu chua du tiéu
chuan 1a tai san cé dinh.

* Chi phi san xuat, kinh doanh dé dang: chi phi da bo ra cho san pham hay dich vu chua hoan
thanh.
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* San pham: thanh pham va ban thanh pham. O bat déng san, Thong tu 99 con néu thanh pham bat
déng san (dat, nha, ha tang dau tu dé ban).

* Hang hoa: hang mua vé dé ban, ké ca hang hoa bat dong san.

* Hang gui di ban: da gUi cho khach hay dai ly nhung chua xac dinh la da ban, nén chua thanh
doanh thu. Thém nguyén liéu, vat tu tai kho bao thué.

Chudn muc ké toan s8 02 liét ké gan gidng. Hai ranh gidi dé bd qua. Thi nhat, vat tu, phu tung thay thé
du trit trén 12 thang hodc han mét chu ky kinh doanh, va san pham d& dang san xuat vugt mét chu ky,
theo Thong tu 99 khdng trinh bay 1a hang tén kho ma 4 tai san dai han; v&i bat dong san hay xay dung,
"tén kho" ngan han vi thé cé thé nhd hon quy mé du an. Thit hai, hang nhan gilt ho, ky gui, gia cong
khéng thudc quyén s& hitu cia doanh nghiép nén chi theo dai ngoai s6.

~ Ao

Ghi nhan theo gia nao: gia goc, roi so vdi gia tri thuan

Buéc 1: gia géc. Theo Chuan muc s6 02 (doan 05 dén 11, ban dang lai), gia géc gém chi phi mua, chi phi
ché bién va chi phi lién quan truc ti€p khac dé dua hang dén dia diém va trang thai hién tai.

® Chi phi mua: gia mua, thué khéng dugc hoan lai, van chuyén, béc x€p; chiét khau thuong mai va
giam gia dudgc tru ra.

* Chi phi ché bién: nhan cong tryc ti€p va chi phi san xuat chung. Chi phi san xuat chung c6 dinh
phan bé theo c6ng suat binh thudng; khi san xuat dudi mic dé, phan khéng phan bé ghi thang vao
chi phi ky, khong dén vao hang ton kho.

¢ Khéng tinh vao gia goc: chi phi vugt mic binh thudng, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh
nghiép.

Bu'éc 2: so véi gia tri thuan c6 thé thuc hién dugc, tic gia ban udc tinh trir chi phi udc tinh dé hoan
thanh va ban; hang ton kho 13y sé thap han. Ly do (doan 18): tai san khéng nén phan anh cao han sé tién
udc tinh thu vé; nguyén nhan c6 thé 1a hang hu hong, 16i thai, gia ban giam, hodc chi phi hoan thién va
ban tang. Udc tinh phai dua trén bang ching tin cdy (doan 20).

Diém bat d6i x(rng: gia tri thuan cao hon gia goc thi hang khéng dugc ghi tang; 1ai chi xuat hién khi ban.

Cac phuang phap tinh gia xuat kho

Hang nhap & nhiéu thai diém véi nhiéu mic gia, nén khi xuat phai quy udc gia nao vao gia vén, gia nao &
lai kho. Thong tu 99 néu cac phuong phap doanh nghiép dugc chon:

* Gia dich danh: theo gia thuc té cta ting mén; hgp vdi doanh nghiép it mat hang hoac mat hang
6n dinh, nhan dién dugc.

¢ Binh quan gia quyén: gia trung binh clia hang téon dau ky va hang nhap trong ky, tinh theo ky
ho&c sau méi 16 nhap.

¢ Nhap trudc, xuat truéc: hang nhap trudc xuat trudc, nén hang cuéi ky mang gia cac 16 nhap gan
cuoi ky.

* Gia ban lé (cho ban I) va chi phi chuan (c6 thé 4p dung cho san xuét).
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Chuan muc s6 02 (doan 13) con liét ké nhap sau, xuat trudc; danh sach ctia Thong tu 99 ma bai da doc

khéng néu phuong phap nay. Doanh nghiép chon theo dac diém hang va phai ap dung nhat quan gitra

cac ky, trir khi thay déi chinh sach ké toan.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Céng ty X gia dinh la doanh nghiép san xuat, don vi ty déng, sé liéu tu dat, kiém tinh cdng dung, khéng

phai sé liéu that. Hang ton kho cuéi nam theo gia goc:

Nhém
Nguyén liéu, vat liéu
Cong cy, dung cu
Chi phi san xuat, kinh doanh d& dang
Thanh pham
Hang hoa
Hang gui di ban
Cdéng gia géc
Dy phong gidm gia

Hang ton kho thuan

240

18

120

310

85

47

820

-35

785

Gia goc

Ki€ém cong: 240 + 18 + 120 + 310 + 85 + 47 = 820; 820 - 35 = 785. C3 cau cho thdy thanh phdm khoang

38% va nguyén liéu khoang 29% gia géc, la chd nén doc tiép.

Du phéng theo tirng miat hang. Ba mat hang thanh pham cla cong ty X (gia gdc¢; gia ban udc tinh tri
chi phi hoan thién va ban ra gia tri thuan): - Mat hang A: gia géc 100; 130 - 18 = 112; du phong 0. - Mat
hang B: gia goc 120; 140 - 45 = 95; du phong 25. - Mat hang C: gia goc 90; 100 - 20 = 80; du phong 10.

Cong gia goc 310, du phong 35. A ¢é gia tri thuan cao hon gia géc 12 nhung khong dugc bu vao dy

phong cua B va C, vi du phong lap theo ttng mat hang (doan 19). Theo Thong tu 99, du phong lap thém

ghi tdng gia vén hang ban: gid von ky nay tang 35 du chua ban thém gi. Gia s nam sau B c6 gia tri thuan
105, C van 80, du phong can 13p 14 15 + 10 = 25, thap hon 35 da 1ap; 10 chénh Iéch hoan nhép, ghi giam

gia vén, lam Igi nhuan tang 10 ma khong tir ban hang thém: dang doc trong thuyét minh.
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Lay gia thap hon, theo tirng mat hang

Céng ty X gid dinh - thanh pham - don vi: ty déng
Mat hang A Mat hang B Mat hang C

120
112
100 95 90

Gia goc [CIERGRGITEND] Gia géc Gia tri thuan [CIERRGITEND]

Du phong 0

0 + 25 + 10 = 35 - ghi tang gia von hang ban 35

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Gia thap hon giita gia gbc va gia tri thuan ciia ba mat hang thanh pham céng ty X gia dinh: du phong 0, 25 va 10
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.
Cung mot kho hang, hai phuong phap, hai gia vén. Lay riéng nguyén liéu M, gia triéu dong mot tan,
gia s gia nhap tang dan: ton dau ky 100 tan gia 10, mua lan mét 100 tan gia 12, mua lan hai 100 tan gia
14. Xuat ban 200 tan, doanh thu gia dinh 20 mai tan, tlic 4.000. Binh quén gia quyén tinh mét [an cudi ky.

Triéu dong Nhap truéc, xuat truéc Binh quan gia quyén
Gia tri kha dung 3.600 3.600
Gia vén 200 tan xuat 2.200 2.400
Ton cudi 100 tan 1.400 1.200
Lgi nhuan gop 1.800 1.600

Cach tinh: kha dung 100 x 10 + 100 x 12 + 100 x 14 = 3.600; gia trung binh 3.600 chia 300 tan = 12, nén
binh quan cho gia von 200 x 12 = 2.400 va ton 100 x 12 = 1.200. Nhap trudc, xuat trudc xuat 16 10 va 16
12: 1.000 + 1.200 = 2.200, con lai 16 14: 1.400. Hai c6t cing cdng vé 3.600: phuong phap chi chia lai téng
chi phi gita gia vén va hang con trong kho. Khi gia nhap tang, nhap trudc xuat trudc dua 16 gia thap vao
gia von: gia vén thap han 200, Igi nhuan gbép cao hon 200, kho mang gia gan gia mdi. Néu gia nhap giam
(ddo th( tu 14, 12, 10), nhap trudc xuat trudc cho gia von 2.600 so vdi 2.400, chiéu ngudgc lai. Phan chénh
dan "trd" khi kho dung hét, nhung mét ky cu thé van nhan con s6 khac; vi vay déi phuang phéap tinh gia Ia
thay déi chinh sach ké toan, can trinh bay ré (cach xi ly can déi chiéu chuan muc lién quan).

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 115/342



Cung kho hang, hai gia von
Cong ty X gia dinh - nguyén liéu M - gia nhap tang - triéu dong
Hang kha dung 300 tan Nhap trudc, xuat trudc Binh quan gia quyén
Ton dau: 100 t3n Gia vén 200 tan Gia vén 200 tan

gia 10 = 1.000 2.200 2.400

Mua [an 1: 100 t3n Ton cudi 100 tan Ton cudi 100 tan

gia 12 = 1.200 1.400 1.200

Mua [3n 2: 100 tén Loi nhuan gop Loinhuan gop
gia 14 = 1.400 1.800 1.600

Tong 3.600

Cung 3.600, chi chia khac giira gia von va kho - doanh thu 200 tan x 20 = 4.000

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cong ty X gia dinh, nguyén liéu M: cung 3.600, nhap trudc xuat trudc cho gia vén 2.200 con binh quan gia quyén cho 2.400

S6 liéu gia dinh, kiém tinh cdng dung; binh qudn tinh mét lan cudi ky.

Cach doc trén bao cao

1. Mau va ky. Béo cédo nam 2025 |ap theo Théng tu 200; tir nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo
Thong tu 99, ma s6 danh lai. & mau Thong tu 99, "Hang ton kho" (ma 140) gém hang ton kho (ma
141) céng du phong (ma 142, sé am); phan dai han & chi tiéu riéng. Khi so hai ky, ghép theo tén
dong, khong theo ma sé.

2. Thuyét minh hang tén kho. Tim bang chia theo loai, kém gia géc, du phong, gia tri ghi s6. Chuan
muc s6 02 (doan 27) yéu cau trinh bay phuong phap tinh gia, gia géc téng va ting loai, du phong,
hoan nhap, nguyén nhan trich lap thém hodc hoan nhap, va hang thé chap, cam cé.

3. Chinh sach ké toan va két qua kinh doanh. Xem phuang phap tinh gia, cach lap du phong cé déi
so V@i ky trudc khong. Gia von gom gia goc hang da ban, du phong lap thém, hao hut mat mat;
hoan nhap ghi gidm gia von.

4. Bao cao luu chuyén tién té. Thay déi hang ton kho nam & phan diéu chinh vén luu déng (xem quy
tac dau cho phai thu, ton kho, phai tra); du phong la khoan khéng bang tién, nhu bai khau hao, du
phong dudgc cdng lai giai thich.

5. Pat canh nhau co ciu ton kho nhiéu ky, doanh thu va giad vén. Vong quay hang ton kho, ton kho

tang nhanh han gia vén va chu ky chuyén déi tién cé bai riéng.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé biét nén md& thuyét minh hang tén kho truéc; do chi la cong cu sang loc.
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Piém can can trong

® (o cau hgp ly khac nhau theo nganh: san xuat nhiéu nguyén liéu va dé dang, thuong mai nhiéu
hang hoa, bat dong san nhiéu chi phi dy an d& dang (nhan dinh cia Tam An). Khong cé co cau
"chuan" chung.

® Gia tri thuan va du phong la udc tinh, phu thudc phan doéan vé gia ban, chi phi va tinh trang hang.

e Hiéu luc cia Quyét dinh 149/2001/QD-BTC (chlra Chuan muc sé 02) chua kiém trén céng nha nudc;
Théng tu 99 van dan chiéu Chuan muc s6 02. Can "d6i chiéu van ban méi nhat".

* Danh cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6 béo cao riéng.

Purng néi qua

* Khong viét "ton kho nhiéu la xau".

e Khoéng coi viéc d6i phuong phap tinh gia 1a két luan vé Igi nhuan: do 1a cach chia chi phi khac, c6
thé dugc thuyét minh day du.

* Khong viét "cd dy phong la hang hédng" hay "hoan nhap la lai that".

e Khéng dung cong ty X dé suy ra doanh nghiép cu thé; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Du phong tang manh, hoan nhép 16n kéo Igi nhuan, déi phuong phap tinh gia hay co cau tén kho léch
nhiéu so véi ky trudc déu la tin hiéu dé doc thém thuyét minh va nhiéu ky, chua phai bang chiing vé diéu
gi. Méi tin hiéu c6 nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac: gia nguyén liéu bién déng, mua vy, md réng san
xuat, d&i danh muc san pham. Chi kiém toan déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 di hé s6 mai du can ci
két luan vé mét doanh nghiép.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

* Chuan muc ké toan Viét Nam sé 02 "Hang tén kho" (Quyét dinh 149/2001/QBP-BTC ngay
31/12/2001): da doc doan 01 dén 29 tur ban dang lai trén vanban.vcci.com.vn; trang nay ghi tinh
trang "hét hiéu luc", trang khac ghi "con hiéu luc”, chua xac minh trén cdng nha nudc nén ghi "dai
chiéu van ban mgi nhat".

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), doc tur PDF Cong bao (muc A): Phu luc Il, nguyén
tac k& toan hang ton kho va Tai khoan 152, 154, 155, 156, 157, 229, 632 (Cong bao sé 1565 + 1566
dén 1573 + 1574); Phu luc IV, Bao cao tinh hinh tai chinh (sé 1579 + 1580) va Ban thuyét minh (s6
1581 + 1582).

® Thong tu 200/2014/TT-BTC (bdo cao nam 2025): phan hang téon kho chua md tu van ban goc, bai
khong néu diéu khoan hay ma sé.

* CFA Institute, "Analysis of Inventories”, gido trinh 2026: chi trang céng khai.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 117/342



Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Phai thu, ton kho, phai tra: cach nhé dau cong tru
¢ Khau hao, du phong dugc cong lai vi sao?

* \Vong quay hang ton kho va s6 ngay ton kho

* Hang ton kho tang nhanh hon gia vén

® Chu ky chuyén dai tién (CCQ)

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Hang ton kho gém nguyén liéu, vat liéu, cong cu, dung cu, chi phi san xuat d& dang, thanh pham, hang
hoa va hang gui di ban, tinh theo gia géc va ha xuéng gia tri thuan cé thé thuc hién dugc khi thap han,
phan chénh lap thanh du phong theo tirng mat hang. Cing mét kho hang, phuaong phéap tinh gia xuat kho
c6 thé cho gia vén va Igi nhuan khac nhau trong mot ky. Ca cau theo loai, phuang phap tinh gia va thuyét
minh 13 chd can doc; mdi thay déi I6n la tin hiéu d€ doc thém, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi

két lugn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/hang-ton-kho-gom-nhung-gi-va-duoc-ghi-nhan-theo-gia-nao
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Bai 18/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho
Vong quay hang ton kho va s6 ngay ton kho: cong
thirc va nhirng sai [am thudng gap

Cau tra 16i ngan

Vong quay hang tén kho cho biét trong mot ky, hang ton kho "quay" dugc bao nhiéu lan so véi gia von
da ban; s6 ngay ton kho 1a cling con sé dy doc bang ngay. Cach tinh théng dung theo bang céng thic clia
CFA Institute: vong quay bang gia von hang ban chia hang tén kho binh quéan, va sé ngay tén kho bang sé
ngay trong ky chia vong quay. Day la cach tinh phé bién, khéng phai quy dinh cda chuan muc hay théng
tu, nén modi ngudn cé thé tinh hai khac nhau. Diéu dang chd y han cong thic |a sdu ché dé tinh sai: dung
doanh thu thay gia vén, diing tén kho cudi ky thay binh quan, quén mua vu va sé ngay cua ky ngan, so
gilfa cac nganh khac nhau, bd sét phan ton kho ndm ngoai mét dong, va cdng gop nhiéu loai hang. &
cong ty X gia dinh bén dudi, cung mot nam cho ra ti khodng 56 dén khoang 85 ngay chi vi cach tinh. Bai
khéng dua méc "t6t" hay "xau", vi mic hgp ly con tuy mé hinh kinh doanh; bai thudc chudi Doc bao cao
tai chinh.

S6 ngay ton kho: mét cong thirc, ba cach tinh

Cong ty X gia dinh - ty dong - cach tinh thong dung, khong phai quy dinh

Vong quay = Gia von hang ban + Tén kho binh quan

S6 ngay ton kho = S6 ngay trong ky + Vong quay

Gia von + binh quan Doanh thu + binh quan Gia vén + cubi ky
66,9 ngay 55,8 ngay 85,2 ngay
cach thong dung

Cung mot nam, ciing mot cong ty: chénh khoang 29 ngay chi vi cach tinh

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€ém tinh céng ding

Vong quay va sé ngay ton kho: cong thic théng dung va ba cach tinh cho ba két qua khac nhau

So do minh hog, sé liéu gia dinh.

Cong thirc va cach doc

* Vong quay hang ton kho = gid von hang ban + hang tén kho binh quan. Gia vén lay tir bao cao
két qua kinh doanh, hang ton kho tir bang can doi ké toan (tur nam tai chinh 2026 theo Thong tu
99, bdo cdo nay goi la bao cao tinh hinh tai chinh).

* S6 ngay ton kho = s6 ngay trong ky + vong quay. Ky nam thudng dung 365 ngay, cé noi dung
360; chon mét cach roéi gitr nhat quan khi so.
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* Hang ton kho binh quan thudng la trung binh cta s6 dau ky va sé cudi ky. Khi c6 sé tung quy, co
thé 18y trung binh nhiéu diém.
Cach doc: s6 ngay tén kho 1a thdi gian trung binh hang nam trong kho trudc khi chuyén thanh gia vén, vai
gia dinh don gian la hang ra vao déu dan; vi la trung binh nén n6 khéng cho biét mat hang nao nam lau.
Cong thic cung khudn véi s6 ngay thu tién binh quan, chi khac ti sé 1a gia von. S6 ngay ton kho ciing la
mot thanh phan cua chu ky chuyén déi tién. Hang tén kho gém nhiing gi va ghi nhan theo gia nao nam &
bai hang ton kho gom nhiing gi; bai nay chi ban cach tinh.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh
Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong ding, khong phai sé liéu that. Doanh
thu thuan nam la 5.400, gia vén 4.500 (Iai gop 900). Gia von theo quy la 1.000, 1.050, 1.150 va 1.300. Hang

ton kho tang dan vi cong ty chuan bi hang cho dgt ban cudi nam.

Thai diém Pau nam Cudi quy | Cudi quy Il Cudi quy Il Cudi nam

Hang ton kho 600 640 700 880 1.050

Bon cach tinh cho cuing mot nam:

Céch tinh Vong quay S& ngay (365)
Gia vén + ton kho binh quan dau va cudi nam (825) 5,45 66,9
Doanh thu + tén kho binh quan dau va cuéi nam 6,55 55,8
Gi4 von + ton kho cudi nam 4,29 85,2
Gia vén + binh quan nam diém (774) 5,81 62,8

Kiém céng: binh quan dau va cudi nam la (600 + 1.050) + 2 = 825. Binh quan nam diém la (600 + 640 +
700 + 880 + 1.050) + 5 = 774. Vong quay 4.500 + 825 = 5,4545 nén 365 + 5,4545 = 66,9 ngay (bang lam
tron hai chi s6 thap phan; s6 ngay tinh tir vong quay chua lam tron). Cing mét cong ty, cung mot nam,
sO ngay chay tu 55,8 dén 85,2, chénh khoang 29 ngay. Chénh léch ay dén tu cach tinh, khong ti kinh
doanh; sdu muc sau giai thich tirng nguoén léch.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 120/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/so-ngay-thu-tien-binh-quan-dso-la-gi-tinh-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chu-ky-chuyen-doi-tien-ccc-la-gi
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/hang-ton-kho-gom-nhung-gi-va-duoc-ghi-nhan-theo-gia-nao

Cong ty X: bon cach tinh, bon s6 ngay
S6 liéu gia dinh - ty dong - sé ngay ton kho, ky 365 ngay

Doanh thu + binh quan hai diém (825) sai thuéc do

S 55,8 ngay

Gia vén + binh quan nam diém (774) tinh hon khi cé sé tirng quy

I 62,8 ngdy

Gia vén + binh quan hai diém (825) cach théng dung
I 66,9 ngay
Gia vén = ton kho cudi nam (1.050)

85,2 ngay

Hang nam trong kho khéng déi; chi cach tinh doi

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: bén cach tinh cho bén sé ngay téon kho khac nhau trong cing mot ném

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

Sau sai [am thudong gap

1. Dung doanh thu thay gia vén. Hang ton kho ghi theo gia goc, con doanh thu da gém lai gép: hai th
khac thudc do. O cong ty X, doanh thu I&n han gia vén ding 1,2 [an nén vong quay thanh 6,55 thay vi
5,45 va s6 ngay thanh 55,8 thay vi 66,9, thap han khodng 11 ngay du hang khong ban nhanh haon. Bién lai
gop cang cao, sé cang léch. Néu mét ngudn dung doanh thu, phai ghi ré va khong dat canh sé tinh theo
gia von.

2. Dung ton kho cudi ky thay binh quan. T s6 la dong chay ca ndm, mau s6 lai la anh chup mot ngay.
Khi ton kho tang manh vao cudi ky, nhu cong ty X, s6 ngay phinh lén 85,2, cao han khoang 18 ngay. S6
cu6i ky khong phai ltc nao cling sai: véi cau hoi "lugng hang dang cé dd ban bao nhiéu ngay" thi hgp ly,
nhung phai goi ding tén va khong dat canh sé binh quan.

3. Quén mua vy, quy va lity ké. Binh quan hai diém bé qua doan gilta ky. VGi nam diém, cong ty X ra
62,8 ngay, thap hon 66,9 khoang 4 ngay, vi tén kho chi dang cao & nlra cudi nam. Ldi nang hon la & ky
ngan: gia vén quy IV la 1.300, tdn kho binh quan quy (880 + 1.050) + 2 = 965, vong quay cua quy chi
1,347 l1an. S6 ngay dung la 92 chia 1,347, khoang 68,3 ngay; may moc chia 365 thi ra khoang 270,9, gap
gan bon lan. Liy ké chin thang cling vay: gia von 3.200, ton kho binh quan (600 + 880) + 2 = 740, vong
quay 4,324; s6 ngay phai dung la 273 va ra 63,1 ngay, chia 365 sé ra 84,4. Quy c6 mua vu nén so véi quy
lién trudc dé gay hiéu [am; so cling quy nadm trudc thudng hap ly hon.

4. So giira cac nganh khac nhau. Doanh nghiép ban hang dung nhanh va doanh nghiép cé chu ky san
xuat dai c6 sé ngay ton kho khac nhau vi mé hinh, khéng vi ai quan ly tét han. Phép so c¢é ich nhat la cung
doanh nghiép qua cac ky cung quy, hoac v&i nhém cung mé hinh va cung cach tinh. M6t nghién cltu trén
3.370 quan sat ctia 350 doanh nghiép niém yét (Pham Thi Ngoc Bich va cong sy, 2024) ghi vong quay
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hang ton kho trung binh 215 vong méi nam, dé léch chuan 4.588, gia tri nhd nhat &m 0,39, I6n nhat hon
228 nghin. Phan bé réng va cé gia tri la nhu vay, theo cach hi€u cia Tam An, thudng do mau sé rat nho &
mot s quan sét, nén trung binh dy khong thé lam méc cho doanh nghiép nao.

5. Twuéng hang tén kho nam tron trong mét dong, va gia vén la gia vén "thuan”. Theo tai liéu so
sanh cua Grant Thornton Viét Nam (2025) vé Thong tu 99, phan loai hang tén kho dai han dugc bé sung
san pham, chi phi d& dang cé thai gian san xuat, luan chuyén vugt qua mot chu ky kinh doanh théng
thudng. Mau bao céo theo Thong tu 99 cling c6 chi tiéu riéng "chi phi san xuét, kinh doanh d& dang dai
han" tach khdi dong "hang ton kho". Doanh nghiép cé nhiéu d& dang dai han sé thdy dong hang ton kho
ngan han nhin "nhanh" hon thuc t€. Ngudc lai, bat dong san dau tu (nam gilr cho thué hoac chd tang gia)
la nhdm tai san riéng, khong thudc hang tén kho, nén khdng cédng vao mau sé. Ve tlr s6, tai khoan gia vén
hang ban theo Thong tu 99 con gom du phong gidam gia hang ton kho, hao hut mat mat, chi phi san xuat
chung ¢6 dinh khéng phén bg, va chi phi hoat déng kinh doanh bat déng san dau tu nhu khdu hao, stra
chlta: mét phan "gia vén" khong di qua kho theo nghia vat chat. Bao cao nam 2025 lap theo Thong tu
200, can déi chiéu ting khoan.

6. Cong gop nhiéu loai hang. Gia st cong ty X c6 hai nhdm hang. Nhém A: gia vén 3.000, ton kho binh
quan 300, vong quay 10, s6 ngay 36,5. Nhém B: gia von 1.500, ton kho binh quan 525, vong quay 2,86, s6
ngay 127,8. Cong lai ra diing 4.500 va 825, tiic 5,45 vong, 66,9 ngay. Con s6 chung che mat nhom B nam
lau gép hon ba lan nhom A. Lay trung binh dan gian hai s6 ngay (82,1) hay hai vong quay (6,43) déu sai, vi
chua tinh trong sé. Tuang tu, nguyén liéu, d& dang va thanh pham céng chung mét dong c6 y nghia rat
khac nhau; s6 cong chung chi la diém xuat phat dé ma thuyét minh.

Hai nhém hang, mot con sé6 chung
Cong ty X gia dinh - s6 ngay ton kho theo nhém hang - ty dong

127,8 ngay

Nhom A Chung Nhom B
gia vén 3.000 - ton kho 300 gia vén 4.500 - ton kho 825 gia vén 1.500 - tén kho 525

S6 chung 66,9 ngay che mat nhém B nam lau gap hon ba [an nhém A

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€m tinh cong ding
Cong ty X gia dinh: hai nhém hang véi 36,5 va 127,8 ngay, s6 chung 66,9 ngay che mat nhém cham

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Cach doc trén bao cao

1. Chon ky va sé ngay trudc: nam, quy hay Ity ké, roi dém didng s6 ngay cla ky.
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2. Gia von lay tu bao cao két qua kinh doanh, cung ky véi sé ngay da chon.

3. Hang tén kho 13y tir bang can doi ké toan: sé dau ky (cot s6 dau nam), sé cudi ky, va cac diém gilra
ky néu c6 bao céo quy.

4. Tu kiém bang thuyét minh: ma thuyét minh vé hang tén kho dé xem co cdu theo loai, du phong
giam gia va téng cé khdp dong trén bang can déi khong; tim thém khoan dé& dang dai han hay bat
déng san néu co. Tén bang va cach chia loai tuy mau, can déi chiéu.

5. Tinh hai cach (binh quan hai diém va nhiéu diém) réi xem chénh bao nhiéu; chénh I6n thudng do
mua vu hodc thay déi manh cudi ky.

6. Ghép nhiéu ky ciing quy va ghép theo tén dong khi chuyén tir bado cdo nam 2025 (Théng tu 200)
sang nam tai chinh 2026 (Thong tu 99), vi ma sé chi tiéu da dugc danh lai.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ghi ré cach tinh va s6 ngay cua tling ky trudc khi so sanh; dé chi la cong cu sang loc.

Diém can can trong

® (Cdng thlc trong bai la cach tinh théng dung, khéng phai quy dinh. Ngudn khac cé thé dung 360
ngay, ton kho cudi ky hay doanh thu; hay doc dinh nghia ctia nguén trudc khi so.

* \ong quay tang khéng luén cé nghia kho gon hon. Néu gia nguyén liéu day gia vén céng ty X lén
4.950 (tang 10%) trong khi tdn kho binh quan van 825, vong quay |én 6,00 va s6 ngay con 60,8, du
lugng hang khéng déi. Bai ton kho tang nhanh hon gia vén ban thém chiéu ngugc lai.

e Cach xép trong bai 1a ca doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan trinh bay
riéng.

Piurng néi qua

® Khong viét "vong quay cao la tét" hay "s6 ngay ton kho cao la hang é".
* Khong xép hang hai doanh nghiép khac nganh theo sé ngay tén kho.
e Khéng dung mét ky, mét cach tinh hay trung binh cad mau dé két luan vé doanh nghiép.

Tin hiéu khong phai két luan

S8 ngay tén kho tang, vong quay gidam hay chénh I6n gilta cac cach tinh 1a tin hiéu dé ma thuyét minh va
doc nhiéu ky, chua phai bang chiing. Méi tin hiéu c6 nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac: mua vy, tich
hang chd dong trudc mua ban, chu ky san xuat dai, gia nguyén liéu, hay chi do cach tinh. Nghién c(tu cla
Pham Thi Ngoc Bich va cong su (2024), 350 doanh nghiép niém yét, 2013 dén 2022, ghi nhan bién vong
quay hang ton kho cé lién hé duang, y nghia 5%, vdi thuéc do don tich bat thuong ma tac gia goi la "gian
lan bédo céo tai chinh”, chua phai gian 1an da dugc chirng minh. Hé sé in 0,0000 do lam tron va dir liéu
phén tan rat rong, nén két qua chi mé ta mau &y, khéng dung dé nghi ngé moét doanh nghiép. Chi kiém
toan doéc lap, cd quan quan ly va ngudi ¢ di ho sd méi du can ci két luan vé mét doanh nghiép.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.
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* CFA Institute, "Financial Ratio List", CFA Program: cong thiic vong quay va sé ngay tén kho; luu y
mét ty s6 c6 thé dudc dinh nghia khac nhau.

* CFA Institute, "Financial Analysis Techniques", CFA Program Level | 2026: chi trang cong khai.

® Pham Thi Ngoc Bich, Mai Blc Nghia, Binh Ngoc Tu, Lé Vi Ngoc Thanh (2024), Tap chi Nghién ctu
Kinh té& va Kinh doanh Chau A (JABES) 35(4): 78-97, Bang 2 tr. 86 va Bang 7 tr. 90.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), Phu luc Il, tai khoan 632, Cong bao sé 1573 + 1574
ngay 16/11/2025; tén chi tiéu mau bo c4o tinh hinh tai chinh & Phu luc IV; Théng tu 200/2014/TT-
BTC cho bao cdo nam 2025.

* Grant Thornton Viét Nam (2025), "Mot s6 cap nhat quan trong trong Thong tu sé 99/2025/TT-BTC",
tr. 32: tai liéu th cap, chi dung & muc "theo tai liéu".

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

® Phai thu, tén kho, phai tra thay déi: cach nhé dau cong trir
¢ SO ngay thu tién binh quan (DSO)

* Hang ton kho gém nhiing gi?

® Hang ton kho tang nhanh hon gia vén

® Chu ky chuyén dai tién (CCC)

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Vong quay hang tén kho bang gia vén hang ban chia hang ton kho binh quén, s6 ngay ton kho bang s6
ngay trong ky chia vong quay: cach tinh théng dung, khéng phai quy dinh. Sau ché dé sai la dung doanh
thu thay gia vén, dung ton kho cudi ky thay binh quan, quén mua vu va sé ngay clia ky ngan, so gilta
nganh khac nhau, bo sét phan tén kho nam ngoai mét dong, va céng gép nhiéu loai hang. S6 ngay tang
hay chénh I&n gilta cac cach tinh la tin hiéu d€ ma thuyét minh va doc nhiéu ky, chua phai két luan vé
doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vong-quay-hang-ton-kho-va-so-ngay-ton-kho-cong-thuc-va-sai-lam
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Bai 19/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho
Hang ton kho tang nhanh hon gia von: tich trir chu
dong hay hang ban cham?

Cau tra 16i ngan

Hang ton kho tang nhanh han gia vén hang ban la dau hiéu nén xem k¥, nhung tu né chua cho biét dé la
tich trlr chi ddng hay hang ban cham. Ca hai cach hiéu déu cé thé ding, tuy doanh nghiép va tuy ky. Viéc
nén lam 13 kiém tra ti€p: ton kho tdng & nhém nao, doanh thu, bién gdp va du phong cung ky ra sao,
thuyé&t minh va dong tién ndi gi. Bai khong chon bén: né dat cac cach hi€u canh nhau réi dua danh sach
ki€ém tra. Bai 19 ca chudi Poc béo céo tai chinh; tdn kho gém nhiing gi va ghi theo gia nao cé & bai vé
hang toén kho.

Ton kho +25%, gia von +8%: doc thé nao?

Cong ty X gia dinh - cung mot con s6, hai cach doc

Tonkho ([ - 25
Giaven ([N 8%

Hé s6 chay léch: 25 chia 8, khoang 3,1 [an. Chi s6 nay chua néi nguyén nhan.

Poc 1: tich trir cé chu dich

Nguyén vat liéu 420 — 780 Thanh pham 600 — 910

Doanh thu +8%, bién gép 20,0% Doanh thu +2%, bién gép 15,3%
Thanh pham 600 — 510 Du phong chi 24 — 26

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding
Clng mot con sé: ton kho tang 25%, gia von tang 8%, hai cach doc khéac nhau

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Vi sao dem t6n kho so véi gia von

Gia von la gia gbc cla hang da ban trong ky (bao céo két qua kinh doanh). Ton kho la s6 du hang chua
ban cubi ky (bang can dai). Néu hang di ra déu dan, hai sé nay thudng di cung nhau; khi ton kho tang
nhanh hon han, s6 ngay hang nam kho dang dai ra. Cach d&t cau hdi giéng bai phai thu tdng nhanh hon
doanh thu, chi d6i khoan muc.

Bai dung mot chi sé lam viéc, goi la hé sé6 chay léch: toc do tang ton kho chia toc do tang gia von. bay la
cach doc clia Tam An dé sap th( tu cau hoi, khéng phai chi tiéu cda chuan muc.
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Céch do Céach tinh Dung dé

Hé sé chay léch tang trudng tén kho chia téng trudng  Thay tén kho chay trudc gia von
gia von
S6 ngay ton kho s6 ngay trong ky chia vong quay ton Da&i muc léch thanh s6 ngay nam kho
kho
Bién trong nghién  (tén kho cudi trir dau ky) chia tai san Bién ctia md hinh sang loc; chia theo tai san, khéng
cu binh quan theo gia von

Céch tinh s6 ngay tén kho day du & bai vong quay hang ton kho. Hé s chay léch nhiéu theo bén cach: ky
g6c nho 1am phan tram phéng dai; gia nguyén liéu tang lam gia tri tdn kho tang du sé lugng khéng déi;
gia vén c6 thé gom trich 1ap du phong; tén kho cudi ky c6 thé chila mua vu.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh, cing mat con s6, hai cach doc

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong didng, khong phai sé liéu that. Cudi
nam N ton kho 1.200, gia von ca nam 6.000, doanh thu 7.500. Nam N+1, ton kho 1.500 (tang 25,0%), gia
von 6.480 (tang 8,0%). Hé so chay léch la 25 chia 8, khodng 3,1 lan. Tinh don gian theo ton kho cudi ky, s6
ngay ton kho di tir 73,0 1én 84,5. Tién nam thém trong kho la 300; theo quy tac dau & bai phai thu, tén
kho, phai tra, khoan nay trir 300 khoi dong tién kinh doanh. Nhirng s6 nay giéng hét & hai kich ban; chi
phan con lai khac.

Chi tiéu Nam N N+1, kich ban A: tich trir c6 cha N+1, kich ban B: thanh pham
dich don lai
Nguyén vat liéu 420 780 400
San pham d& dang 180 210 190
Thanh pham 600 510 910
Téng tén kho 1.200 1.500 1.500
Doanh thu thuan 7.500 8.100 7.650
Gia vén 6.000 6.480 6.480
Lai gop (bién gop) 1.500 1.620 (20,0%) 1.170 (15,3%)
(20,0%)
Dy phong gidm gia da 24 25 26

trich

Kiém céng: 420 + 180 + 600 = 1.200; 780 + 210 + 510 = 1.500; 400 + 190 + 910 = 1.500. L&i gbp: 7.500 -
6.000 = 1.500; 8.100 - 6.480 = 1.620; 7.650 - 6.480 = 1.170. Cac nhém ton kho la s6 da trir du phong.

Kich ban A. Nguyén vat liéu tang 360 (khoang 85,7%), thanh pham giam 90. Doanh thu tang 8,0%, cung
nhip gia vén, bién gép van 20,0%, du phong gan nhu khéng déi. Gia sir thuyét minh néu viéc du tri trudc
mua cao diém, theo hgp déng da ky. Doc nhu vy, day la tich trit c6 chd dich: tién nam trong nguyén liéu
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dé phuc vu doanh thu ky sau.

Kich ban B. Nguyén vat liéu giam nhe, thanh pham tang 310 (khoang 51,7%). Doanh thu chi tang 2,0%
trong khi gia von tang 8,0%, bién gop ti 20,0% xuéng 15,3%, du phong chi tang 2. Doc nhu vay, hang lam
ra nhiéu hon hang ban dugc, c6 thé phai giam gia dé ban, va cau hoi ké tiép la dy phong da du chua.
Thanh phdm nam kho khoang 51 ngay & B, khoang 29 ngay & A.

Cung ton kho 1.500, hai co cau khac nhau
Cong ty X gia dinh - ty dong - s6 da trir du phong
@ Nguyén vat liéu @ San pham d& dang @ Thanh pham

Nam N 420 180 600
cudi ky
N+1-A
tich trit c6 chd dich 210
N+1-B

thanh pham don lai

400 190 910

Cung 1.500: A tang nguyén liéu, B tang thanh pham
Doanh thu: A +8,0%, B +2,0% - bién gop: A 20,0%, B 15,3%
Ngudn: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Céng ty X gia dinh: tdn kho cuing 1.500 nhung cc cadu nguyén liéu, d& dang, thanh phdm khac nhau & hai kich ban
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

Hai kich ban chi 13 hai diém trén mét dai. B van cé thé cé ly do hap ly, chédng han 16 hang d4 c6 don dat
sau ngay két thac ky; A van cé rdi ro, chang han gia nguyén liéu quay dau gidam. Hé sé chay léch giéng
nhau & ca hai, nén khéng phan biét dugc.

Cac quan diém khac nhau

Mbi gach dau dong 1a mét nhém cach hiéu kém ngudn. Bai khéng chon bén.

* M4 hinh sang loc quéc té: tén kho tang la bién can dé y. Dechow, Ge, Larson va Sloan (2011,
Contemporary Accounting Research 28(1)) dua bién thay déi hang tén kho vao mé hinh F-score
cling thay déi phai thu va ty 1é tai san mém; & mé hinh th(t nhat hé sé clia bién mang dau duaong,
trén mau doanh nghiép My 1982 dén 2005 (theo ghi chu téng hgp clia Tam An). Piotroski (2000,
Journal of Accounting Research 38) khdng dung ton kho, nhung dung thay doi bién gbp va thay déi
vong quay tai san trong chin tiéu chi, trén nhém doanh nghiép c6 ty I gia tri s6 sach trén gia thi
trudng cao, 1976 dén 1996. Theo cach ndi ctia Tam An, hai thudc do nay thudng déi khi hang ban
chadm. Gidi han: m6 hinh théng ké trén mau 16n, khéng phai két luan cho tirng doanh nghiép.

e Bang chirng tai Viét Nam: chua thay ton kho tang la tin hiéu riéng. Bui Phuang Chi, Nguyén Thi
Hoéng Thuy va Lang Trinh Mai Huong (2021, VNU Journal of Science: Economics and Business 37(1))
dung 3.684 bao cao nam cla 307 cong ty niém yét, 2007 dén 2018; bién can giai thich la chénh léch
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Igi nhudn trudc va sau kiém toan vugt 5% hodc 10%, khong phai hanh vi da dugc chiing minh.
Trong bang héi quy theo F-score, hé s8 bién thay déi hang téon kho mang d&u &m va khéng cé dau
sao y nghia & ca tdm cot, trong khi gia thuyét cia nhom tac gia la cing chiéu. Phan dién giai bang
I&i ciia bai khdng hoan toan khdp bang, nén Tam An dua vao bang. Két qua chi theo mau va giai
doan do.

* Giai thich kinh doanh: tich trir cé thé la quyét dinh hgp ly. Day 1a cach hiéu ctia Tam An, tdng
hop ly do hay gép, khéng trich diéu khoan. Doanh nghiép cé thé du trir trudc mua cao diém hoac
trudc khi gia nguyén liéu tang, chuan bi cho nha may, diém ban hay du an mdi, hoac déi cs cau
hang. & xay dung va bat dong san, "hang ton kho" phan Ién 13 chi phi dy 4n d& dang, chi chuyén
vao gia von khi ban giao, nén ton kho chay trudc gia von la chuyén thudng. Tich trlt ¢ cai gia: von
bi gili, chi phi luu kho, rui ro giad quay dau.

* Do ludng ké toan: con sé ting cé thé la gia, khéng phai lugng. Theo cac muc tiéu hoc tap cong
khai cua bai doc vé hang ton kho cta CFA Institute, hang ton kho do theo gia thap hon gitra gia géc
va gia tri thuan cé thé thuc hién dugc, va lam phat hoac giam phat anh hudng tdi cac phuong phap
tinh gia. Theo cach hi€u ctia Tam An, ton kho va gia vén cé thé phan anh mat bang gia & nhiing
thai diém khac nhau, nén so hai téc dé tang can than trong.

¢ Vé chinh chi s6. Cac tai liéu da doc khong cé ngudng cho ty Ié nay, nén moi cach chia "bao nhiéu
lan thi dang lo" chi la quy udc tham khao. Theo cach hiéu ctia Tam An, c6 hai cach dung: dén bao
sdm dé quyét dinh doc gi tiép, hodc bd di vi qua nhiéu theo ky géc va mua vu. Bai dung cach tha
nhat.

Cach lam viéc ctia Tam An. Coi tich trtf chi déng va hang ban cham la hai gia thuyét, thém dir kién cho
moi bén bang danh sach dudi day, va chdp nhan "chua du can ci" khi dir kién thiéu.

Cach doc trén bao cao

Danh sach kiém tra tiép, theo th( ty nén lam:

1. Co cau ton kho. M& thuyét minh, xem nhém nao tang: nguyén vat liéu, san pham d& dang va
thanh phadm gai ba cdu chuyén khac nhau.

2. Du phong giam gia. Xem s6 du va bién dong trich lap, hoan nhap. Du phong tang chdm han
nhiéu so vdi nhdm dang phinh |a cau hoi can tra I8i. Theo tai liéu hudng dan thi cap, trich 1ap hay
hoan nhap di vao gia von.

3. Hang t6n kho theo thai gian. Néu doanh nghiép cong bé thai gian nam kho, xem phan nam lau.
Khéng phai bao cdo nao cling c6; can déi chi€u mau thuc té.

4. Gia von va bién gép cung ky. Doanh thu c6 di cung gia vén khong, bién gép tang, gilt hay giam.
Ton kho tang kém bién gop giam 1a t& hgp nén hoi thém.

5. Dong tién kinh doanh. MUc tang tén kho trén bang can doi c6 khép dong diéu chinh hang ton
kho trén bao cao luu chuyén tién té khong; néu léch, doc thuyét minh.

6. Cung ky nam trudc. So cing quy nam trudc dé loai mua vy, réi nhin vai ky lién.

7. Lai giai thich cua doanh nghiép. Déi chiéu véi ca cau & budc 1 va bién gép & budc 4.

8. Pham vi va mau. Hop nhéat hay riéng 1&, quy hay Iy ké. Bao cdo ndam 2025 |ap theo Théng tu 200,
tu nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99, ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép hai ky theo tén dong.
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Sau viéc kiém tra tiép
Tin hiéu dé xem thém, chua phai két luan

e Tuéi hang tén

nguyén liéu, dé dang, s6 du va trich lap theo thai gian nam kho,
thanh pham giam gia hang tén kho néu c6 cong bo

o Gia von, bién gop . ie e Cung ky nam truéc

doanh thu cung ky dong thay déi tén kho loai trr mua vu
trén bao cao luu chuyén

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Sau viéc kiém tra ti€p khi ton kho tdng nhanh hon gia vén
So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat canh nhau téc dé tang tén kho, gia vén, bién gdp va dong tién qua nhiéu ky, dé
ngudi doc quyét dinh c6 mé& thuyét minh hang ton kho trudc hay khéng; chi la cong cu sang loc.

Diém can can trong

® Hé sé chay léch nhay véi ky goc: ton kho dau ky nhé thi tang phan tram rat I6n du s6 tuyét déi
khéng dang ké.

* B4t dong san va xay dung: ton kho chu yéu la chi phi d& dang, chu ky dai, can cach doc riéng.

* Mua hoac hgp nhat cong ty con cé ton kho lam hai ky kho so sanh.

* Hai kich ban da don gian ho4; cach xép dong danh cho doanh nghiép phi tai chinh.

e "Gia vdn c6 thé chlra du phong" 1a hudng dan thi cap; can déi chi€u mau biéu va thuyét minh thuc
té.

Purng néi qua
e Khodng viét "ton kho tang nhanh hon gia von la hang €, cling khéng viét "la du trir thdng minh".
* Khéng dung 3,1 [an cla vi du lam ngudng; doé chi la két qua cua sé gia dinh.
e Khong viét "nghién clru da chiing minh" theo mét chiéu: hai nhdém nguén di hai hudng, theo mau
va giai doan riéng.
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Tin hiéu khong phai két luan

Ton kho tang nhanh han gia von la tin hiéu dé xem thém, chua phai bang chiing rang hang ban cham hay
rang doanh nghiép tich trir khén ngoan. Méi hudng déu cé nguyén nhan kinh doanh hgp ly: mua vy, tang
trudng, nha may hodc du &n mdi, gia nguyén liéu, tién d6 ban giao. Chi ngudi c6 du ho sa, ké ca théng tin
noi bé ma bao cao khdng ¢, méi du can cr két luan vé mét doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026.

® Dechow, Ge, Larson va Sloan (2011), Contemporary Accounting Research 28(1): m6 hinh F-score.

* Piotroski (2000), Journal of Accounting Research 38 (phu truong): chin tiéu chi, gdm thay déi bién
gop va vong quay tai san.

* BuUi Phuang Chi, Nguyén Thi Héng Thuy, Lang Trinh Mai Huong (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business 37(1): 40-49, bang hoi quy F-score.

* CFA Institute, bai doc "Analysis of Inventories", gido trinh 2026: chi cac muc tiéu hoc tap cdng khai.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 02 (Quyét dinh 149/2001/QP-BTC): qua tai liéu téng hap, chua ma
van ban géc; chi néi & muac khai niém, hiéu luc can déi chiéu.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026) c6 tai khoan du phong giam gia hang ton kho;
Thong tu 200/2014/TT-BTC cho bao cao nam 2025.

Poc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® Hang ton kho géom nhiing gi va ghi theo gia nao?
® \Vong quay hang ton kho va s6 ngay ton kho

¢ Phai thu tang nhanh hon doanh thu: dau hiéu xau?
® Phai thu, ton kho, phai tra va dong tién kinh doanh
® M0 hinh sang loc bao céo tai chinh la gi?

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Ton kho tdng nhanh hon gia von la tin hiéu dé xem thém, chua phai két luan. Cé cac cach hiéu khac nhau:
mé hinh sang loc quéc té coi do la bién can dé y, bang ching tai Viét Nam chua thay tin hiéu riéng, giai
thich kinh doanh cho rang tich trit cé thé hgp ly, con géc do ludng luu y con sé c6 thé phan anh gia chi
khéng phai lugng. Cing mot con s8 c6 thé (ng véi hai kich ban rat khac nhau, nén can xem ca cau tén
kho, du phong, bién gop, thuyét minh va dong tién.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/hang-ton-kho-tang-nhanh-hon-gia-von-tich-tru-hay-ban-cham
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Bai 20/50 - W2 - Doanh thu — phai thu — hang tén kho

Chu ky chuyén doi tién (CCC) la gi? Vi sao ¢6 doanh
nghiép c6 chu ky am?

Cau tra 16i ngan

Chu ky chuyén déi tién (viét tat CCC, tir cash conversion cycle) la cach tinh théng dung trong phan tich,
khong phai quy dinh ké toan: CCC = s6 ngay thu tién + sé ngay ton kho - s6 ngay tra tién ngudi ban.
Hinh dung mot 16 hang: tién di ra khi doanh nghiép tra nha cung cap, tién quay vé khi khach tra; khoang
gilta hai mac, tinh bang ngay, la thai gian doanh nghiép tu lo vén cho vong quay. CCC duong nghia la
tién bi "giam" trong phai thu va hang ton kho mét sé ngay. CCC am nghia la doanh nghiép nhan tién
trudc khi phai tra, tlitc nha cung cap hoac khach (ing trudc dang cap vén cho vong quay. Am khong tu
déng la tét, vi cach tinh, mua vy, nganh va diéu khoan véi ngudi ban déu lam con sé déi nghia.

CCC = thu tién + ton kho - tra ngugi ban

Chu ky chuyén déi tién - cach tinh thong dung, khéng phai quy dinh

S6 ngay S6 ngay S6 ngay tra
thu tién ton kho ngudi ban CCC

‘ s6 ngay
khach chua tra hang nam trong kho gill tién nha cung cap tien bi giam

Ducng: tién nam lai trong phai thu va tén kho
Am: nha cung cap hoic khach itng truéc dang cap vén
Am khéng tu dong la tét, duong khong tu dong la xau

Nguoén: Tam An School - sa do khai niém, khong phai sé liéu that

Ba thanh phan cua chu ky chuyén dai tién: thu tién cdng ton kho tri tra tién ngudi ban
So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Cong thirc va ba thanh phan
Danh muc céng thic cta chuang trinh CFA (Financial Ratio List, CFA Institute) viét: chu ky chuyén déi tién,
con goi chu ky hoat dong rong, bang s6 ngay tén kho céng s6 ngay thu tién trir s6 ngay tra tién ngudi

ban; mdi s6 ngay la s6 ngay trong ky chia cho vong quay tuong (ng. Cach tinh tiing thanh phan da cé bai
riéng nén chi nhac ngan: sé ngay thu tién binh quan va sé ngay ton kho.
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Thanh phan Tra I6i cau hoi Thudng lay tir

SG6 ngay thu tién Ban xong mat bao nhiéu ngay khach mdi tra Phai thu khach hang; doanh thu thuan
(DSO)
S6 ngay ton kho Hang nam trong kho bao nhiéu ngay trudc Hang tén kho; gia vén

khi bén

SG6 ngay tra tién ngusi  Doanh nghiép gil tién cGa nha cung cap bao Phai tra nguai ban; gia vén (xem phan
ban nhiéu ngay han ché)

Hai thanh phan dau kéo chu ky dai ra vi tién con nam trong tai san; thanh phan th( ba kéo ngan lai vi tién

nam & phia ng. Do la ba khoan cua quy tac "tai san ngugc, ng xudi" trong bai vé phai thu, ton kho, phai
tra thay déi thi dong tién kinh doanh tang hay giam, nhin bang sé ngay thay cho sé tién.

CCC 14 chi s6 phan tich, khéng phai chi tiéu bat budc trong mau béo céo tai chinh. Ngudi doc tu 18y s6
trén bang can doi ké toan (t nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 goi la bao cao tinh hinh tai chinh) va
bao cao két qua kinh doanh roi tinh, nén cung mét cdng ty cé thé ra cac CCC khac nhau tuy ngudi tinh;
diéu quan trong la ghi ré cong thuc.

Vi du minh hoa: hai cong ty gia dinh cung doanh thu

Hai cong ty gia dinh, don vi ty déng, s6 liéu ty dat, da kiém tinh cong ding, khdng phai sé liéu that. Ca
hai c6 doanh thu thuan 3.650 va gia vén 2.920 trong nam 365 ngay, tic mdi ngay doanh thu 10 va gia vén
8; s6 du gia dinh khéng déi trong nam nén sé cudi ky bang sé binh quan. Hai céng ty khac nhau & diéu
khoan ban, toc do quay hang va diéu khoan mua.

Coéng ty gia dinh  S6 ngay thu tién S ngay téon kho  Sé ngay tra tién nguGi ban CccC
X 45 60 40 45 + 60 - 40 = 65
Z 5 35 70 5+35-70=-30

Doc theo mét 16 hang, 1dy ngay hang vé lam méc 0:

* Cong ty X. Tra nha cung cap ngay 40, hang ban ngay 60, khach trd ngay 105 (60 + 45). Tién ra ngay
40, vao ngay 105: tién bi giam 65 ngay.

® Cong ty Z. Hang ban ngay 35, khach tra ngay 40 (35 + 5), nhung tra nha cung cap dén ngay 70.
Tién vao ngay 40, ra ngay 70: cong ty Z cam tién chua phai tra 30 ngay, nén CCC la am 30.
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Giam tién 65 ngay hay cam tién 30 ngay

Truc ngay ké tur lic hang vé - sé liéu gia dinh

Cong ty X: 45 + 60 — 40 = 65 ngay
hang vé khach tra
ngay 0 ngay 40 ngay 105
e EEE—— tién bi giam 65 ngay
ngay 60
ban hang
Congty Z: 5 + 35 - 70 = -30 ngay
hang vé khach tra
ngay 0 ngay 40 ngay 70
cam tién 30 ngay
ngay 35
ban hang
Tién ra ngay 40, vao ngay 105 (X) - tién vao ngay 40, ra ngay 70 (Z)
Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Hai cong ty gia dinh trén truc thai gian: cong ty X giam tién 65 ngay, cong ty Z cam tién 30 ngay
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng ding. So dé theo mét 16 hang.

D3i s6 ngay ra tién (phai thu bang sé ngay nhan doanh thu mai ngay; tén kho va phai tra bang sé ngay
nhan gia vén moi ngay):

S6 du gia dinh Céng ty X Cong ty Z
Phai thu 450 50
Hang tén kho 480 280
Phai trd ngugi ban 320 560
Phai thu + ton kho - phai tra 610 -230

Cung doanh thu, cong ty X c6 610 tién nam trong ba khoan nay, con cdng ty Z c¢é rong 230 tién do nha
cung cap cap. Chénh léch 840 dén tu diéu khoan va téc do quay, khéng dén tir quy mo.
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Phai thu + ton kho - phai tra: +610 va -230

Cung doanh thu 3.650, gia von 2.920 - ty dong - s6 liéu gia dinh

+610

Phan ra

Cong ty X
450 + 480 - 320

Cong ty Z

N 50 + 280 - 560
Cong ty X

CCC = 65 ngay phai thu + kho - phai tra

Cong ty Z
CCC = -30 ngay

Chénh léch 840 dén tur diéu khoan va téc dé quay, khéng dén tir quy mo

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Ba khoan von luu dong c6t 16i: cdng ty X can 610, cong ty Z am 230
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

Luu y: 610 khéng bang 65 nhan doanh thu méi ngay (650) hay 65 nhan gia vén mai ngay (520), vi phai thu
tinh theo doanh thu con tén kho va phai tra tinh theo gia vén. CCC 1a thudc do thdi gian, khéng déi thang
ra tién bang mét phép nhan.

Vi sao c6 doanh nghiép c6 chu ky am

CCC am khi s6 ngay thu tién cdng s6 ngay ton kho con ngan haon s6 ngay tra tién ngusi ban. O muc khai
niém, cé ba diéu kién thudng di cung nhau; bai khéng néu doanh nghiép cu thé nao:

1. Thu tién ngay hoac gan ngay, hoac thu trudc. Khach tra tai quay hoac thanh toan dién tu khi
mua, nén phai thu rat nhd (nhu 5 ngay cta Z); c6 moé hinh khach ¢ng tién trudc khi nhan hang.

2. Ban nhanh. Hang thiét yéu, tiéu dung nhanh, quay vong trong vai tuan (nhu 35 ngay cla Z).

3. Tra ngudi ban cham. Mua khéi lugng I8n nén dugc cho thdi han dai, hodc mé hinh gil tién ho roi
chuyén cho d6i tac sau (nhu 70 ngay cla Z).

O mic khai niém, cac mo hinh hay gap 1a ban 1&, tiéu ding nhanh va nén tang trung gian; méi mé hinh
ghi nhan doanh thu va gia vén khac nhau nén can xem chinh sach ké toan trudc khi so s6. Cach hiéu cua
Tam An, khéng phai diéu khoan: CCC am la dac diém cla cach té chiic vong quay, khéng cho biét 1ai hay
6.

Khi ting truéng va khi diéu khoan doi
Gilt nguyén sé ngay, gia dinh doanh thu va gia vén cua ca hai cong ty cung tang 20% (mdi ngay 12 va

9,6). Ba khoan rong cuia cong ty X tang tur 610 1én 732, tlc tang 122, nén dong diéu chinh vao dong tién
kinh doanh la —122; cta cdng ty Z d6i tir —230 thanh -276, giam 46, nén dong diéu chinh la +46. D6 la
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quy tac dau clia bai vé vén luu doéng (tap 6): cing muc tang trudng, cong ty CCC duong can thém vén,
cong ty CCC am thu thém tién tu chinh vong quay; khi quy mé co lai thi ngugc lai.

Veé diéu khoan: néu nha cung cap rat thai han clia cong ty Z tur 70 ngay xudng 40 ngay (gia dinh, cac s6é

khac khéng déi), phai tra ngudi ban giam tur 560 xuéng 320, ba khoan rong chuyén tir —230 1én +10, tic
tién chay ra 240, va CCC thanh 5 + 35 — 40 = 0 ngay. Lgi thé ca CCC am dua vao diéu khoan cla ngudi

ban, ma diéu khoan co6 thé déi.

Han ché cua chi s6 nay

® Phu thudc cach tinh tirng thanh phan. Danh muc CFA dung s6 du binh quan va, véi sé ngay tra
tién, 18y gia tri mua hang lam mau s6. Ngudi doc thudng chi c¢é gia vén nén dung gia vén thay thé,
hoac diing s6 cudi ky thay sé binh quan; méi Iua chon cho mét CCC khac, va sai s6 cua tiing thanh
phan cong don vao CCC.

® Mua vu. Phai thu va tén kho cudi quy & doanh nghiép ban theo mua cé thé Iéch xa trung binh
nam, nén CCC mét quy Ié dé nhiéu; nén so cling quy cac nam.

¢ Khac nganh, khac mé hinh. CCC clia mét chudi ban 1é khéng so dugc v8i mét nha may san xuéat
hang dai ngay hay mot nha thau thi cong; so sanh cé y nghia nhat la cing doanh nghiép qua cac
ky, réi cung nganh.

e Khach tra truéc khéng nam trong phai thu. Tién khach (ng trudc (nam & phia ng, kem nghia vu
giao hang) khong lam sé ngay thu tién am trong cach tinh thong dung, nén chi sé khéng phan anh
hét Igi thé cia mé hinh thu trudc. Mot sé bai phan tich dé xuat diéu chinh; dé 1a quan diém phé
binh, khéng phai dinh nghia chuan.

¢ Phai tra ngudi ban c6 thé 1an khoan khac. Theo huéng dan clia Théng tu 99, trd ng nha thau xay
dung cd ban la ludng tién dau tu; cong ca khoan phai tra loai nay vao sé ngay tra tién sé kéo CCC
ngan di khong chinh xac. Xem thuyét minh dé tach.

e Kéo dai thai han tra khéng phai liic nao ciing la ki nang. Cho ngudi ban cha lau lam CCC ngan
lai, nhung cling cé thé phan anh khé khan thanh toan. Gido trinh cong khai ctia CFA Institute nhac
dong tién kinh doanh cé thé bi tac déng bdi cach quan ly khoan phai tra.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhét hay riéng 1&, quy hay Iy k& Bao cao nam 2025 lap theo Théng tu 200;
tlr ndm tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo Thong tu 99 véi ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép hai
ky theo tén dong, khong theo ma sé.

2. Lay s6: doanh thu thuan va gia vén trén bao cao két qua kinh doanh; phai thu khach hang, hang
ton kho, phai trd ngugi ban trén bang can déi ké toan. Chon sé6 binh quan hoac sé cudi ky va gilt
nguyén cho moi ky.

3. Tinh ba sé ngay réi CCC va ghi lai cong thuc.

4. Phan ra: CCC déi vi thanh phan nao; mdi thanh phan dan t&i mot cau hoi khac nhau. Bai hé s6
thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat néi tiép sang géc nhin thanh khoan.

5. Mé& thuyét minh: chi tiét phai thu, ton kho, phai trd ngudi ban, ngudi mua tra tién trudc (thudng
co).

6. Nhin nhiéu ky, cing nganh, kém dong tién kinh doanh.
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Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau thuyét minh hay khéng; chi la cdng cu sang loc.

Piém can can trong

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, ching khoan c6 cau tric bao
cao riéng.

® (Cdng thuc la cua giado trinh phan tich, khong phai quy dinh phap luat; bai khong dua moc “tét" hay
"xau", moc & ndi khac chi la quy udc cla ting tac gia, ting nganh.

® (Cdng ty X va Z da don gian hoéa: sé du khéong déi trong nam, bd qua thué gia tri gia tang, cac loai
phai thu, phai trd khac va mla vu. Bao cao that cé thé chia khoan muc khac (Théng tu 99 cho
doanh nghiép bé sung chi tiéu).

bung néi qua

e Khong viét "CCC am Ia tét" hay "CCC duong la xau": sé nay chi cho biét thai gian tién nam trong
vong quay, khéng danh gia chat lugng hay Igi nhuan.

e Khéng viét "CCC am nghia 1a khéng can vén": diéu khoan co6 thé déi va khoan phai tra van dén han.

e Khéng ding vi du cong ty X va Z d€ suy ra mot doanh nghiép that; bai khéng phai khuyén nghi dau
tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi CCC dai ra nhiéu ky lién nhau, hay chuyén tir &m sang duang, dé 1a tin hiéu dé xem thém phai thu, ton
kho va diéu khoan vGi nha cung cap, chua phai bang chiing vé diéu gi. M3 réng ban chiu vao kénh mdi,
tich hang trudc mua, ddi nha cung cdp hay déi mé hinh kinh doanh déu la nguyén nhan hgp ly khac. Chi
kiém toan doc 1ap, ca quan quan ly va ngudi cd du hd sa mdi di can clr két luan vé hanh vi clia doanh
nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan néi vi sao 1ai, vén luu déng va dong tién can doc cung nhau.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuang trinh CFA cap do I, tép cong khai): cong thirc ba s
ngay va chu ky chuyén dai tién; vong quay phai tra theo gia tri mua hang va sé du binh quéan.

* CFA Institute, "Financial Analysis Techniques" va "Financial Reporting Quality" (gido trinh 2026): chi
trang cong khai.

e Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026): Diéu 17, 18, 31; Phu luc IV muc D (luéng tién xay
dung cd ban thudc dau tu), doc tur Cong bao sé 1581 + 1582 ngay 16/11/2025. Thong tu
200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): chi dé€ néu giai doan chuyén tiép.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 14/10/2026.
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Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

¢ SO ngay thu tién binh quan (DSO)

* \ong quay va sé ngay ton kho

® Phai thu, ton kho, phai tra va dong tién kinh doanh
e Hgé s6 thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Chu ky chuyén déi tién (CCC) bang s6 ngay thu tién cdng s6 ngay tén kho trir s ngay tra tién ngudi ban:
s6 ngay tién bi giam trong vong quay hang hoa. V&i hai cong ty gia dinh cing doanh thu, cong ty cé CCC
duong 65 ngay phai c6 san 610 trong ba khoan phai thu, tén kho, phai tra, con cong ty c6 CCC &m 30
ngay co6 rong 230 do nha cung cap cap. Do la cach tinh théng dung clia gido trinh, khong phai quy dinh,
va phu thudc cach tinh tirng thanh phan, muaa vy, nganh va diéu khoan véi ngudgi ban. CCC am khong
déng nghia la tét; sy thay d6i qua nhiéu ky chi |a tin hiéu dé xem thuyét minh, chua phai két luan vé
doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chu-ky-chuyen-doi-tien-ccc-la-gi
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Bai 21/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan

Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh: moi dong
noéi gi va 8 té hop dau doc thé nao?

Cau tra 16i ngan

B4o cao luu chuyén tién té chia moi khoan tién vao ra trong ky thanh ba dong, méi dong tra I8i mét cau
hoi riéng. Dong tién kinh doanh (CFO): hoat dong chinh co ty tao ra tién khéng? Dong tién dau tu:
doanh nghiép bé tién vao tai san dai han, gép vén, cho vay, hay thu tién vé tu thanh ly va thu h6i? Dong
tién tai chinh: vén bén ngoai vao tir dau (vay, phat hanh cé phiéu) va ra dau (trd ng géc, cé tic)? Moi
dong duong hodc am nén ba dong cho tam t6 hop ddu. Cach doc ciia Tam An: dong duong la nguén tién,
dong am la nai tién dugc sir dung; tdm t6 hgp la tdm ciu chuyén nguén va st dung dé€ mé cau hoi, khéng
phai tdm phan quyét t6t xau. Cung mét té hagp cé thé 1a ma réng hodc chéng d&, nén phai doc nhiéu ky,
dé 16n ting dong va sé du tién.

Ba dong tién, ba cau hoi

Bao cdo luu chuyén tién té - duong la nguén tién, &m 13 nai tién dudc st dung

Kinh doanh Pau tu Tai chinh

Hoat dong chinh Bo tién vao tai san dai han Vén bén ngoai vao tu dau,
o ty tao ra tién khong? hay thu tién vé? ra dau? (vay, tra géc, c6 tdc)

Tién dau ky + kinh doanh + dau tu + tai chinh = tién cudi ky
(céng + anh hudng cua ty gia)

Ba dong cdng lai méi cho thay déi tién; mét dong riéng lé chua néi dugc gi

Nguoén: Tam An School - sa do khai niém, khong phai sé liéu that

Ba dong tién kinh doanh, d&u tu, tai chinh cdng véi tién dau ky cho tién cudi ky
So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Ba dong tién néi gi
Chuan muc ké toan Viét Nam s6 24 (VAS 24, doan 04, 05) yéu cau trinh bay luéng tién theo ba loai hoat
déng: kinh doanh la hoat dong tao doanh thu chu yéu va phan con lai; dau tu 1a mua sam, thanh ly tai san

dai han va cac khoan dau tu khac; tai chinh 13 hoat dong lam déi quy mé va két cadu vén chl s& hitu va

vén vay. Doan 08, 10, 11 liét ké ludng tién dién hinh:
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Kinh
doanh

Pau tu

Tai chinh

Tién vao dién hinh

Tién ra dién hinh

Thu ban hang, dich vy; hoan thué Trd nha cung cap, ngudi lao déng, 1ai vay,
thué

Thanh ly tai san; thu hdi cho vay, vén gép; 13i, c6 tirc Mua sdm tai san cé dinh; cho vay; gop vén

nhan

Vay nhan dugc; phat hanh cé phiéu Tra ng gbc; b tiic; mua lai ¢8 phiéu

Bang cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém xép lai riéng (doan 23). Ba dong céng lai mdi

cho thay d6i tién: tién dau ky + déong kinh doanh + déng dau tu + dong tai chinh (+ ty gia) = tién

cudi ky, khdp vai tién trén bang can déi ké toan (ti nam tai chinh 2026 goi la bao céo tinh hinh tai chinh).
Cach ba béao cao néi nhau & bai ba bao céo, riéng dong kinh doanh & bai dong tién kinh doanh.

Mét diém dé nham: "tién" & day la tién va tuong duong tién. VAS 24 (doan 04, theo ban dang lai) tinh
tuong duang tién la khoan dau tu ngan han khéng qua ba thang. Theo cach doc cia Tam An, khoan gui
ky han dai hon nam ngoai tién, nén chuyén tién sang dé cé thé lam dong dau tu &m du chua "tiéu" tién;

can doéi chiéu thuyét minh.

Tam t6 hgp dau: nguén va sir dung

Dau duong la dong d6 dua tién vao rong, dau &m la dua tién ra rong. Ba dong cho 2 x 2 x 2 = 8 t& hap,
viét theo thu tu (kinh doanh, dau tu, tai chinh). Day la cach ghi nhé cia Tam An, dua trén y "nguon va st
dung tién" cla gido trinh; chuan muc khéng xép loai tiing té hap.

Dau

Nguén va st dung

Tién kinh doanh nudi dau tu, tra ng, cé tdc; c6 thé Ia van hanh
6n dinh

Kinh doanh tao tién nhung dau tu I6n han nén huy dong thém,;
c6 thé la giai doan tang truéng

Tién kinh doanh va tién thu tir dau tu dung tra ng, cé tic; cé thé
la giam ng nhg ban tai san
Ca ba dong dua tién vao, tién cudi ky tdng manh; cé thé dang

tich tién cho ké hoach

Vay hoac phét hanh tai trg cho dau tu va phan hoat déng chinh
chua tao tién

Ban hoéc thu hdi dau tu va huy déng vén dé bu kinh doanh am;
6 thé la tai cd cau

Thu tir ban hodc thu hoi dau tu dung trd ng va bu kinh doanh;
c6 thé 13 thu hep

Ca ba dong dua tién ra, tién cudi ky giam; chi ding dugc khi
tién dau ky da day

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan

Hoi tiép

Muc tra cé vugt kha nang tao tién
khong

Ngudn bé sung la vén hay ng, ngan
hay dai han

Ban gi, co lap lai khdng

Vi sao van huy déng, sé dung vao
viéc gi

Dong kinh doanh am do dau; tién
huy dong vao dau

Ban tai san nao, du bu trong bao lau

Khodan thu cé phai mét lan khong

Tién con du trong bao lau
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Tam t6 hgp dau chaa ba dong tién

Th ty: kinh doanh - dau tu - tai chinh. Dau chi cho biét hudng di cla tién

+ -+ ||+ + -+ + +

nudi dau tu, tra ng, cé tuic dau tu 16n, huy déng thém ban thém dé tra ng ca ba dua tién vao

KD - BT - TC KD -PT-TC KD - BT - TC KD -PT-TC

- + +

vay nudi ca hai viéc ban, vay dé bu kinh doanh ban, thu hoi dé tra ng dung tién sdn c6

KD - BT - TC KD - BT - TC KD - BT - TC KD - BT - TC

Khéng t6 hgp nao tu déng tét hay xau: can dé I6n, nhiéu ky, thuyét minh

Nguén: Tam An School - khung ghi nhé clia Tam An, khéng phai phén loai ctia chudn muc
Tam t6 hop dau clia dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Hai diéu rat ra. Khéng t6 hgp nao tu déng tét hay xau: dau chi cho biét hudng di cda tién, nguyén nhan

va dé 16n nam & dong thanh phan. Va dau khéng cho biét tién cudi ky ting hay giam: (+, -, -) c6 thé

kém tién tang hoac giam.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh qua bon nam

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong ding, khdng phai sé liéu that; khéng

ngoai té, khong giao dich khong dung tién. Tién dau nam N la 45.
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Khoan (ty déng) Nam N Nam N+1 Nam N+2
Dong tién kinh doanh -35 +30 +140
Chi mua sam tai san cé dinh -210 -95 -50
Thu thanh ly, thu héi cho vay 0 +5 0
Dong tién dau tu -210 -90 -50
Phat hanh cé phiéu +150 0 0
Vay nhan dugc +160 +70 0
Tra ng goc -10 -25 -65
Cé tc da tra 0 0 -35
Dong tién tai chinh +300 +45 -100
Thay déi tién +55 -15 -10
Tién cudi nam 100 85 75
T6 hop dau (= =) (+, = #) (+, = -)

Cong ty X gia dinh: ba dong tién bén nam
Dan vi: ty dong - s6 liéu gia dinh @ Kinh doanh @ Pau tu

+300

-210
Nam N
(-, - %)

tién cudi nam 100

Nam N+2
(+, -, -)

tién cudi nam 75

Nam N+1
(+, -, %)

tién cudi nam 85

Tién: 45 - 100 — 85 — 75 — 90 - cung dau (+, —, -) ma tién van giam 10 & nam N+2
Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh bén nam: ba dong tién va tién cudi nam 100, 85, 75, 90

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

e Nam N (-, -, +). Xay nha may: chi 210, hoat dong chinh m&i chay nén dong kinh doanh am 35.

Nam N+3
+95
-15
+85

+70

-120
-30
-150

+15

@ Tai chinh

-150

Nam N+3
(+, +, -)

tién cudi nam 90

Phat hanh 150 va vay 160, tru trd géc 10, dua vao 300: 210 vao tai sén, 35 bu hoat déng chinh, 55

il lai thanh tién.

e Nam N+1 (+, -, +). Dong kinh doanh duong 30 nhung chi dau tu rong 90, thiéu 60; vay rong 45

(70 trr 25) bu mét phan, nén tién giam 15.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan
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* Nam N+2 (+, -, -). Dong kinh doanh 140 vugt chi dau tu 50 mét khoang 90, nhung tra ng géc 65
va c6 tlrc 35 la 100, nén tién giam 10 du hoat déng chinh khoé.

* Nam N+3 (+, +, —). Thanh ly tai san dugc 60 va thu héi khoan cho vay 25, téng 85; cling 95 tir kinh
doanh, céng ty tra ng géc 120 va ¢é tirc 30, tién tang 15. Bd khoan 85 thu mét [an thi tién giam 70
(95 - 15 - 150): viéc trd ng dua mét phan vao khoan khong lap lai.

Coéng bén nam: dong kinh doanh 230, dau tu —280, tai chinh +95, téng +45, ding bang tién tir 45 lén 90.
Phan 95 |a vén bén ngoai rong: phat hanh 150, vay rong 10, trir c6 trc 65. Hoat déng chinh tu tao 230
nhung chua di cho 280 dau tu. Day chi la chudi gia dinh, khédng phai vong dai bat budc.

Cung mét dau, hai cau chuyén

Céng ty Y gid dinh cling & t6 hgp (-, -, +): dong kinh doanh -60, dau tu -20, tai chinh +95 ti vay mdi,
nén tién tang 15. Cung dau vdi cong ty X nam N, nhung tién huy dong di hudng khac:

Tién huy dong di dau Cong ty X, nam N Congty Y
Dong tai chinh 300 95
Vao tai san (dau tu) 210 20
BU dong kinh doanh am 35 60
Gilr lai thanh tién 55 15

X duing phan I6n vén dé tao tai san mdi, nén cau hdi 1a tai san do tao tién khi nao. Y dung phan 16n dé bu
hoat déng chinh, nén cau hoi Ia vi sao dong kinh doanh &m. Am & Y chua chéc xau: nhap hang trudc mua
ban hay mé& kénh ban chiu mdi déu la ly do hgp ly; bai cau néi tir Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh
doanh chi cach mé ting dong. Tuang tu, (+, +, =) ctia X nam N+3 c6 thé la gidm ng nhd ban tai san
khéng con dung, cling cé thé 1a ban bt nang luc san xuat dé tra ng dén han; chi thuyét minh mdai phan
biét dugc.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhat hay riéng &, quy hay Iy ké&. Bdo cao ndm 2025 theo Thong tu 200, tir
nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo Théng tu 99 véi ma sé danh lai: ghép hai ky theo tén
dong, khong theo ma sé.

2. Ghi dau va d6 16n ca ba dong, kém tién dau ky va cudi ky; ma dong dau tu va tai chinh ra thanh
phan.

3. Héi hai cau: tién huy déng di dau, va tién tra ng, c6 tic dén tir hoat dong chinh hay tir khoan ban
mot lan.

4. Nhin nhiéu ky va cong dén, vi mét nam |é chiu anh hudng cia mua vu hay dgt dau tu I&n.

5. Xem sé du tién va thuyét minh. VAS 24 (doan 32, theo ban dang lai) yéu cau trinh bay khoan tién
I&n nam gilr nhung khéng st dung dugc.

6. Di sau: xem 3i vay da tra, l3i va c6 téic nhan nam & dong nao va dong tién ty do.
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Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 ma thuyét minh hay khéng; chi 1a cong cu sang loc.

Piém can can trong

® Bai chi ndi vé doanh nghiép phi tai chinh.

e Cach x&p khoan vao dong nao phu thudc chudn muc va mau biéu. Lai vay da tra |a kinh doanh theo
VAS 24, nhung phan da vén hoa theo hudng dan cua Thong tu 99 xép vao dau tu; doanh nghiép
con dudc trinh bay theo cach phu hgp nhat véi dac diém kinh doanh (doan 06), nén hai céng ty
chua chac so dugc ngay.

* Tam t6 hap la khung ghi nhé ctia Tam An, khéng phai phan loai cia chuan muc; bai khéng néu tan
suat tiing t6 hgp. Cong ty X va Y da don gian hoa; bao cao that cé thé thém chi tiéu (Thong tu 99,
Diéu 18).

Piurng néi qua

® Khong viét "dong tién dau tu am la xau": phan 16n la chi mua sam tai san.

* Khong viét "dong tién tai chinh duong la dang khé" hay "am la an toan".

e Khéng xép loai doanh nghiép bang mot té hop dau cia mét ky, khédng diung X va Y suy ra doanh
nghiép that. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

T6 hop dédu dai gitra cac ky, dong kinh doanh am kéo dai dugc tai trg bang ng, hay tra ng nhd khoan ban
mét [an déu 13 tin hiéu dé€ md& cac dong thanh phan va thuyét minh, chua phai bang chiing vé diéu gi. Méi
tin hiéu c6 nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac: giai doan xay dung, mua vy, tang vén luu dong theo
tang trudng, tai co cau, lich dado han ng. Chi kiém toan déc 1ap, ca quan quan ly va ngudi cé du hd sé méi
dd can cu két luan vé mot doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan ndi vi sao lai va dong tién can doc cung
nhau.

Can cur
Can cU kiém ngay 14/10/2026; cac doan VAS 24 d6i chiéu thém ngay 16/10/2026.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC): doan 04 dén 06, 08, 10, 11, 22
dén 24, 32. Doc tU ban dang lai (vanban.vcci.com.vn, docs.kreston.vn), khéng phai céng nha nudc;
hiéu luc can déi chiéu.

e Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026): Diéu 17, 18, 31; Phu luc IV muc D, Cong bao sé
1581 + 1582 ngay 16/11/2025. Théng tu 200/2014/TT-BTC chi dé néu giai doan chuyén tiép.

¢ CFA Institute, "Analyzing Statements of Cash Flows | va II" (gido trinh 2026): chi trang cong khai.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tinh lai bang Python ngay 16/10/2026.
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Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Ba bao cao tai chinh néi v&i nhau thé nao?

e Dong tién kinh doanh gém nhiing gi?

® Cau ndi tU Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh

* Laivay da tra, 1ai tién gui va c6 tlc nhdn nam & dong nao?
* Dong tién ty do la gi?

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Bao céo luu chuyén tién té chia tién vao ra thanh ba dong: kinh doanh (hoat déng chinh c6 tu tao tién
khong), dau tu (tién bd vao tai san dai han hay thu vé tu thanh ly, thu hoi) va tai chinh (vén bén ngoai vao
va ra); tién dau ky cong ba dong, céng trir ty gia, bang tién cudi ky. Ba dau cho tam té hgp ngudén va su
dung, la khung ghi nh& ctia Tam An chit khdng phai phan loai ctia chuan muc. Véi cdng ty X gia dinh qua
bén nam, cung té hgp dau (+, —, —) van cé thé kém tién giam 10, va cling t6 hgp (-, -, +) & cdng ty X va
Y la hai cdu chuyén khac nhau vé nai tién huy déng dugc dung. Khéng té hgp nao tu dong tét hay xau;
dau ctia moét ky chi la tin hiéu dé md cac dong thanh phan, nhiéu ky va thuyét minh, chua phai két luan vé
doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ba-dong-tien-kinh-doanh-dau-tu-tai-chinh-doc-the-nao
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Bai 22/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan

Lai vay da tra, 13i tién guri va cé tirc nhan nam & dong
nao cua bao cao luu chuyén tién té, va vi sao so CFO
giira cac céng ty can can than?

Cau tra 16i ngan

Theo céch trinh bay clia doanh nghiép phi tai chinh Viét Nam (Chuan muc ké toan sé 24 va hudng dan
mau B03-DN cla Théng tu 99/2025/TT-BTC), lai vay da tra nam & hoat dong kinh doanh (chi tiéu "chi
phi di vay da tra"), trlr phan da von hoa vao tai san d& dang thi chuyén sang dau tu. Lai cho vay, lai tién
gui ¢6 ky han, lai trai phiéu va cé tirc nhan dugc nam & dau tu. Co tirc da tra nam & tai chinh. Vi luu
chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh (CFO) la dong cuéi ctia phan kinh doanh, mét khoan ai xép
sang ché khac sé& dai con s6 CFO du tién that vao ra ngan hang khéng déi. Chuan muc quéc té (IAS 7) cho
phép chon cach xép khac; vén hoa Iai vay, loai hinh va mau biéu cling lam léch. Vi vy so CFO gilta cac
cong ty chi c6 nghia khi da dua vé cling cd sG.

Lai vay, l3i guri, c6 tirc nam 6 dong nao?
Céch trinh bay clia doanh nghiép phi tai chinh Viét Nam (mau B03-DN)

KINH DOANH PAU TU TAI CHiNH
Lai vay da tra (khéng vén hoa) o
Lai vay da vén hoa vao tai san d& dang ®
Lai cho vay, 1ai gUi c6 ky han ®
Cé tic nhan dugc (bang tién) ®

C6 tirc da tra cho chu sé hitu ()

Tra ng gbc vay ®

Lai tién gui khong ky han: van ban doc dugc khong néu dong khac, xem chinh sach ké toan

Nguoén: Tam An School - sg d6 minh hoa khai niém

Sau khoan tién 13i va c6 tic nam & ba hoat déng nao theo cach trinh bay ctia doanh nghiép phi tai chinh Viét Nam

So do minh hoga khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ban d6 vi tri: cac khoan tién va ba hoat dong

Bai CFO gém va khéng géom nhiing gi da néu cac khoan trong CFO; bai nay di sau vao tién lai va ¢ tuc,
theo hudng dan mau B03-DN clia Théng tu 99 (doc tir Céng bao).
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Khoan tién Hoat dong

L&i vay da tra, phan khong vén hoé (gém lai ky trudc tra ky nay, 1ai tra Kinh doanh

trudc)

L&i vay da tra, phan vén hoa vao tai san dg dang Dau tu, tach theo ty 1é vén hoé cua
ky

Lai cho vay, 1ai gui c6 ky han, 13i trai phiéu, ¢6 tdc nhan bang tién Dau tu

L&i tu tién gui khong ky han DPoan da doc khong néu dong

Cé tlc da tra cho chd s& hitu, trd ng géc vay Tai chinh

Théng tu 99 dan doanh nghiép theo dai riéng tién |ai va tién gbc khi trd ngan hang. Chuan muc sé 24
(doan 22, theo ban dang lai) cling xép |ai vay da tra vao kinh doanh va cé tic da tra vao tai chinh.

Nhin thay cac khoan nay & dau trén bao cao

® Cach truc tiép. Phan kinh doanh c6 mot dong riéng "“chi phi di vay da trd", ghi s6 am. Lai tién gui
va c6 tlic nhan hién & dong thu 13i cho vay, ¢é tic va Igi nhuan dugc chia cta phan dau tu.

e Cach gian tiép. Di tu Igi nhuan trudc thué. Chi phi di vay da ghi vao két qua kinh doanh dugc cong
lai; 13i va c6 tdc nhan, vén thudc dau tu, bi tri ra; sau dé dong "chi phi di vay da tra" trir s6 tién thuc
tra. Hai cach cung ra mét CFO.

Vi du: cong ty X gia dinh (ty déng, s6 liéu tu dat, da ki€ém tinh cdng dung, khéng phai sé liéu that) co lgi
nhudn trudc thué 290, gom doanh thu tai chinh 20 (14 gui c6 ky han 14, ¢6 tdc nhan 6) va chi phi di vay
50; khau hao 80; vén luu déng khéng déi. Gian ti€p: 290 + 80 — 20 + 50 = 400; tru 1&i vay da tra 50 va
thué 60, ra CFO 290. Tryc tiép: 1.500 — 1.100 - 60 - 50, cling 290. Khoan 20 di qua dau tu.

Vi sao so CFO giira cac céng ty can can than

1. Chuan muc khac nhau. Theo tai liéu hop ndm 2013 cta Uy ban Dién giai IFRS, IAS 7 khéng quy
dinh cling ché xép 13i va cé tic clia doanh nghiép phi tai chinh: 13i vay c6 thé & kinh doanh hodc tai
chinh, 13i va c8 tic nhan c6 thé & kinh doanh hodc dau tu, mién nhat quan gitta cac ky.

2. Lai vay vén hoa. Cong ty c6 nhiéu cong trinh d& dang chuyén phan 13i I6n hon sang dau tu nén
CFO nhin cao hon du vay nhu nhau.

3. Loai hinh. Ngén hang, t6 chiic tin dung va bao hiém c6 cach xép riéng (Chuan muc sé 24, doan 12
dén 15 va 23); b4o céo t6 chiic tin dung cling khéng theo mau Théng tu 99. Bai chi néi doanh
nghiép phi tai chinh.

4. Théi ky va mau biéu. Béo cdo nam 2025 theo Thong tu 200, tir nam tai chinh bat dau 01/01/2026
theo Théng tu 99 vé&i ma s8 danh lai. Mau Thong tu 99 dung tén "chi phi di vay da tra"; tén dong &
mau Théng tu 200 chua md tif van ban gdc, can déi chiéu. Ghép theo néi dung dong, khéng theo
ma so.

5. Quyén chon cach trinh bay. Thong tu 99 cho doanh nghiép trinh bay theo cach phu hgp nhat véi
d&c diém kinh doanh, theo ban chat giao dich khi chua c6 hudng dan cu thé, va dugc bé sung chi

tiéu.
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6. Lai tién gui nho lé. Lai tién gui khong ky han bi loai khoi dong thu l&i va doan da doc khong néi
x€p & dau. Van ban cling khéng néu riéng ché xép 1ai cia khoan gui c6 ky han khéng qua ba thang
(tuang duaong tién).

Vi du minh hoa: cung déng tién, ba cach xép

Céng ty X va cong ty Z gia dinh, ty déng, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cdng ding, khéng phai sé liéu that.
Hai cong ty c6 dong tién ngan hang giong hét nhau tung déng: thu tir khach 1.500, chi hoat déng 1.100,
thué 60, |3i vay da tra 50 (khéng vén hoa), 1ai tién gui ¢ ky han nhan 14, ¢6 tlic nhan 6, mua tai san co
dinh 200, vay mdi 100, trd ng géc 40, cb tlc da tra 70. Tién tang 100 & ca hai; chi khac cach xép.

Dong Cach 1: nhu Viét Nam  Cach 2: lai vay va lai nhan vao kinh Cach 3: 1ai vay vao tai
(0,0) doanh chinh (2)
Kinh doanh 290 310 340
(CFO)
bPau tu -180 -200 -180
Tai chinh -10 -10 -60
Thay déi tién 100 100 100

Cach 2 dua 20 13i, c6 tirc nhan vao CFO (290 + 20 = 310). Cach 3 chuyén l3i vay 50 sang tai chinh (-10 -
50 = -60) nén CFO Ién 340. Ca ba con s6 khdp vé@i dong tién that; Z ¢ CFO cao hon X 50, tiic han 17%,
ma khong c6 thém mot dong nao.

Cung dong tién, ba cach xép: CFO 290, 310, 340

Hai cong ty gia dinh cé dong tién ngan hang giéng hét nhau (ty dong)

cong ty X: lai vay trir trong CFO

1ai vay, 13i va c8 tlrc nhan déu trong CFO

lai vay 4 tai chinh - cong ty Z 340

Tién that giong hét, thay doi tién déu +100 - Z hon X 50, tirc hon 17%

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cling mot dong tién that, ba cach xép 1ai cho CFO la 290, 310 va 340

Sé liéu gid dinh, kiém tinh céng ding. Mét céng ty thuc té chi dung mét cdch theo chudn muc dp dung.
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Vi du thir hai: 1di vay von hoa

Hai cong ty gia dinh khac: cong ty V va cong ty K cung cé CFO trudc lai vay 400 va cung tra lai vay 80.
Cong ty V dang xay nha may nén gia st von hoa 60% lai (48); cong ty K khong von hoa. CFO cua V la 400
- 32 = 368, clia K la 400 - 80 = 320; V con c6 48 lai vay & dong chi mua sam, xay dung cta phan dau tu.
Cung 80 lai vay da tra, CFO clia V cao han K 48, tic 15%, chi vi khoan 48 di vao tai san d& dang. Co ché
von hoa: von hoa chi phi lai vay la gi.

Von hoa lai vay: CFO 368 va 320

Cung tra lai vay 80, cung CFO trudc lai vay 400 - s6 liéu gia dinh

Cung tra lai vay 80

48 6 dau tu ’
V vén hoa 60%:
32 tru trong CFO

48 nam & dau tu

K khong von hoa:

80 tru trong CFO

R R CFO cua V cao hon K 48 (15%)
Cong ty V Cong ty K

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€ém tinh céng ding
Hai cong ty cung tra |&i vay 80: CFO la 368 v&i cong ty von hoa 60% va 320 vdi cong ty khong vén hoa

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Cach dua CFO vé cung co s& dé so sanh

Budc thuc dung: chon mot co s& chung réi quy moi cong ty vé dé. Vai ba cach & vi du dau, méc "sau lai
vay, khéng tinh 1ai va ¢é tic nhan" cho cach 1 gilr 290, cach 2 1ay 310 trir 20, cach 3 18y 340 trir 50: ca ba ra
290. Méc "trudc lai vay" cho cach 1 cong 50, cach 2 1dy 310 trir 20 cong 50, cach 3 gilr 340: ca ba ra 340.
V@i lai vay von hoa, can cong thém phan & dau tu; Chuan muc sé 24 (doan 24, theo ban dang lai) yéu cau
trinh bay téng lai vay da tra trong ky, ké ca phan vén hoa. Danh muc céng thlc clia chuang trinh CFA
(Financial Ratio List) cling dan khi tinh dong tién ty do: chi cong lai lai vay néu lai da bij trir trong CFO, diéu
c6 thé khéng ding véi cong ty chon cach xép khac theo IFRS. Xem thém: dong tién tu do va cac cach tinh.

Cac quan diém khac nhau

Cac nguén khong cung mot cach lam; bai chi néu, khong chon bén.

* Chuan muc ké toan Viét Nam va huéng dan mau B03-DN cha Théng tu 99: 13i vay da tra & kinh
doanh (phan vén hoa & dau tu), 13i va cé tlc nhan & dau tu, cd tic tra & tai chinh. Theo cach hiéu

ctia Tam An, cach nay gan lai vay vai két qua kinh doanh.
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* |AS 7, chua tinh sira d6i theo IFRS 18: theo tai liéu cta IFRS Foundation, |ai vay c6 thé & kinh
doanh vi 1ai tham gia xac dinh Igi nhuén, hodc & tai chinh vi 1a chi phi huy déng vén; 13i va ¢ tic
nhan c6 thé & kinh doanh hodc dau tu vi la Igi tlc dau tu. Doanh nghiép tu chon va gilt nhat quan;
cach xép lai da vén hoa chua ré rang theo tai liéu hop nam 2013.

* |IFRS 18, theo tém tat cua cac hang kiém toan: ap dung ti ky bao cao bat dau tir 01/01/2027
(cho phép ap dung s6m). Theo cac tom tat nay (chua déi chi€u nguyén van), lua chon trén bi bé véi
da s6 doanh nghiép: |3i vay da tra vé tai chinh, 13i va cé tiic nhan vé dau tu, c6 ngoai Ié cho doanh
nghiép c6 hoat déng chinh la dau tu hodc cap tin dung. Doanh nghiép lap theo chuan muc trong
nudc khong bi rang budc truc tiép.

* Giao trinh phan tich tai chinh: khong tranh luan xép ding hay sai ma hudng ngudgi phan tich tu
dua cac cong ty vé cling cd sG.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hop nhéat hay riéng 1é, quy hay Iy k& Théng tu 200 hay 99.

2. Tim dong lai vay da tra trong phén kinh doanh va xem cé phéan von hoa & dau tu khong.

3. Tim déng thu l3i, ¢é tirc trong phan dau tu, so vi doanh thu tai chinh trén bao cao két qua kinh
doanh.

4. M@ thuyét minh vé 13i vay von hod va chinh sach xép lai tién gui.

5. Quy vé cung co sé trudc khi so CFO gilta cac cong ty hay so vdi Igi nhuan, nhu ty 1é & bai CFO chia
[oi nhuan sau thué.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau thuyét minh hay khéng; chi la céng cu sang loc.

Diém can can trong

e Cach xép trong bai 1a clia doanh nghiép phi tai chinh, theo Chuan muc sé 24 (ban dang lai, hiéu luc
can déi chiéu) va hudng dan mau B03-DN cua Théng tu 99; mau Théng tu 200 chua md tir van ban
goc.

® |AS 7 va IFRS 18 trich theo tai liéu hop cla IFRS Foundation va tém tat cia hang kiém toan, chua
déi chiéu toan van.

* Ba cach xé&p trong vi du chi d€ do dé I8n chénh léch; cong ty thuc té dung mét cach. S6 liéu da don
gian hoa (khong thué gia tri gia tang, khong thay déi vén luu dong).

Purng néi qua

* Khoéng viét "CFO cao hon nghia la tao tién tét hon" khi chua biét 1i vay va |ai nhan xép & dau.
® Khéng viét "lai vay lubn nam & kinh doanh": phan vén hoa va chuan muc khac cho két qua khac.
e Khéng dung bai dé két luan vé doanh nghiép cu thé; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Khi CFO cua hai cong ty chénh nhau nhiéu, hoac CFO clia mét cong ty nhdy manh gitra hai ky, do la tin
hiéu dé€ xem dong lai vay, phan vén hoa va chinh sach xép 13i, chua phai bang chiing vé diéu gi. D&i mau
biéu, vay thém xay céng trinh hay déi cach trinh bay déu 1a nguyén nhan hgp ly. Chi kiém toan déc lap, co
quan quan ly va ngudi c6 du ho so méi da can ci két luan vé hanh vi cia doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 16/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): Phu luc IV muc D (nguyén tac 1.1 dén 1.4, muc 3,
cac chi tiéu lai vay, thu |ai va 6 tlc, cé tuic tra, cach gian tiép), doc nguyén van tir Cong bao sé 1581
+ 1582 ngay 16/11/2025; Digu 17, 18, 31.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 12 dén 15, 22 dén 25:
doc tir ban dang lai, hiéu luc can déi chiéu.

* |FRS Foundation, tai liéu hop Uy ban Dién giai IFRS (12 dén 13/03/2013), trich IAS 7 doan 31, 33;
trang IFRS 18 (hiéu luc 01/01/2027); ndi dung sita déi theo tém tat cia hang kiém toan.

¢ CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuong trinh CFA cap do Il, tép PDF céng khai): muc 40, 41.

® S6 liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 16/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)
® CFO gém va khéng gém nhiing gi?
® Vén hoa chi phi lai vay

® Hé sé bao phu lai vay (ICR)

¢ Dong tién ty do va cac cach tinh

e CFO chia Igi nhuan sau thué

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Theo cach trinh bay ciia doanh nghiép phi tai chinh Viét Nam, |i vay da tra nam & hoat déng kinh doanh
(phan vén hoa & dau tu), 13i cho vay, 1ai tién gui c6 ky han va ¢ tdc nhan nam & dau tu, cé tic da tra nam
& tai chinh. Vi vay cing mot dong tién that c6 thé cho CFO khac nhau khi chudn muc, mdc vén hoa lai vay,
loai hinh hay mau biéu khac: trong vi du gia dinh, ba cach xép cho CFO 14 290, 310 va 340, va hai cong ty
cung tra lai vay 80 c6 CFO 368 va 320. Mudn so CFO gilta cac cong ty can dua vé cung cd s& trudc. Cac
ngudn con khac nhau vé chd xép ai, va chénh léch CFO chi Ia tin hiéu dé xem thém, chua phai két luan vé
doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-vay-da-tra-lai-tien-gui-co-tuc-nhan-nam-o-dong-nao-cua-bao-cao-luu-
chuyen-tien-te
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Bai 23/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan

Dong tién tu do (Free Cash Flow) la gi? Cac cach tinh
va vi sao moi nguén mét khac

Cau tra 16i ngan

Dong tién tu do (free cash flow, viét tat FCF) khong c6 mét dinh nghia duy nhat. D6 la tén goi chung cua
"tién con lai sau khi trir chi tiéu dau tu vao tai san dai han", va cé it nhat ba cach tinh hay gap. Cach gian
lugc: FCF = dong tién kinh doanh (CFO) - tién chi mua sam tai san ¢é dinh. Hai cach cla gido trinh
dinh gia, theo danh muc céng thuic cia chuong trinh CFA: FCFF = CFO + lai vay x (1 — thué suat) - dau
tu von cé dinh (tién con lai cho moi bén cép vén) va FCFE = CFO — dau tu von c6 dinh + vay rong (tién
con lai cho c6 d6ng). Cing mét bao cao cé thé cho ba con s6 khac nhau, chua ké cach xép lai vay va cach
chon dong "chi tiéu von". Vi vay moi con s6 FCF chi c6 nghia khi di kem céng thic.

Dong tién tu do: ba cach tinh hay gap

Cung xuat phat tu dong tién kinh doanh (CFO) - cong thic theo danh muc CFA

FCF gian lugc CFO - tién chi mua sam tai san cé dinh

Con bao nhiéu sau khi chi dau tu

FCFF CFO + lai vay x (1 - thué) - dau tu von c6 dinh

Tién con lai cho moi bén cap von

FCFE CFO - dau tu von c6 dinh + vay rong

Tién con lai cho c6 dong

Nguoén: Tam An School - sa d6 minh hoa khai niém

Ba cach tinh dong tién tu do: gian lugc, FCFF va FCFE cung xudt phat ti dong tién kinh doanh

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
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Ba cach tinh hay gap

Cach goi Cong thirc Tra IGi cau hoi Nguén
FCF gian lugc CFO - tién chi mua Lam kinh doanh xong va chi Céch goi thdng dung trong
sam tai san cé dinh dau tu xong, con bao nhiéu phan tich; bai khéng dan mét
tién nguén duy nhat
FCFF (dong tién ty CFO + laivay x (1 - Tién con lai cho ca cha ng Danh muc céng thiic CFA, cong
do cua doanh thué suat) - dau tu lan ¢6 déng, chua tinh cach thic sé 41
nghiép) von ¢c6 dinh tai trg

FCFE (dong tién tu CFO - dau tu von co Tién con lai cho ¢6 déng, sau | Danh muc cong thitc CFA, cong
do ctia ¢6 déng) dinh + vay rong khi tinh tién vay mdi trir ng thiic s6 40

goc da tra

Ca ba bat dau tur CFO. Nhu bai vé CFO gém nhing gi, tién mua sam tai san c6 dinh thuéc hoat déng dau
tu nén khoéng lam gidm CFO; vi thé mudn biét tién "con lai" phai trlr thém khoan nay. Hai budc diéu chinh
con lai:

* FCFF cdng lai lai vay sau thué dé do tién tao ra trudc khi chia cho chi ng. Danh muc CFA ghi chu
rang chi céng lai vay khi n6 da bj trir trong CFO; diéu nay cé thé khong xay ra & céng ty chon cach
xUr ly thay thé theo IFRS.

* FCFE cdng vay rong, tlc tién vay mdi trlr ng goc da tra, vi ¢ déng chi nhan phan con lai sau khi
chu ng da dugc xu ly.

Vi sao moi nguén mét khac

Khi hai nguén dua ra hai con s6 FCF cho cung mét nam, thudng cé it nhat mét trong sau nguyén nhan
sau.

1. Céng thirc khac nhau. Gian lugc, FCFF, FCFE 13 ba phép tinh khac nhau, con c6 bién thé nhu trir
thém 8 tlc da tra; khong so thang dugc.

2. Lai vay da tra nam & dau. Chuan muc ké toan Viét Nam s6 24 (VAS 24, doan 22) xép lai vay da tra
clia doanh nghiép phi tai chinh vao hoat déng kinh doanh. Hudng dan mau béo céo luu chuyén
tién té cta Thong tu 99/2025/TT-BTC néu lai vay la kinh doanh hoac dau tu, va phan da von hoa
vao tai san d& dang thi xép vao dau tu. Hai doanh nghiép vay nhu nhau nhung von hoéa khac nhau
sé c6 CFO, va FCF gian lugc, khac nhau.

3. "Chi tiéu vén" lay dong nao. Trén bao cdo, do la tién thuc chi trong ky, khong phai gia tri tai san
tang thém. Tai san mua chiu hay nhan ng khong xuat hién trong bao cao ky dé ma & thuyét minh
(VAS 24, doan 29, 30), con tién tra nha thau xay dung cd ban & ky sau mdi vao dong dau tu. Ngoai
ra con cau hoi cé tr thu thanh ly tai san hay khong, va cé tinh chi cho bat déng san dau tu, gop
von, mua cong ty khac hay khong. Bai chua xac minh dugc quy udc chung cho phan nay.

4. Pham vi va ky bao cao. Hgp nhat hay riéng 1é, quy hay luy ké, bao cdo nam 2025 theo Thong tu
200 hay tir nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo Théng tu 99 véi mé sé chi tiéu danh lai. Ghép
hai ky theo tén dong, khong theo ma sé.
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5. Thué suat va lai dung trong FCFF. Dong cong thuic ghi "tax rate” ma khong néi thué suat danh
nghia hay thuc t&, va ghi "interest expense" (chi phi |i vay) cht khéng phai lai d& tra bang tién. Hai
lya chon nay cho két qua hai khac nhau.

6. Cach cong cu lay sé6. Cong cu tu dong phai quyét dinh 1dy dong nao lam chi tiéu von. Bai khéng
danh gia nguén nao, chi khuyén doc ghi chd céng thiic cia nguén dé.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh cong ding, khong phai s6 liéu that. Nam N
cua cong ty X: CFO la 300 (da tru 13i vay da tra 40, khéng cé phan von hoa); tién chi mua sam tai san c6
dinh 180; tién thu thanh ly tai san 20; vay mdi 100, tra ng géc 40 (vay rong 60); cé tic da tra 50; thué suat
giad dinh 20%. Tién tang 300 — 180 + 20 + 60 - 50 = 150.

Cung b s6 dé, nam cach tinh cho nam con sé:

Céach tinh (nam N) Phép tinh Két qua
FCF gian lugc 300 - 180 120
FCF trir chi mua sam rong (da tri thu thanh ly) 300 - (180 - 20) 140
FCFF theo danh muc CFA 300 + 40 x (1 - 0,2) — 180 152
FCFE theo danh muc CFA 300 - 180 + 60 180
FCF gian lugc sau c6 tuc 120 - 50 70

Thap nhat 14 70, cao nhéat la 180, chénh 110, nhung khéng con s6 nao sai: méi con sé tra 13 mot cau hoi.
FCFE cao nhat vi ¢ 60 tién vay rong, khong phai tién do kinh doanh tao ra.

Mot bao cao, nam con sé
Cong ty X gia dinh, nam N - ty dong - CFO 300, chi mua sam 180

FCF sau co tic
120 - 50

FCF gian lugc
300 - 180

Trir chi mua sam rong
300 - (180 - 20)

FCFF
300 + 40 x 0,8 — 180

FCFE
300 - 180 + 60

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cung mot bao cao ctia cong ty X gia dinh, nam cach tinh cho cac con sé tur 70 dén 180
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S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Khi 1di vay dugc von hoa. Gia s trong 40 ldi vay cia nam N c6 10 dugc vén hoa vao tai san d& dang,
nén CFO chi trr 30 va thanh 310, con 10 nam & phan dau tu (s6 180 van la chi mua sam thuan). Cung
dong tién that, FCF gian lugc trr moi dong 180 ra 130, con néu ngudi tinh coi 10 la chi dau tu va trir nét
thi ra 120. O FCFF, néu cdng ca 40 lai vay nhu cong thic géc ma khong doc chi thich thi dugc 162, con
ddng chd thich (chi cong phan da trir trong CFO, tic 30) thi dugdc 154; chénh 8 chinh la 10 x (1 - 0,2).

Ba nam nhin cung nhau. Gia dinh CFO cla c6ng ty X & ba nam gan nhat la 300 (nam N), 280 (nam N - 1)
va 260 (ndm N - 2), con chi mua sam tai san c6 dinh lan lugt 180, 90 va 60. FCF gian lugc la 120, 190 va
200: CFO tang déu ma FCF giam vi cdng ty tang chi dau tu. Téng ba nam: CFO 840, chi mua sam 330, FCF
510, trung binh 170 m&i ndm. M4t ndam chi manh kéo FCF xuéng khéng ducng nhién la xau; can hoi
khoan chi danh cho muc dich gi va nguén tién nao bu vao (nam N c6 60 vay rong).

CFO tang, dong tién tu do giam

Cong ty X gia dinh - ty dong - FCF gian lugc = CFO - chi mua sam

@ cFOo B Chimuasam [ FCF
300

Nam N NamN -1

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding
Ba nam clia cdng ty X gia dinh: CFO tang nhung dong tién tu do giam khi chi dau tu téng

S6 liéu gia dinh, kiém tinh cdéng dung.

Cac quan diém khac nhau

Bai khong chon bén. Méi quan diém dudi day déu cé ngudi dung.

* Nhoém doc nhanh trong phan tich dai ching: dung FCF gian lugc vi chi can hai dong cta bao cao
luu chuyén tién té. Han ché: khong tinh dén 1&i vay phai tra va cach cong ty dugc tai tro.

* Nhom giao trinh dinh gia (danh muc c6ng thirc CFA), FCFF: tinh tién tao ra cho moi bén cap
von, doc lap vai viéc cong ty vay nhiéu hay it. Han ché: phai x{t ly ding cach xép lai vay va chon
thué suat.

e Nhém gido trinh, FCFE: tinh tién con lai cho c6 déng, cé tinh vay rong. Han ché: vay mdi lam FCFE
tang du kinh doanh khéng déi.
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* Ve chi tiéu vén, mét sé tac gia phan tich dé nghi chi trir phan chi dé duy tri nang luc hién co, con
phan ma réng coi la lua chon dau tu. Quan diém khac gilt nguyén toan bé khoan chi trén bao cao
vi bdo céo khoéng tach hai phan, ma udc tinh phan duy tri 14 chi quan. Bai khdng dan tac gia cu thé.

* Ve lai vay, quan diém theo VAS 24 xép lai vay da tra vao kinh doanh; quan diém theo huéng dan
Théng tu 99 tach phan vén hoa sang dau tu; danh muc CFA nhac rang moét sé cong ty theo IFRS
chon cach xu ly thay thé.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhat hay riéng 1é, quy hay luy k& Théng tu 200 hay Thong tu 99.

2. Lay CFO & bao cdo luu chuyén tién té; xem Ii vay da tra nam & dong nao, c6 vén hoa khéng.

3. Lay tién chi mua sam, xay dung tai san ¢é dinh & phan dau tu; xem thém cac dong gop vén, thu
thanh ly.

4. Chon céng thirc va ghi lai. Viét ré "CFO trir chi mua sam" hay FCFF, FCFE, réi gilt nguyén céng
thic cho moi ky.

5. Nhin vay rong va cé tirc & phan tai chinh dé biét tién "con lai" dung vao dau.

6. M@ thuyét minh: tai san mua chiu, ldi vén hoa, cam két dau tu. Nhin nhiéu ky, kem bai ba dong
tién kinh doanh, dau tu, tai chinh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thic ndy & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 dao sau thuyét minh hay khéng; chi la céng cu sang loc.

DPiém can can trong

® Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé cach xép
luéng tién va cau tric bao cao riéng.

® FCF la chi s6 phéan tich cla gido trinh va thuc hanh, khéng phai chi tiéu bat budc trong mau bao
cao; bai chua déi chiéu ting chi tiéu ctia mau dé khang dinh tuyét déi.

e (Cong thdc CFA trich tir danh muc cong khai (tép ghi nam 2022); ban md&i han cé thé khac. Bai
khong dua moc "FCF cao" hay "thap".

e (Cdng ty X da don gian hoa: bd qua thué gia tri gia tang, 13i nhan dugc va mua chiu tai san.

Pung noi qua

* Khéng viét "FCF duong la t6t, FCF dm la xau": FCF am khi ma réng c6 thé la lua chon, FCF duang co
thé nha cat chi dau tu hoac vay thém.

e Khoéng viét "FCF la tién c6 déng chac chan nhan": tién that con phu thuéc ng dén han, cé tic va
quyét dinh ctia doanh nghiép.

® Khéng so FCF cla hai ngudn khi chua biét cong thic. Khéng dung vi du cong ty X dé suy ra doanh
nghiép that; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Khi FCF cia mét doanh nghiép d6i manh gilta cac ky, hodc hai nguén cho hai con sé khac nhau, dé la tin

hiéu dé xem cong thuc, cach xép 1ai vay va khoan chi dau tu trong thuyét minh, chua phai bang chiing vé
diéu gi. Chi dau tu don vao mét nam, vay thém dé md réng, thanh ly tai san hay déi cach trinh bay déu 1a
nguyén nhan hgp ly khac. Chi kiém toan déc lap, ca quan quan ly va ngudi cé du hé sa méi di can clr két
luan vé hanh vi ctia doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan ndi vi sao lai va dong tién can doc cung nhau.

Can cor
Can c kiém ngay 16/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuong trinh CFA cap do Il, tép PDF cong khai, tén tép ghi
2022): cdng thirc s6 40 (FCFE) va s6 41 (FCFF) cung chd thich vé 1&i vay; da md va doc ngay
16/10/2026.

* CFA Institute, "Analyzing Statements of Cash Flows | va II" (gido trinh 2026): chi trang cong khai.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 10, 22, 29, 30: doc tur ban
dang lai, hiéu luc can déi chiéu van ban mdi nhat.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): Phu luc IV muc D (Iap mau bao céo luu chuyén
tién té), biéu 31, doc tu Cong bao s6 1581 + 1582 ngay 16/11/2025. Thong tu 200/2014/TT-BTC
(bdo cado nam 2025): chi d€ néu giai doan chuyén tiép.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 16/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® CFO gébm nhiing gi va khéng gém gi

¢ Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

® Laivay da tra, c6 tlc nhan nam & dong nao?

e CFO trén Igi nhuan sau thué

* Ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh doanh?

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Dong tién tu do (FCF) la tién con lai sau khi trir chi tiéu dau tu vao tai san dai han, nhung khéng cé dinh
nghia duy nhat: cach gian lugc lay dong tién kinh doanh trir chi mua sam tai san c¢6 dinh; theo danh muc
cong thiric CFA, FCFF cong thém lai vay sau thué con FCFE cong vay rong. VGi cdng ty gia dinh, cuing mét
bao cao cho cac con sé tu 70 dén 180 tuy cdng thirc, cach xép 1ai vay va cach chon dong chi tiéu von. Vi
vay con s6 FCF chi cé nghia khi di kém céng thirc, va nén nhin nhiéu nam vi chi dau tu khong déu. FCF cao
hay thap chua phai két luan vé doanh nghiép; dé 1a tin hiéu dé xem thuyét minh.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/dong-tien-tu-do-free-cash-flow-la-gi-cac-cach-tinh
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Bai 24/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan

Ng vay va ng phai tra khac nhau thé nao? Cach tach ng
chiu lai khoi cac khoan ng hoat dong

Cau tra 16i ngan

Ng phai tra la toan b phan ng trén bang can déi ké toan (tr nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 goi la
bdo cao tinh hinh tai chinh): phai trd ngugi ban, ngudi mua tra tién trudc, thué, luang, chi phi phai tra, vay,
tréi phiéu va nhiéu khoan khac. Ng vay, n6i du hon la ng chiu lai, chi la mét phan trong do: vay va ng
thué tai chinh, trai phi€u va vai khoan tuong tu, tic phan cé géc va lai phai tra bang tién. Phan con lai
phan 18n la ng hoat déng, tir mua ban va nghia vu vSi nha nudc, ngudi lao déng, khach hang. Mau béo
cao khéng c6 dong "téng ng vay": ngudi doc tu cong, nén "ng phai tra trén téng tai san" va "ng vay trén
tong tai san" ké hai cau chuyén khac nhau.

Ng phai tra # ng vay
Ba nhém theo ban chat - cach doc clia Tam An, khéng phai mau bat budc

NG PHAI TRA TREN BANG CAN POI

Ng chiu lai Ng hoat déng Udc tinh,

c6 goc va lai tU mua ban, nghia vu hoan lai
Vay va ng thué tai chinh Phai tra nguai ban Du phong
Trai phiéu thudng Nguai mua tra tién trudc Thué hoén lai
Trai phi€u chuyén déi (ng goc) Thué - luong - chi phi phai tra

Mau bao cao khéng cé dong "téng ng vay": ngudi doc tu cong

Lai vay chua tra nam & chi phi phai tra, khéng nam & doéng vay
Ng hoat déng van 1a ng that: dén han van phai trd hodc phai giao hang

Nguoén: Tam An School - sa do khai niém, khong phai sé liéu that

Ng phai tra chia thanh ng chiu l3i, ng hoat dong va ng udc tinh, hoan lai
So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Phan ng cua bang can d6i gom nhirng dong nao
Theo mau Théng tu 99, ng chia theo ky han thanh toan con lai (ngan han 1a khéong qué 12 thang hodc mét

chu ky kinh doanh théng thudng), nén chua cho biét c6 chiu lai hay khong. Cach nhéom theo ban chat
dudi day la cach doc ciia Tam An, khéng phai trinh bay bat budc ctia mau:
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Nhém Dong trén bao cao (tén theo mau Théng tu 99)
Ng chiu l3i Vay va ng thué tai chinh (ngén han, dai han); Trai phi€u chuyén déi (ng géc)

Can xem riéng (nguai C8 phiéu uu dai phan loai 14 ng phai tra; Giao dich mua bén lai trai phiéu Chinh phu
doc xép khac nhau)

Ng hoat dong Phai tra ngudi ban; Ngudi mua tra tién trudc; Thué va cac khoan phai ndp; Phai tra
ngudi lao déng; Chi phi phai trd; Doanh thu chd phéan bé; Phai tra khac

Udc tinh, quy, hoan lai Dy phong phai tra; Quy khen thudng, phac Igi; Thué thu nhap hoan lai phai tra

Nam cho dé nham khi tach ng chiu lai

1. Trai phiéu thudng khéng c6 dong riéng. Huéng dan lap clia Théng tu 99 cho biét dong vay va ng
thué tai chinh 13y s8 ca tU tai khoan trai phiéu phat hanh. Trai phiéu chuyén d6i c6 dong riéng & ng
dai han, chi ghi phan ng géc.

2. L3i vay chua tra khéng nam & dong vay. Hudng dan 1ap dong chi phi phai tra néu vi du lai vay
phai trd, va mau thuyét minh c6 dong "Lai vay phai tra". Chi cdng dong vay sé b sét |3i chua tra.

3. Ky han tinh theo théi gian con lai. Dong vay ngan han mé ta khoan cé ky han thanh toan con lai
khéng quéa 12 thang. Theo tiéu chi nay, khoan vay dai han sap dén han trong 12 thang t8i dugc doc
la thudéc dong ngan han; day la suy ra ciia TAm An vi huéng dan khéng ding cum "ng dai han dén
han".

4. NguGi mua tra tién truéc khong phai khoan vay. Dong nay phan anh tién ngudi mua Ung trudc,
doanh nghiép c6 nghia vu cung cép hang ho4, dich vy, khéng gom doanh thu nhan trudc (c6 dong
riéng la doanh thu chd phan bé). Khoan nay tra bang giao hang, khéng bang géc va lai.

5. Ng hoat dong van la ng that. Khong ghi nhu khoan vay nhung dén han van phai tra; véi phai tra
khac hay phai tra bén lién quan, doc thuyét minh dé biét ban chat.

Vi du minh hoa: hai c6ng ty gia dinh cung ty Ié 60%

Hai cong ty gia dinh, don vi ty dong, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cdng ding, khéng phai sé liéu that. Ca
hai c6 t6ng tai san 5.000 va ng phai tra 3.000, tic déu 60%. Co cau ng cua cong ty X:

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 158/342



Dong ng cua cong ty X gia dinh (in dam la chiu lai) So tién

Phai tra ngudi ban ngan han 520
Ngudi mua tra tién trudc ngan han 410
Thué phai nép 60, ngudi lao dong 70, phai tra khac 40 va 50 220
Chi phi phai tra ngan han (cé lai vay phai tra 30) 150
Dy phong phai trd 110, thué hoan lai phai tra 40 150
Vay va ng thué tai chinh ngan han 600
Vay va ng thué tai chinh dai han 800
Trai phiéu chuyén déi (ng goc) 150
Cong ng phai tra 3.000

Cong theo nhom: ng chiu 13i 600 + 800 + 150 = 1.550; ng hoat dong 520 + 410 + 220 + 150 = 1.300; ng
udc tinh va hoan lai 150; 1.550 + 1.300 + 150 = 3.000. Cong ty Y cling c6 ng phai tra 3.000, gbm vay va ng
thué tai chinh 2.600 (ngan han 900, dai han 1.700) va ng khac 400.

Chi tiéu (s6 gia dinh) Cong ty X Congty Y
Ng chiu lai 1.550 2.600
Ng chiu li / téng tai san 31% 52%
Ng khong chiu lai 1.450 400

Cung ng phai tra 60% tong tai san

Cong ty X va Y gia dinh - don vi: ty déng - s6 liéu gia dinh

X | e | e ]

Ng chiu lai 1.550 = 31% tong tai san

v

Ng chiu l3i 2.600 = 52% tong tai san

M No chiu lai B No hoat dong M Udc tinh, hoan lai (chi X: 150)
Moi thanh: ng phai tra 3.000 trén téng tai san 5.000 = 60%

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Hai céng ty gia dinh cung ng phai trd 60% téng tai san nhung ng chiu 13 31% va 52%

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng dung.
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Cung 60%, ng chiu lai cta Y gap khoang 1,7 lan ctia X (2.600 / 1.550). BAng chua ndi cong ty nao tét hon:
X c6 1.450 nghia vy khéng chiu I3i nhung van phai tra dung han, con Y ganh géc va 1ai 16n hon.

S6 "ng vay" con phu thudc cach cong: thém 30 13i vay phai tra nam trong chi phi phai tra thi ng chiju lai
md rong cla X la 1.580 (31,6%); tri 700 tién thi con 850. Khoan dudc trir do ngudi doc dinh nghia, nén
phai ghi ré cach tinh (bai vé ng rong di sau phan nay).

Khi ng vay giam. Sang nam sau, giad su ng chiu lai ctia X giam tr 1.550 xuéng 1.250, tiic giam 300
(khoang 19,4%). Cung ltc phai trd ngugi ban tang ti 520 1én 700 va ngudi mua tra tién trudc tang ti 410
lén 530, cac khoan khac gilt nguyén. Ng hoat déng 1én 1.600, ng udc tinh va hoan lai van 150, nén ng phai
trd van 1.250 + 1.600 + 150 = 3.000. Vi du chi xét phia ng, khéng ghép du bang can déi. Ng vay giam 300
nhung téng nghia vu khong déi: nghia vu chuyén sang nha cung cap va khach hang.

Ng vay giam 300, tong ng van 3.000
Cong ty X gia dinh - dan vi: ty dong - chi xét phia ng phai tra
Téng 3.000 Téng 3.000

NG chiu lai

giam 300

Ng hoat dong
tang 300
ngugdi ban +180
khach Ung trugc +120

Hoi: vay giam thi tién & dau ra?
Nam N Nam N+1

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Nd chiu lai gidam 300, ng hoat déng tang 300, téng ng phai tra van 3.000 trong vi du gia dinh

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding. Vi du chi xét phia ng phai tra.

Cac quan diém khac nhau

Do don bay bang ng gép hay ng chiju l3i, va né ndi gi vé rui ro, chua c6 dap an chung. Cac nguén duéi
day do khac nhau; bai khong chon bén.

* Giao trinh phan tich (CFA Institute, danh muc céng thirc). "Téng ng" la ng chiu 1&i ngan han va
dai han, loai trir cac khoan nhu chi phi phai tra va phai trd nguai ban; cac ty 1é ng trén tai san, von
chu s& hitu, von dung sé nay.

* Nghién ciru trong nuéc (Pham Thi Ngoc Bich va céng su, 2024). M3u 3.370 quan sat clia 350
doanh nghiép niém yét, 2013-2022, dung ty Ié téng ng trén tong tai san (khéng tach ng chiu 1ai) dé
giai thich mic dén tich bat thudng, mot thudc do quan tri Igi nhuan. Hé sé tuyén tinh déi dau gitia
hai cach udc lugng (tac gia goi la khéng bén); mé hinh bac hai cho hinh chir U véi diém déi chiéu
udc tinh 0,903, hé sé bac hai chi c6 y nghia & mic 10%.
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* Nghién ciru khac trong nuéc (Bui Phuong Chi va cong su, 2021). M3u 307 cong ty niém yét,
2007-2018, bién phu thuéc 1a chénh léch Igi nhuén trudc va sau kiém toan. Chi sé don bay tai chinh
trong khung M-Score cé hé s6 duang, c6 y nghia & ca tam cot udc lugng, nhung sic giai thich thap
(pseudo R2 dudi 0,07).

Cach hiéu cia Tam An: ba nguén do bang ba cach, két qua khac hudng, nén khéng co6 cg s& dung mot ty
Ié ng ndi vé mét doanh nghiép cu thé.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hop nhat hay riéng 1é, quy hay Iy ké. Bao cdo nam 2025 |ap theo Thong tu 200,
tlr ndm tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo Thong tu 99, ma s6 chi tiéu danh lai. Ghép hai ky theo
tén dong va ndi dung, khéng theo ma s8; bai khdng déi chiéu tirng dong gilta hai mau.

2. Bang can dai ké toan: cong cac dong vay va ng thué tai chinh ngan han, dai han, trai phi€u chuyén
déi; ghi riéng cé phiéu uu dai phan loai la ng va mua ban lai trai phiéu Chinh phd néu cé.

3. Thuyét minh: muc vay va ng thué tai chinh (sé dau nam, cuéi nam, tang, giam; vay qua han chua
thanh toan; vay véi bén lién quan), trai phi€u phat hanh, chi phi phai tra (dong lai vay phai tra), phai
tra khac.

4. Bao cao luu chuyén tién té: doi chiéu sé du vay qua cac dong tién thu tu di vay, tra ng géc vay, tra
ng géc thué tai chinh. Hudng dan 1ap khéng gém chuyén ng vay thanh vén goép, nén sé du cé thé
déi ma dong tién khong déi. Véi X gia dinh: 1.550 + 400 (thu tu di vay) — 550 (tra ng géc vay) — 50
(trd ng gdc thué tai chinh) — 100 (vay chuyén thanh vén gdp, khdng qua tién) = 1.250. Dong tién
cta phén vay la —200, con sé du giam 300 vi thém 100 khong qua tién.

5. Hai ty 1é canh nhau: ng phai tra va ng chiu l3i trén téng tai san, qua nhiéu ky, so cing nganh; kém
hé s6 bao phu |&i vay va ky han ng vay.

6. Hoi ng vay giam lay tién tir dau: dong tién kinh doanh, ban tai san, phat hanh vén, hay kéo dai
thdi han tra nha cung cap (xem chu ky chuyén déi tién va hé sé thanh toan).

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé€ ggi y md thuyét minh vé vay trudc khi dién giai mot ty 1é ng; chi la cong cu sang loc.

Piém can can trong

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, ching khoan c6 cau tric bao
cao riéng.

® Tach ng chiu ldi va ng hoat déng la cach doc clia ngudi phan tich, khéng phai phan loai bat budc.
Tén dong déi theo mau va thdi ky, doanh nghiép dugc bé sung chi tiéu ngoai mau (Théng tu 99,
biéu 18): doc ndi dung dong va thuyét minh.

e (Congty X va Y da dan gian hoda (vai dong, s6 tron, bd qua lai suat, ky han). Bai khong dua mdc ng
"cao" hay "thap".

bung néi qua

e Khoéng viét "ng phai trd cao nghia la vay nhiéu": nhu vi du, cing 60% c6 thé la ng chiu 13i 31% hoac
52%.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 161/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/he-so-bao-phu-lai-vay-icr-cach-tinh-va-gioi-han
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ky-han-no-vay-vay-ngan-han-nhieu-co-nguy-hiem-khong
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chu-ky-chuyen-doi-tien-ccc-la-gi
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/he-so-thanh-toan-hien-hanh-nhanh-va-tien-mat-cach-tinh

* Khong viét "ng hoat dong la ng an toan", cling khong viét "ng vay giam la tinh hinh tét 1én" khi
chua xem nghia vu chuyén sang dong nao.

e Khéng dung hinh chir U hay diém 0,903 clia mét nghién cru lam ngudng nhan xét doanh nghiép.
Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi ng chiu lai giam diang luc phai trd ngudi ban va tién khach ng trudc tang manh, hodc ng chiu lai tang
trong lGc ng hoat déng co lai, d6 1a tin hiéu dé xem thém thuyét minh va dong tién, chua phai bang
chiing vé diéu gi. Nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac cling cho hinh anh dé: déi diéu khoan mua ban,
mua vy, du an nhan tién dat coc, chuyén ng thanh vén, tai ca cdu nguén vén. Chi ki€ém toan doc lap, co
quan quan ly va ngudi ¢ du ho so mdi da can ci két luan vé doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan noi
vi sao ng, lai va dong tién can doc cung nhau.

Can cor

Can c’ kiém ngay 16/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao sé 1577 + 1578 va 1579 + 1580 ngay
16/11/2025: mau BO1-DN phan ng phai tra; hudng dan lap cac dong vay, trai phiéu chuyén déi, chi
phi phai trd, ngudi mua tra tién trudc; mau thuyét minh BO9-DN.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC, Phu luc IV muc D, Cong bao sé 1581 + 1582: cac dong tién vay va tra ng
g6c. biéu 18, 31 va Théng tu 200/2014/TT-BTC chi dé€ néu giai doan chuyén tiép.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuang trinh CFA cap do Il, tép cdng khai ghi 2022): dinh nghta
téng ng va cac ty Ié ng.

* Pham Thi Ngoc Bich, Mai Bc Nghia, Binh Ngoc Tu, Lé Vi Ngoc Thanh (2024), Tap chi Nghién ctu
Kinh té va Kinh doanh Chau A, 35(4), tr. 78-97.

* BUi Phuang Chi, Nguyén Thi Hong Thuy, Lang Trinh Mai Huang (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business, 37(1), tr. 40-49.

® SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® Chu ky chuyén dai tién (CCC)

® Hé s6 thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat

® Chi phi lai vay va hé s6 bao phu lai vay

* Ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh doanh

® Ky han ng vay: vay ngan han nhiéu cé nguy hiém khéng
Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Ng phai tra la toan bd nghia vu trén bang can doi ké toan, con ng vay (ng chiu lai) chi gém vay va ng thué
tai chinh, trai phi€u va vai khoan tuong tu. V&i hai céng ty gia dinh cing ng phai trd 60% téng tai san, ng
chiu 1&i cta cong ty X la 31% va clia cong ty Y la 52%. Lai vay chua tra nam & chi phi phai tra, trai phiéu
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thudng nam trong dong vay, va khi ng vay giam thi nghia vu c6 thé chi chuyén sang nha cung cap va
khach hang. Day la cach doc cia ngudi phan tich, khéng phai phan loai bat budc ciia mau bao cao; cac
nghién clru do don bay bang ng gdp hay ng chiu lai cho két qua khéng théng nhat, va moi thay déi chi la
tin hiéu dé xem thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/no-vay-va-no-phai-tra-khac-nhau-the-nao
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Bai 25/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan
Hé s6 thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat: cach
tinh va vi sao hé s6 cao khong luén tot

Cau tra 16i ngan

Ba hé s6 thanh toan cung 18y ng ngan han lam mau s6 va chi khac nhau & tir s6, tic 1a & chd ta tin tai san
nao déi ra tién kip: hé sé hién hanh = tai san ngan han / ng ngan han; hé sé nhanh = (tién + dau tu
ngan han + phai thu) / ng ngan han; hé sé tién = (tién + dau tu ngan han) / ng ngan han. D¢ la dinh
nghia trong danh muc céng thiic cia chuong trinh CFA, danh muc nay cing nhac mét s6 ty s c6 thé
dugc dinh nghia khac nhau. Hé s6 cao chua chac tét, vi ti s6 c6 thé phinh 1én nha hang tén kho ban
chadm hay khoan phai thu khé thu, con mau sé c6 thé chlra khoan ng khéng phai tra bang tién. Hé s6 thap
cling chua chac xdu. Muén doc ding, hay tach tai san ngan han thanh ting phan trudc khi nhin con s6
téng.

Ba hé so: cing mau s6, tir sé thu hep dan

Mau s6 ludn 14 ng ngan han - s @& minh hoa khai niém

Tién B / o+

B Tien + dau tu NH @ pPhaithu @ Hangtonkho B Khac
Loai dan ton kho roi phai thu: chi con tién va thir gan nhu tién

Nguoén: Tam An School - sa d6 minh hoa khai niém, khong phai sé liéu that

Ba hé s6 thanh toan: cing mau s6 ng ngan han, ti s6 thu hep dan tir tai san ngan han xuéng tién

So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ba hé s6 va cach tir s6 thu hep dan

Ba hé s6 la ba cach dém "tién lo dugc" ngay cang khat khe:
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Hé sé Tu sé

Hién Toan b tai san ngan han

hanh

Nhanh Tién + dau tu ngan han + phai
thu

Tién Tién + dau tu ngan han

Cau hoi né tra loi

Gom hét tai san sap quay vong thi lo dugc bao nhiéu lan ng ngan
han?

Chua can ban thém hang, lo dugc bao nhiéu lan?

Chi bang tién va thi gan nhu tién, lo dugc bao nhiéu lan?

Véi s6 du khong am, hé s6 hién hanh khong nhé hon hé sé nhanh, va hé sé nhanh khong nho han hé s6

tién, vi tir s sau la mét phan cda tir s6 trude. Doc ca ba cung luc cho biét tai san ngan han dang nam &

dau. Danh muc CFA con c6 hé sé thit tu, defensive interval ratio, do bang sé ngay chi tiéu ma nhém tai san

cta hé sé nhanh trang trai dugc.

Vé ngudn s6: bang can doi ké toan (tU nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 goi la bao cdo tinh hinh tai

chinh) chia tai san va ng thanh ngan han va dai han; tiéu chi phan loai theo ky han tuy chudn muc va mau
bi€u nén bai khdng néu chi tiét. Theo mau clia Thdng tu 99, tai sdn ngan han con cé dong tai san sinh hoc

ngan han, khong cé trong dinh nghia clia CFA, nén can ghi ré xép né vao dau khi tinh hé sé nhanh.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

DPon vi ty dong, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cdng ding, khéng phai sé liéu that. Cong ty X cudi ky co:

Tai san ngan han
Tién va tuang duadng tién
Dau tu ngan han
Phai thu
Hang tén kho
Tai san ngan han khac

Cong

So tién Ng ngan han So tién
40 Vay ngan han 150
20 Phai trd ngudi ban 130
180 Ngugi mua tra tién trudc 60
360 Phai tra khac 60
40
640 Cong 400

® Hé so6 hién hanh = 640 / 400 = 1,60.
® Hé sé nhanh = (40 + 20 + 180) / 400 = 240 / 400 = 0,60.
® Hé so tién = (40 + 20) / 400 = 60 / 400 = 0,15.
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Cong ty X: tir s6 640 day nhé hang ton kho

Ty dong - s6 liéu gia dinh

Ba hé sé cua X
Hién hanh
1,60

Phai tra khac 60 Nhanh
Ngudi mua tra trudc 60
g 0,60

Phai thu 180 Tien

Hang toén kho 360

Tien 40 + dau tu 20 Vay ngan han 150 0,1 5

Tai san ngan han 640 Ng ngan han 400

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Co céu tai san ngan han clia cong ty X gia dinh: hang tén kho 360 trén téng 640, tién va dau tu chi 60
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

Hé s6 hién hanh 1,60 trong day, nhung hang ton kho chiém 360 trén 640 tai san ngan han, tlic han mot
na. Ton kho va phai thu cong lai 1a 540, khoang 84% tir s6, con tién va dau tu ngan han chi 60, khoang

9%. Hang nam kho bao lau va tién vé cham ¢& nao thi xem sé ngay ton kho va chu ky chuyén dai tién.

Vi sao hé sé6 cao khong luén tot

Thir nhat, chat lugng cua tir s6. Gia st mot phan tu hang ton kho clda cdng ty X (90 trén 360) phai ghi
giam gia vi ban cham. Tai san ngan han con 640 — 90 = 550, hé sé hién hanh tur 1,60 xuéng 550 / 400 =
1,375, trong khi hé s& nhanh van 0,60 vi tdn kho vén khéng nam trong tr s6 cdia nd. Con s6 1,60 trudc do

chlra mét phan gia tri khé thu héi hon vé ngoai; khoan phai thu cling can xem tuéi ng va du phong.

Thi hai, thanh khoan du ciing cé cai gia ctia né. Hé s8 rat cao c6 thé do gilr nhiéu tién nhan réi hoac
tich hang, cho chiu nhiéu hon nhu cau. C6 thé |a d&€ danh cho mét khoan dau tu sap téi, cling ¢ thé vén

dang nam yén; mét con sé khong phan biét dugc.

Thir ba, s6 du thay doi theo thai diém. Gia si cudi ky cong ty X vay ngan han thém 100: tién va ng ngan
han cung tang 100, tai san ngan han thanh 740, ng ngan han thanh 500. Hé s& hién hanh tur 1,60 xuéng
1,48, hé s6 nhanh tir 0,60 lén 0,68, hé s6 tién tir 0,15 1én 0,32 (160 / 500). Hé sé tién "tang gap doi" ma
khong cé thém doéng tién rong nao, chi cé thém mét nghia vu. Quy luat chung: cong cing mot s6 vao ca
tlf s6 va mau s6 thi hé s6 xich lai gan 1.
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Cong ty Y gia dinh: hé s6 hién hanh thap hon nhung khong yéu hon

Coéng ty Y (ty dong, s6 liéu gia dinh) cé tai san ngan han 330 gém tién 150, dau tu ngan han 30, phai thu
40, hang t6n kho 90, khac 20; ng ngan han 300 gom vay ngan han 30, phai tra ngudi ban 90, ngudi mua
tra tién trudc 150, phai tra khac 30. Ca hai c6t cong dung.

Hé sé Cong ty X Cong ty Y
Hién hanh 1,60 1,10
Nhanh 0,60 0,73
Tién 0,15 0,60

Hé s6 hién hanh cho thay X "hon" Y, hé sé tién cho thdy ngugc lai: Y c6 180 tién va dau tu ngan han trén
300 ng, X chi c6 60 trén 400. Khac biét I&n nam & mau s6: ng ngan han cta Y ¢ 150 1 tién ngudi mua
tra trudc. Theo huéng dan clia Théng tu 99, khoan da thu tién ma cudi ky chua giao hang hay dich vu thi
chua ghi nhan doanh thu, né nam & phia ng nhu mét nghia vu phai thuc hién. Nghia vu nay thuang dugc
thanh toan bang cach giao hang hay cung céap dich vu chit khdng phai bang tién, trir khi khéng giao dugc.

Thi loai khoan tra trudc khoi mau s6 (cach nhin thir clia Tam An, khéng phai cong thirc chuan): Y con mau
s6 150, hé sé hién hanh thanh 330/ 150 = 2,20; X cdn mau s& 340, hé s hién hanh thanh 640/ 340 =
1,88. Th( tu hai cong ty da dao chiéu chi vi cach dém maot khoan ng, nén hay ghi ré da dém thé nao.

Cung moét ngay, hai cach nhin khac nhau
S6 liéu gia dinh - ty dong

B CongtyX @@ CéngtyY

Hién hanh NG ngan han cia Y 300

trong do6 ngudi mua
tra tién trudc

Nhanh (N o.c0 150
_ 0,73 nghfa vu giao hang,

khéng phai tra bang tién
Tién o5

I 0,60

Hé sé6 hién hanh cao hon chua chac la thanh khoan tét hon

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Coéng ty X va Y gia dinh: hién hanh 1,60 so 1,10; tién 0,15 so 0,60; khoan ngudi mua tra tién trudec 150 nam & ng cla Y

S liéu gia dinh, kiém tinh cng diing.
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Cac diéu kién lam hé sé doi nghia

* Khac nganh, khac mé hinh. Méc nhu "trén 1" hay "ti 1,5 dén 2" thudng gap trong gido trinh chi la
quy udc tham khao, khac nhau theo nganh va chua gan véi mét nguén cu thé; bai khéng dua
ngudng tét hay xau. Mé hinh ban nhanh, thu tién ngay c6 thé van hanh binh thudng véi hé sé thap;
mo hinh ¢ ton kho 16n thudng cao hon. S6 cudi quy clia doanh nghiép ban theo mua léch xa trung
binh nam, nén so cung quy.

* Ng ngan han chira gi. Muc vay ngan han cé thé gém ca phan dén han trong nam ctia khoan vay
dai han; can xem thuyét minh vé vay va bai ky han ng vay.

* Tién c6 thé khéng dung tu do, va cé6 nguén ngoai bang. Tién gui bi han ché hay thé chap co6 thé
nam trong sé tién tuy cach trinh bay; ngugc lai han muc tin dung chua rat khéng hién trén bang
nhung c6 thé la ngudn thanh khoan that. Thuyét minh cho biét ca hai.

® Chi c6 s6 du, khéng c6 dong tién. Ba hé sé la anh chup mot ngay, khéng cho biét ky téi tao ra
hay tiéu hao bao nhiéu tién. Bai ng vay va ng phai tra khac nhau thé nao tach ng chiu lai khéi ng
hoat dong.

Mot mé hinh sang loc dung hé s6 hién hanh thé nao

Trong mé hinh F-Score cua Piotroski (2000, Journal of Accounting Research, sé phu), hé sé hién hanh xuat
hién mét Ian trong chin tin hiéu, dudi dang thay déi: so hé s& hién hanh cudi nam nay véi nam truéc va
coi cai thién la tin hiéu tét vé kha nang tra ng ngan han. Gia dinh nay dat cho nhém cé phiéu co ty 1€ gia
tri s6 sach trén gia thi trudng cao, von thudng bi han ché tai chinh, giai doan 1976 dén 1996. M6 hinh
nhin huéng thay déi ch(t khong dat ngudng cho mdc hé sé, va dé la gia dinh ciia mét nghién cltu cho
mét mau cu thé, khéng phai quy luat. Cach dung va gidi han cua loai cdng cu nay nam & bai mé hinh
sang loc bao cdo tai chinh.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va ky: hgp nhat hay riéng |é. Bao cado nam 2025 lap theo Thong tu 200; tir nam tai chinh
2026 theo Thong tu 99 véi ma so chi tiéu danh lai, nén ghép hai ky theo tén dong, khdng theo ma
sO.

2. Lay s6 va tinh ca ba hé sé6: tGng tai san ngan han, ng ngan han, cac nhom tién, dau tu ngan han,
phai thu, hang ton kho; ghi cong thic da dung.

3. Tach tir s6 va mau sé, so vdi ky trudc; ma thuyét minh vé tién bi han ché, tudi ng phai thu, tén kho
cham luén chuyén, phan vay dén han.

4. Nhin nhiéu ky, ciing nganh, kem dong tién kinh doanh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tach tai san ngan han thanh tirng phan qua cac ky; chi la cdng cu sang loc.

Diém can can trong

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, ching khoan c6 cau tric bao
cdo va cach do thanh khoan riéng.
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® (Cong thuc la ctia gido trinh phan tich, khéng phai quy dinh phap luat; cing mét doanh nghiép c6
thé ra cac hé s6 khac nhau tuy ngudi tinh.

® (Congty XvaY da dan gian hoa; hai tinh huéng giam gia hang ton kho va vay thém la vi du riéng Ié,
khéng mé ta hanh vi cia doanh nghiép nao.

Purng néi qua

® Khong viét "hé sé hién hanh cao la an toan" hay "thap Ia rti ro": con sé chi cho biét tai san ngan
han nhiéu hay it so v&i ng ngan han, khong cho biét chat lugng tiing phan.
® Khéng dung vi du X va Y dé suy ra mot doanh nghiép that; bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi hé s6 hién hanh cao ma hé sé tién thap, khi hé sé tién tang dot ngdt cling lic vay ngan han tang, hoac
khi hé s& giam nhiéu ky lién nhau, dé |a tin hiéu dé xem thém thanh phan tai san, thanh phan ng va thuyét
minh, chua phai bang chiing vé diéu gi. Mua vy, khoan dau tu sap t&i, han mdc vay chua rat va déi mo
hinh kinh doanh déu la nguyén nhan hagp ly khac. Chi ki€ém toan ddc lap, co quan quan ly va ngudi c6 da
h6 sG mai du can c két luan vé mot doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan néi vi sao 1ai, vén luu dong,
thanh khoan va dong tién can doc cung nhau.

Can cor
Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuong trinh CFA cap do Il, tép cdng khai, tén tép ghi 2022):
dinh nghia hé s6 hién hanh, nhanh, tién, khoang thgi gian phong tha.

® Piotroski, J. D. (2000), "Value Investing: The Use of Historical Financial Statement Information to
Separate Winners from Losers", Journal of Accounting Research 38 (Supplement): bién thay déi hé sé
hién hanh, mau 1976 dén 1996.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026): biéu 17, mau béo céo tinh hinh tai chinh, hudng
dan tién thu trudc chua giao hang khéng ghi nhan doanh thu; doc tir Céng béo. Théng tu
200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): chi dé néu giai doan chuyén tiép.

® SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 14/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)
® Chu ky chuyén dai tién (CCC)

* Ng vay va ng phai tra

* Ky han ng vay

* \ong quay va sé ngay ton kho

* M0 hinh sang loc bao cdo tai chinh

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.
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Hé s6 hién hanh, hé s6 nhanh va hé s6 tién cung l1dy ng ngan han lam mau s6 va thu hep dan tlr s6: tai san
ngan han, roi bo hang ton kho, réi chi con tién va dau tu ngén han. Véi cong ty X gia dinh (tai san ngan
han 640, ng ngan han 400), ba hé sé la 1,60, 0,60 va 0,15, vi hang tén kho chiém 360 trén 640; ghi giam
gia 90 dua hé sé hién hanh vé 1,375, con khoan vay ngan han thém 100 dua hé sé tién tir 0,15 1én 0,32 ma
khong c6 thém tién rong. Cong ty Y thap hon & hé s6 hién hanh nhung day tién, véi 150 trong ng la tién
ngudi mua tra trudc. Do la cach tinh thong dung cda giao trinh, khong phai quy dinh, va ngudng chi la
quy udc tham khao. Hé sé thay d6i theo nganh, mua vy, thanh phan ng va cach dém; huéng thay déi qua
nhiéu ky chi la tin hiéu dé xem thuyét minh, chua phai két ludn vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/he-so-thanh-toan-hien-hanh-nhanh-va-tien-mat-cach-tinh
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Bai 26/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan
Chi phi lai vay va hé sé bao phu lai vay (ICR): cach tinh
va gidi han cia chi s6

Cau tra 16i ngan

Hé s6 bao phu lai vay (interest coverage ratio, ICR) hdi mot cau: Igi nhuan trudc khi trir 1ai vay va thué
gap may lan 1ai vay? Danh muc cong thiic clia chuang trinh CFA viét la Igi nhuan trudc lai vay va thué
(EBIT) chia lai vay phai tra, va nhac rang mot sé ty s6 c6 thé dugc dinh nghia khac nhau. Trén béao cao
clia doanh nghiép phi tai chinh Viét Nam, cach tinh thong dung la (téng Igi nhuin ké toan truéc thué +
chi phi di vay) / chi phi di vay, |ay ca hai s6 tU bao céo két qua kinh doanh. D6 la cach tinh cla ngudai
phan tich, khong phai quy dinh phap luat.

Chi s8 c6 ba gidi han 16n. T&r s6 gém ca thu nhép tai chinh va khoan thu mét [an. Mau s8 chi gém chi phi
di vay da tinh vao két qua ky nay, khéng gém phan da vén hoa, va c6 thé gom khoan chua chi tién. Va chi
s6 khéng ndi gi vé ng gdc. Vi vay hay tinh ba phién ban (ké toan, cét 16i, theo tién), ghi ré cong thirc, va
coi két qua 1a tin hiéu dé md& thuyét minh.

ICR: Igi nhuan gap may lan lai vay?

M6t cau hdi, ba phién ban - s @& minh hoa khai niém

Lgi nhuan truéc thué + chi phi di vay

Chi phi di vay

Ké toan Cot loi Theo tién

Hai s6 lay tu bao cao B& doanh thu tai chinh Tién kinh doanh + 13i vay
két qua kinh doanh va Igi nhuan khac da tra + thué da nop

Chi so véi lai vay, khong néi gi vé ng goc

Nguoén: Tam An School - sa d6 minh hoa khai niém

ICR: Igi nhuan trudc 1ai vay va thué gap may lan chi phi di vay, ba phién ban ké toan, c6t 16i va theo tién

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Cong thirc va lay tirng s6 6 dau

Hai phién ban sau la cach dat ctia Tam An dé€ kiém tra phién ban dau, khéng phai cdng thiic cla gido trinh
hay quy dinh:

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 171/342



Phién Cong thirc Cau hai né tra loi

ban
K& toan  (Lgi nhuan trudc thué + chi phi di vay) / chi phi di vay Lgi nhuan trudc lai vay va thué gap may
[an 1&i vay ghi nhan?
Cot 16i (Lgi nhuan trudc thué + chi phi di vay - doanh thu tai Chi hoat dong chinh c6 ty tra dugc lai
chinh - Igi nhuan khac) / chi phi di vay khéng?
Theo (Tién thuan tir kinh doanh + 18i vay da tra + thué da ngp) / = Tién that c6 du tra 1ai da chi khong?
tién |&i vay da tra

Lay s6 & dau. Trén bao céo két qua hoat déng kinh doanh theo mau Théng tu 99, chi phi tai chinh c6
dong "trong dé: chi phi di vay", la chi phi di vay phai tra dugc tinh vao chi phi tai chinh trong ky; cong n6
v3i dong "téng Igi nhudn ké toan trudc thué” 1a du cho phién ban ké toan. Phién ban theo tién 1dy thém
"chi phi di vay da trd" va "thué thu nhap doanh nghiép da nép" & phan kinh doanh cta bao céo luu
chuyén tién té, véi diéu kién 1ai da tra nam trong dong tién kinh doanh; xem |i vay da tra nam & dong
nao. Bao cdo nam 2025 lap theo Thong tu 200, tU nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 véi ma sé danh
lai; tén dong & mau Théng tu 200 bai chua déi chiéu, nén ghép hai ky theo tén va néi dung dong.

"Chi phi di vay" réng hon chir "13i". Theo huéng dan tai khoan chi phi tai chinh, bén Ng gém lai tién
vay, 13 mua hang tra cham, l3i thué tai chinh; chi phi di vay va chi phi phat hanh trai phiéu dugc phan bé
dan theo ky han; 13i trai phiéu chuyén déi tinh trén phan ng géc theo lai suat cla trai phiéu tuong tu
khéng cé quyén chuyén déi. M6t phan mau sé vi thé cé thé la chi phi khéng chi tién trong ky.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

DPon vi ty dong, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cdng dlng, khéng phai sé liéu that. Bao cao két qua kinh
doanh rut gon:

Dong So tién
Doanh thu thuan 2.000, gia von 1.560, Igi nhuan gép 440
Doanh thu tai chinh (1&i tién gui 15, ¢& tdc 10, 13i bdn mét khoan dau tu 20) 45
Chi phi tai chinh (chi phi di vay 80, 16 ty gia 15) 95
Chi phi ban hang 120, chi phi quan ly doanh nghiép 170 290
Lgi nhudn thuan tir hoat déng kinh doanh 100
Thu nhap khac 30, chi phi khac 10, Igi nhuan khac 20
Téng Igi nhuan ké toan trudc thué 120

e ICR ké toan: 120 + 80 = 200; 200 / 80 = 2,50.
* ICR cét 16i: bo doanh thu tai chinh 45 va Igi nhuan khac 20: 200 - 45 - 20 = 135; 135 /80 = 1,69
(lam tron tu 1,6875).
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* |ICR theo tién: gia su tién thuan tur hoat déng kinh doanh la 118 sau khi da tru 13i vay da tra 66 va
thué da nop 24 (ba s6 ty dat, khong suy ra tir bang trén). Tirs6 118 + 66 + 24 = 208; 208 / 66 =
3,15.

Mot cong ty X, ba con s6 ICR

S6 liéu gia dinh - ty dong

200/ 80

o [ 55

135/80

208 / 66

Ba cau hoi khac nhau, khéng con sé nao ding nhat

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: ICR ké toan 2,50, c6t 16i 1,69, theo tién 3,15 cho cing mét cong ty
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

Ba con s6 tra IGi ba cau hdi khac nhau, khong con s6 nao "dldng nhat". Ti 2,50 xuéng 1,69 vi 65 trong tir
s6 khong dén tir hoat ddng chinh: 13i ban dau tu 14 khoan thu mét Ian, con 1ai tién gui va 6 tdc tuy doanh
nghiép coi la c6t 16i hay khéng. Ban cét 16i nay van dé 16 ty gia 15 trong ti s6; muén loai né phai ghi ré.
S6 3,15 cao han vi dong tién kinh doanh da cong lai cac khoan khéng bang tién nhu khdu hao.

Ma&u s6 80 cling khac I4i vay da tra 66: chénh 14 gém phan phan bé chi phi phat hanh trai phiéu chua chi

tién (gia st 12) va lai chua dén ky tra (gia su 2).

Mau sé thiéu phan vén hoa: cong ty V gia dinh

Hudéng dan tai khoan chi phi tai chinh viét ré tai khoan nay phan anh chi phi di vay "nhung khéng dugc
von héa theo quy dinh", va khong hach toan vao dé chi phi dau tu xay dung cg ban. Lai vay da tinh vao tai
san d& dang vi thé khéng c6 & dong chi phi di vay cla ky, tic khong cé trong mau sé.

Cong ty V gia dinh (ty dong, so liéu ty dat) co Igi nhuan trudc 1ai vay va thué 210. Trong ky phét sinh lai
vay 100; gia sif von hod 40% (tic 40) vao mét cong trinh dang xay, con 60 ghi vao chi phi di vay. Lgi
nhuén trudc thué 1a 210 - 60 = 150.

® |CR theo bao cdo =210/ 60 = 3,50.
e Cach nhin thir ciia Tam An, dua ca phan vén hoa vao mau s6: 210 / 100 = 2,10.
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Cong ty V: cung khoan vay, hai ICR

S6 liéu gia dinh - ty dong - Igi nhuan trudc lai vay va thué 210
Lai vay phat sinh 100

60 vao chi phi di vay 40 von hoa

40 nam trong gia trj tai san d& dang, khéng cé trong mau s6

ICR theo bao cao Tinh du lai phat sinh
210 /60 210 /100

3,50 2,10

Cach nhin tha cua TAm An, khéng phai c6ng thirc chuan

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cong ty V gia dinh: cung Igi nhuan trudc |ai vay va thué 210, ICR theo béao céo 3,50, tinh du |ai phat sinh 2,10
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng ding. Cdch nhin thi khéng phai céng thuic chuan.

Cung mot khoan vay, chi vi 40 dugc ghi vao tai san d& dang ma ICR bao cao cao han 1,40. Phan lai von
hoa khong bién mat ma nam trong gia tri tai san. Co ché & bai vén hoa chi phi 1ai vay |a gi. Phan chinh
sach ké& toan ctiia mau thuyét minh Théng tu 99 yéu cau néu ty 1& vén hoé; sé tién theo tiing du an tuy
thuyét minh cGia doanh nghiép, bai chua déi chi€éu dong nao clia mau.

Mot nghién ciru trong nuéc dung chi s6 nay thé nao

Pham Thi Ngoc Bich va cong su (2024, Tap chi Nghién cuiu Kinh té va Kinh doanh Chdu A, 35(4), tr. 78 dén
97) dung mau 3.370 quan sét ciia 350 doanh nghiép niém yét, 2013 dén 2022. Bién "kha nang dam bao lai
vay" bang 1 néu EBIT chia li vay I&n han 1, trung binh 0,9697 (khoang 97% quan sat d nhém 1). Hé s6
duong, c6 y nghia & mdc 1% trong mo hinh giai thich mdc don tich bat thuong (mot thudc do quan tri Igi
nhuén); tac gia dién giai dé la doanh nghiép "lam dep" kha nang dam bao |ai vay. Bai chi |ay hai y: bién
gan nhu hang s6 nén it bién thién, va dé la dién giai cho mét mau cu thé, khong phai quy luat.

Gi6i han: nam diéu khién ICR doi nghia

1. Khéng ¢6 ng goc. Gia st cong ty X c6 300 ng gbc dén han trong 12 thang t&i. Cach nhin thir cla
Tam An: tién trudc |ai va thué 208 so vdi lai da tra cong gbc, 66 + 300 = 366, cho 208 / 366 ~ 0,57,
trong khi ICR van 2,50. Con s& nay khéng noi cdng ty gap kho, chi cho thay ICR khéng tra 16i cau
hoi dé; gbc o6 thé dugc gia han hodc vay méi (xem ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh
doanh).

2. Tir s6 am hodc nhé. Céng ty Z gia dinh 16 trudc thué 20, chi phi di vay 80: (-20 + 80) / 80 = 0,75.
Dudi 1 chi c6 nghia s hoc: Igi nhuan trudc |3i vay va thué chua bang 1ai vay ghi nhan; khi 16 séu
han ai vay, ti sé am va ty s6 khong con doc la "gadp may lan".
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3. Mau s6 rat nhé. Doanh nghiép it vay, hodc phan 16n 13i dugc vén hod, cho ICR 18n bat thudng;
khoan vay mai cudi ky cling chi gép vai ngay 1ai vao mau sé.

4. Gop hay thuan. Mau s6 |a 13i vay gop, |3i tién guii ndm & doanh thu tai chinh; tinh theo |3i rong cho
két qua khac, nén can ghi ré cach dém.

5. M6t ky, mot nganh. Doanh nghiép theo mua vu hay chu ky c¢6 ICR dao dong manh. Bai khong dua
mac tét hay xau: cdc méc thudng gap trong tai liéu tin dung chua gan dugc véi ngudn cu thé, nén
bai chi gitt méc bang 1 nhu diém hoa vén tinh toan.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hap nhat hay riéng 1é, Thong tu 200 hay 99; ghép theo tén dong, khéng theo
ma so.

2. Bao cao két qua kinh doanh: 1dy tong Igi nhuan ké toan trudc thué va dong "trong do: chi phi di
vay"; tinh ICR ké toan.

3. Tach thu nhap ngoai hoat déng chinh: thuyét minh doanh thu tai chinh va Igi nhuan khac; tinh
ICR c6t 16i. Xem Igi nhudn hoat déng chinh khac 13i cudi cing & chd nao.

4. Bao cao luu chuyén tién té: chi phi di vay da tra (phan vén hoa nam & dau tu) va thué da nop.

5. Thuyét minh: vay va trai phiéu, ty 1é von hoa, ng géc dén han trong 12 thang. Xem ng vay va ng
phai tra khac nhau thé nao.

6. Nhiéu ky, cing nganh, kém dong tién kinh doanh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tinh cac phién ban ICR qua nhiéu ky; chi la céng cu sang loc.

Piém can can trong

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6 cau tric bao
cao va cach do riéng.

® |CR c6t 16i, ICR theo tién va hai cach nhin thit (ng géc, von hod) 1a cach dat cia Tam An dé minh
hoa, chua ki€ém chiing trén di liéu thuc té.

Purng néi qua
® Khong viét "ICR cao nghia la trd ng an toan" hay "ICR thap la sap v& ng": chi s6 khong so véi ng
goc, tien mat hay kha nang vay mdi.

* Khong viét "vén hoa lai vay la che gidu": vén hoa la cach ghi nhan khi du diéu kién cda chuan muc;
bai chi n6i n6 1am mau sé nho di. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan
Khi ICR ké toan dep nhung ICR c6t 16i hay ICR theo tién thap hon nhiéu, khi chi phi di vay ghi nhan léch xa

1ai vay da tra, hoac khi ICR tang ding lic phan 13i vén hoa tang, dé la tin hiéu dé xem thém thuyét minh
vé thu nhap tai chinh, trai phi€u va vén hoa, chua phai bang chiing vé diéu gi. Lgi nhuadn mét lan, mua vy,
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du an dang xay hop |é va déi co cdu vay déu la nguyén nhan hop ly khac. Chi kiém toan déc lap, cg quan
quan ly va ngudi c6 du ho sé mdi da can c két luan vé mot doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan ndi vi
sao lai, ng va dong tién can doc cung nhau.

Can cu
Can c kiém ngay 17/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuong trinh CFA cap do Il, tép cdng khai, tén tép ghi 2022):
muc 33, 34 va doan md dau.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), doc tir Cong bao: s6 1573 + 1574 (hudng dan tai
khoan chi phi tai chinh), sé 1579 + 1580 (b4o cao két qua hoat dong kinh doanh), s6 1581 + 1582
(béo céo luu chuyén tién té, chinh sach k& toan trong thuyét minh). Théng tu 200/2014/TT-BTC chi
dé néu giai doan chuyén tiép.

® Pham Thi Ngoc Bich, Mai Bc Nghia, Binh Ngoc TU, Lé Vi Ngoc Thanh (2024), Tap chi Nghién cuu
Kinh té va Kinh doanh Chéau A 35(4): 78 dén 97.

® SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Lgi nhuan hoat dong chinh khac 1ai cudi cung
* L&ivay da trd nam & dong nao

* Ng vay va ng phai tra

® Vén hoa chi phi lai vay

* Ng rong va dong tién kinh doanh

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Hé s6 bao pha lai vay hdi Igi nhuan trudc lai vay va thué gap may lan lai vay. VGi cong ty X gia dinh (Igi
nhuan trudc thué 120, chi phi di vay 80), ICR ké toan la 2,50; bé doanh thu tai chinh 45 va Igi nhuan khac
20 thi ICR c6t 16i con 1,69; theo tién, vai lai vay da tra 66 va thué da nép 24, la 3,15. Cong ty V gia dinh ghi
60 trong 100 lai vay phat sinh vao chi phi, vén hoa 40, nén ICR theo bao cao 3,50 trong khi tinh du 1ai phat
sinh chi 2,10. ICR khéng noi gi vé ng géc: vai 300 gbc dén han, tién trudc 1ai va thué 208 chi bang khoang
0,57 lan 1ai cong géc trong cach nhin th cta Tam An. Céng thic la cach tinh cla gido trinh va ngudi phan
tich, khéng phai quy dinh; bai khéng dua méc tét hay xau. Hudéng thay déi qua nhiéu ky chi la tin hiéu dé
xem thuyét minh vé thu nhap tai chinh, trai phiéu va von ho4, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/he-so-bao-phu-lai-vay-icr-cach-tinh-va-gioi-han
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Bai 27/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan
Von hoa chi phi lai vay la gi? Vi sao mot phan lai vay
khéng nam trong chi phi tai chinh?

Cau tra I6i ngan

Von hoa chi phi di vay la cong lai vay (va moét sé chi phi di vay khac) vao gia tri tai san dang dau tu xay
dung hoac san xuat d& dang, thay vi ghi ngay vao chi phi tai chinh. Theo Chuan muc ké toan sé 16, chi phi
di vay ghi vao chi phi khi phat sinh, trir khi dugc vén hod; Théng tu 99/2025/TT-BTC van dan chiéu chuan
muc nay. Vi vay dong "chi phi di vay" trén bao cao két qua chi la phan khéng vén hoa; phan con lai nam
trong tai san d& dang trén bang can déi va quay lai chi phi dan khi tai san dua vao st dung. Hé qua: Igi
nhuan ky nay cao han, hé s6 bao phu lai vay (ICR) trén bdo céo cao han, tai san d& dang I&n hon, tién lai
da tra chia gitra hai hoat dong clia bao céo luu chuyén tién té. D6 la cach hach toan hgp 1€ khi du diéu
kién, khong phai két luan vé doanh nghiép; diéu can doc la sé von hoa, ty Ié vén hoa va du an nao.

150 lai vay: 70 vao chi phi, 80 vao tai san

Cong ty X gia dinh - ty dong - s6 liéu gia dinh

70

Chi phi di vay trén bao cao két qua Tai san d& dang trén bang can doi
phan khéng vén hoa phan vén hoa, quay lai chi phi dan

Vay riéng: 13i 50, vén hoa ca 50
Vay chung: 1ai 100, von hoa 300 x 10% = 30
Vé6n hoa 50 + 30 = 80 - con lai 150 — 80 = 70

Lai vay phat sinh 150 la mét s8, chd ghi nhén la hai chd

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€ém tinh céng ding

Cung 150 lai vay phat sinh: 70 vao chi phi tai chinh, 80 vao tai san d& dang

So do minh hog, sé liéu gia dinh.

Diéu kién dé€ mét khoan lii vay dugc von hoa

Chuan muc sé 16 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC; cac doan dudi day doc tir ban dang lai, hiéu luc can doi
chiéu) dat cac diéu kién:

* Tai san dé dang: tai san dang dau tu xay dung hodc san xuat, can thdi gian di dai mdi sén sang su
dung hay ban. Ban dang lai c6 néu méc sé thang; bai khong dung lam tiéu chi vi chua déi chiéu van
ban géc. Trén bang can déi theo mau Théng tu 99, nhom nay la "tai san d& dang dai han".
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* Lién quan truc ti€p dén viéc dau tu xay dung hay san xuat tai san dé (doan 07), chac chan thu
dugc Igi ich kinh té va xac dinh dugc dang tin cay (doan 08).

e Bat dau khi du ba diéu kién ciing lic (doan 13): da c6 chi phi dau tu, da cé chi phi di vay, va hoat
déng chuan bi dua tai san vao st dung dang dién ra.

* Tam ngurng khi gian doan bat thuang, trir khi gian doan la can thiét (doan 16); cham dirt khi cac
hoat déng chl y&u hoan thanh (doan 18). Hudng dan tai khoan 241 clia Théng tu 99 cling nhac
dau tu khéng dugc gian doan bat thudng do cham tién dé.

e Tran: khong vugt tong chi phi di vay phat sinh trong ky (doan 11).

Théng tu 99 (Phu luc Il, hé théng tai khoan) néu thém cac trudng hop khéng vén hoa: vay dé dau tu vao
cong ty con, lién doanh, lién két; nha thau vay dé thi cdng cdng trinh cho khach hang, ké ca vay riéng;
chénh léch ty gia hai doai. Chi phi thadm dinh, thu xép khoan vay chi vén hoa khi tir khoan vay riéng cho
tai sdn d& dang du diéu kién.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Don vi ty ddng, s6 liéu tu dat, da kiém tinh céng ding, khéng phai sé liéu that. Cong ty X & nam dau cla
du &an nha may hai nam; vi du bé qua thué.

Nguon vay Du ng Lai suat Lai phat sinh Vén hoa
Vay riéng cho nha may 500 10% 50 50
Vay chung, khoan thdr nhat 600 8% 48
Vay chung, khoan thi hai 400 13% 52
Vay chung, cong 1.000 binh quan 10% 100 30
Cong 150 80

® Vay riéng: von hoa toan bd lai thuc té€, 50 (thu nhap dau tu tam thai sé xét & dudi).

* Vay chung: ty Ié von hod la 1ai suat binh quan gia quyén, (48 + 52) / 1.000 = 10%. Gia sU chi tiéu luy
ké binh quan cia nam cho nha may ma vay riéng khong tai trg la 300 (s6 dat), von hoa 300 x 10%
= 30.

e Két qua: |ai phat sinh 150, von hoa 80, chi phi di vay ghi vao két qua kinh doanh 150 - 80 = 70.

Dat canh ¢éng ty Y gia dinh: cung Igi nhuan trudc thué va chi phi di vay 240, cing 1ai phat sinh 150,
nhung vay cla Y bu von luu déng, khong ¢ tai san dd dang du diéu kién nén khong von hoa.
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Coéng ty X (vén hoa 80) Coéng ty Y (khéng vén hoa)

Lgi nhuén trudc thué va chi phi di vay 240 240
Chi phi di vay trén bao cao két qua 70 150
Lgi nhuan truéc thué 170 20
ICR theo chi phi di vay trén bao céo 3,43 1,60
ICR theo téng lai vay phat sinh 1,60 1,60
Tai san d& dang tang thém 80 0

Cung 150 lai vay: Igi nhuan 170 so vGi 90
Cong ty X von hoa 80, cong ty Y khéng von hoa - ty déng
B Cong ty X (v6n hoa 80) @ Cong ty Y (khéng vén hod)

Lgi nhuén truéc thué

170 X honY
90 80

ICR theo chi phi di vay trén bao cao

343 |oi nhuén trudc thué,
! ding bang phan von hoa
1,60

ICR theo téng lai vay phat sinh ICR trén bao cao han

1.60 gép doi, téng lai thi bang
- 1'60

Cung ganh lai 150, bao cao cua X trong nhe han nhiéu
Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ki€m tinh cong ding

Cong ty X va Y gia dinh cung 150 l&i vay: Igi nhuan trudc thué 170 so 90, ICR trén béo céo 3,43 so 1,60
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Cung ganh nang lai 150, Igi nhuan trudc thué cua X cao han Y 80, gan gap doi. ICR & day la Igi nhuan
trudc thué va chi phi di vay chia cho chi phi di vay (cach tinh va giéi han nam & bai hé s6 bao ph lai vay).
Trén bao cao X c6 ICR 3,43, hon gép doi Y, du tinh trén téng I&i vay phat sinh thi hai céng ty bang nhau.
Dong ICR th hai la cach nhin thir cia Tam An, khong phai cong thitc chuan.

Néu cé lai giri tam thai. Gia sir vay riéng clia X chua giai ngan hét nén gui tam, thu 5 1&i. Chuan muc trir
khoan nay vao chi phi di vay vén hoa, nén vén hoa tlr vay riéng con 50 — 5 = 45, téng vén hoa 75, con chi
phi di vay trén bao cao van 70. Theo Théng tu 99, lai glii tam thdi loai nay khéng vao doanh thu tai chinh
vi dugc gidm trir vao chi phi di vay khi von hoa.
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Phan von hoa di dau, va quay lai thé nao

Gia sir dy &n mdi nam vén hoa 80 va chi tiéu dau tu khac 520. Cudi ndm mét, chi phi xay dung cc ban d&

dang la 520 + 80 = 600; cu6i nam hai la 1.040 + 160 = 1.200, trong dé 160 ldi von hoa chiém khoang

13,3%. Sang nam ba nha may hoan thanh, von hoa cham dut, toan b 150 1ai vay trd lai chi phi tai chinh,

con nguyén gia 1.200 bat dau khau hao: gia st dudng thang 20 nam, mdi ndm 60, trong d6 160 / 20 = 8
la phan 13i da vén hoda. D€ tach riéng hiéu (ng ké toan, gia s nha may chua tao thém Igi nhuén & nam ba.

Cong ty X Nam 1
Lgi nhuan trudc thug, chi phi di vay va khau hao nha may 240
Chi phi di vay trén bao céo 70
Khau hao nha may 0
Lgi nhuan trudc thué 170
ICR theo chi phi di vay trén bao céo 343

Hét von hoa: Igi nhuan tir 170 xuong 30

Céng ty X gia dinh - du ng va |ai suat khéng déi - ty déng

170 170

Chi phi di vay

Khau hao nha may

ICR trén bao cao

Nam 1 Nam 2
Lgi nhuan trudc thué (ty dong)

Nguén: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh céng ding

Cong ty X gia dinh: Igi nhuan trudc thué 170, 170 r6i 30 khi nha may hoan thanh va hét von hoa

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

Lgi nhuan tur 170 xuéng 30 khong vi cong ty vay thém hay lai suat tdng, ma vi |ai vay thoi vao tai san va

Nam 2

240

70

0

170

3,43

160 ldi tirng vén hoa quay lai dan:
8 moi nam trong 20 nam, qua khau hao

Nam 3

240

150

60

30

1,20

60

3,43 3,43 1,20

kh&u hao nha may bat dau. Khoan 160 khong bién mat, chi dgi thai diém ghi chi phi: 8 méi nam trong 20
nam, nam trong khau hao; tién |3i thi da tra du tir IGc vay. Vi khdu hao nha may thudng nam trong gia vén

hoac chi phi san xuat, phan lai trng vén hoa co thé quay lai & dong thudc Igi nhuan tir hoat déng chinh,

khéng con & chi phi tai chinh; cach tach xem bai Igi nhuan tu hoat dong chinh.
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Vén hoa cham vao ba bao cao thé nao

1. Bang can déi: tai san d& dang tang, & vi du thém 80 mdi nam, nhung chua tao doanh thu. Theo
Théng tu 99, néu du an khéng thé tiép tuc thi phai danh gia kha nang thu héi chi phi da bé ra,
phan chénh léch ghi vao két qua kinh doanh; phan |&i trong tai san d& dang cling cé thé bi ghi
giam.

2. Bao cao két qua: dong "trong dé: chi phi di vay" dudi chi phi tai chinh, theo mau Théng tu 99, 1y
tlr s6 chi tiét tai khoan 635, nén khong chita phan da vén hoa.

3. Luu chuyén tién té: tién |3i 150 da tra cta X chia hai, 70 & dong chi phi di vay da tra (kinh doanh),
80 trong tién chi mua sam, xay dung tai san (dau tu), tach theo ty Ié von hoa. Cach xép va hé qua
cho CFO nam & bai lai vay da tra nam & dong nao; dong tién ty do & bai cac cach tinh.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hgp nhat hay riéng 1é. B4o cdo nam 2025 |ap theo Théng tu 200, t&r nam tai
chinh 2026 theo Thong tu 99 v&i ma sé chi tiéu danh lai; ghép hai ky theo tén dong, khong theo ma
sO.

2. Chinh sach ké toan: mau thuyét minh clia Thédng tu 99 c6 muc nguyén tac vén hoa chi phi di vay,
néu ty 1é vén hoa cua ky. Chuan muc s6 16 (doan 22) con yéu cau thuyét minh téng chi phi di vay
da von hoa; vi tri con s6 tuy doanh nghiép, can tim.

3. Tai san dé dang: mau thuyét minh clia Théng tu 99 yéu cau chi tiét cac cong trinh chiém tir 10%
trén téng gia tri xdy dung co ban d& dang, va néu ly do néu san xuat d& dang dai han bi gian doan
bat thuong.

4. Poi chiéu ba s6: du ng binh quan nhan ai suat ugc lugng lai phat sinh; so vdi chi phi di vay trén
béo céo céng s6 vén hod. Léch 16n 1a chd can doc thém; udc lugng chi dé dinh hudng.

5. Luu chuyén tién té: so chi phi di vay da tra (kinh doanh) véi chi phi di vay trén bao cao két qua. Hai
s6 c6 thé léch vi vén hod, tra |ai trudce hay sau, hodc trai phiéu tra 1di mét lan khi dao han.

6. Nhiéu ky: s6 von hod, tién do du an, ky hoan thanh va ky ngay sau dé.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thic nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh cé dao sau thuyét minh du an hay khéng; chi la céng cu
sang loc.

Diém can can trong

® Bai chi 4p dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chirng khoan cé cach trinh
bay riéng.

® Chudn muc s6 16 doc tir ban dang lai (trang dd ghi van ban & trang thai hét hiéu luc, trong khi
Théng tu 99 van dan chiéu), nén hiéu luc can déi chigu. Cong thic chi tiét cta ty 1é vén hoa nam &
théng tu huéng dan ma bai chua mé.

* Vi du da don gian hod: bd qua thué va vén luu déng, vén hoa déu 80 mdi nam, chi tiéu binh quéan
300, khdu hao 20 nam va nha may chua tao Igi nhuan & nam ba déu la gia dinh. Viéc lai von hoa
quay lai qua khau hao hay gia von la dién gii cia Tam An.
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Pburng néi qua

® Khong viét "vén hoa lai vay la thu thuat": khi da diéu kién dé la cach ghi nhan theo chuan muc.

e Khong viét "lai vay vén hoa la 13i khdng phai tra": tién 1i van tra du, chi d8i chd ghi nhan.

e Khéng viét "ICR cao nghia la tra 13i t6t" khi chua biét phan vén hoa; khong dung vi du dé suy ra
doanh nghiép that; bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi chi phi di vay thap han nhiéu so v&i du ng nhan 1i suat, khi tai san d& dang phinh ra nhiéu ky ma tién
dé khdng ré, hay khi Igi nhuan tut manh dang ky du an hoan thanh, dé 1a tin hiéu dé m& thuyét minh dy

an va ty Ié vén hoa, chua phai bang chiing vé diéu gi. Dy an dai han, vay riéng, giai ngan va ban giao theo
giai doan déu la nguyén nhan hagp ly. Chi kiém toan ddc lap, ca quan quan ly va ngudi c6 dd hd so mai du
can cu két luan vé mét doanh nghiép. Xem thém chéat lugng Igi nhuan.

Can co
Can c ki€ém ngay 14/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), doc tir Cong bao ngay 16/11/2025: Phu luc Il (tai
khoan 241, 335, 341, 343, 515, 627, 635), Phu luc IV (m3u BO1, B02, BO3, BO9 va hudng dan lap).
Théng tu 200/2014/TT-BTC: chi néu giai doan chuyén tiép.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 16 "Chi phi di vay" (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 07, 08,
10, 11, 13, 16, 18, 22: doc tU ban dang lai, hiéu luc can déi chiéu.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 14/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)
® |gi nhuan tu hoat déng chinh

* L&ivay da trd nam & dong nao

¢ Dong tién ty do

® Hé sé bao phu lai vay (ICR)

* Nd vay va ng phai tra

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Vén hoa chi phi di vay la cdng lai vay lién quan tryc ti€p dén tai sdn dang dau tu xay dung hoac san xuat
dd dang vao gia tri tai san, thay vi ghi vao chi phi tai chinh ngay; dong chi phi di vay trén bao cao két qua
chi con phéan khong von hoda. Véi cong ty X gia dinh, |di vay phat sinh 150 gém 80 vén hoa va 70 vao chi
phi; Igi nhuan trudc thué 170 so véi 90 clia cong ty Y cung ldi vay nhung khong von ho4, va ICR trén bao
céo 3,43 so v3i 1,60, trong khi tinh trén téng Iai vay phat sinh hai cong ty bang nhau. Khi nha may hoan
thanh, |&i vay tr& lai chi phi va khdu hao bat dau nén Igi nhuén cda X roi tir 170 xuéng 30 du du ng khéng
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déi; 160 1ai tiing von hoa khéng bién mat ma quay lai dan qua khau hao. Vén hoa la cach ghi nhan hop 1é
khi du diéu kién, khong phai thu thuat. Can doc s6 von ho4, ty 1€ vén hoa, tién do du an va lai vay da tra;
cac hién tugng trén chi la tin hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két lun vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/von-hoa-chi-phi-lai-vay-la-gi
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Bai 28/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan
Ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh doanh?
Cach doc kha nang tra ng

Cau tra I6i ngan

S6 nam tra ng rong = ng rong / dong tién kinh doanh (CFO). Con sé tra I16i mét cau hoi gia dinh: néu
mo&i ndm cong ty van tao ra CFO nhu ndm vira réi va dén toan bd vao tra ng rong thi can chiing dy nam.
Do la phép tinh quy udc, khong phai lich tra ng: ng that tra theo ky han tiing hgp déng, va dau tu, 6 tic
cling 14y bét tién. C6 hai chd nhap nhang. Ng rong khéng cé dinh nghia chung: thudng hiéu la ng chiu
3i trir tién, nhung danh muc cong thic CFA khéng c6 cdng thic ng rong, con mét té chiic xép hang quéc
té vlra trur "tién kha dung" vira cong nghia vu giéng ng. CFO cua mot nam khéng dirng yén: von luu
déng cé thé kéo né I1én hodc xudng. Bai khéng dua thang "bao nhiéu nam la chdp nhan dugc” vi chua cé
nguon.

S6 nam tra ng rong = ng rong + CFO

Hai nira khac ban chat - so do khai niém

Ng rong CFO

s6 du cia MOT NGAY dong tién cia CA NAM

ng chiju ldi - tién - dau tu NH mot nam hay trung binh nhiéu nam?
Bao céo tinh hinh tai chinh Bao céo luu chuyén tién té
va thuyét minh chua ké vén luu dong kéo lén xuéng

= s6 nam néu CFO giilf nguyén va don hét vao tra ng

Nguoén: Tam An School - minh hoa khai niém, khong phai sé liéu that

S6 nam trd ng rong gém hai nifa: ng rong la s6 du mot ngay, CFO la dong tién ca nam
So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Hai ntra caa phép tinh
TU s6 lay ti bao céo tinh hinh tai chinh (tén goi tur nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99, trudc dé la bang
can doi ké toan) va thuyét minh; mau sé |ay tir bdo cao luu chuyén tién té. Tl s6 la s6 du mot ngay, mau

s6 la dong tién ca nam, nén day chi la uéc lugng thé. Khéng doc bang "s6 nam" khi CFO bang hodc nho
hon 0, hay khi ng rong am (tién nhiéu hon ng chiu 1ai).
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Ng rong cé nhiéu cach dinh nghia

Ba nguon dudi day tinh ng khac nhau; bai khong chon bén.

* Gidao trinh phan tich (danh muc céng thirc CFA, tép cong khai ghi nam 2022). "Téng ng" 1a ng
chiu 1ai ngan han va dai han, loai trir cdc khoan nhu chi phi phai tra va phai trd nguai ban. Trong 41
cdng thic cua danh muc khéng cé cong thirc ng rong, ng trén EBITDA hay ng rong trén CFO, va
phan m& dau nhac rang mot sé ty s6 co thé dugc dinh nghia khac nhau.

* To6 chirc xép hang (S&P Global Ratings, phucng phap ngay 01/04/2019). Tinh "ng diéu chinh"
sau khi trir tién va dau tu thanh khoan co thé tiép can, vi cong ty cé san tién thi linh hoat han; s8 trir
tuy tiing cdng ty, va khéng trir khi t6 chic nay thay dac diém kinh doanh yéu hon hoac chu sé hitu
la quy dau tu tai chinh. Dong thai cdng vao ng cac nghia vu giéng ng nhu thué tai san, nghia vu
huu tri, nghia vu thao d& tai san, cong cu von lai, bao lanh tai chinh. Chi s6 16i la FFO trén ng (FFO la
EBITDA trUr 13i va thué da tra bang tién) va ng trén EBITDA; CFO trén ng chi nam trong nhom chi sé
bé sung.

® Cach gian lugc cua Tam An dung trong bai. No rong = vay va ng thué tai chinh (ngan han va dai
han, trong d6 c6 trai phiéu) + trai phi€u chuyén déi (ng géc) - tién va tuong ducng tién — dau tu
tai chinh ngan han. Dé 13y tir bao céo, nhung la lua chon clia ngudi phan tich (mau béo céo cla
Thong tu 99 khong cé dong ng rong), bd qua nghia vu ngoai dong vay va coi moi dau tu tai chinh
ngan han la gan nhu tién.

Bon cho lam ng rong doi

1. Twong duong tién chi gém khoan khéng qua ba thang. Chuan muc ké toan sé 24 (VAS 24, doan
04) va hudng dan ctia Théng tu 99 mé ta tuong duong tién 1a khodn dau tu ngan han thu hdi hodc
dao han khong qua 3 thang ti ngay mua. Tién gUi c6 ky han dai hon thudéc nhém dau tu nam gitr
dén ngay dao han, nén "tién" va "dau tu tai chinh ngan han" la hai dong; trir ca hai hay chi mét 1a
lua chon.

2. Tien chua chac dung tu do. VAS 24 (doan 32, 33) va mau thuyét minh ctia Théng tu 99 yéu cau
trinh bay gia tri va ly do clia khoan tién I1&6n bi han ché bdi phap luat hodc rang budc khéc, vi du tién
ky quy, ky cugc, quy chuyén dung. Trir ca phéan nay thi ng rong thap hon muc that sy dung dugc.

3. Nghia vu giéng ng nam ngoai déng vay. L3i vay phai trd nam & chi phi phai tra, nhu bai vé ng vay
va ng phai tra da néu. Hgp dong thué hoat déng khéng huy ngang, ng tiém tang va cam két nam &
thuyét minh. Céng ching vao ng hay khéng la diém cac cach dinh nghia khac nhau.

4. Ng ngoai té. Khi lap bao cao, doanh nghiép phai danh gia lai s6 du cac khoan muc tién té c6 goc
ngoai té, ké ca khoan di vay (huéng dan tai khoan chénh léch ty gia ciia Thong tu 99). Ng rong cé
thé dai vi ty gia trong khi CFO khong dai.

Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh, bon cach tinh ng rong

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cong didng, khong phai sé liéu that. Cudi
nam N: vay va ng thué tai chinh ngan han 340, dai han 760 (c6 trai phiéu thuong), cong 1.100; tién va
tuong duang tién 210, trong d6 40 bi han ché st dung; dau tu tai chinh ngan han 150; |&i vay phai tra 20
nam trong chi phi phai trd. CFO nam N la 185.
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Cach tinh ng rong cua X Phép tinh Ng rong S& nam (chia 185)

A. Chi trir tién va tuong duong tién 1.100 - 210 890 4,81
B. Trlr ca dau tu tai chinh ngan han 1.100 - 210 - 150 740 4,00
C. Nhu B, khong trur 40 tién bj han ché 1.100 - (210 - 40) - 150 780 4,22
D. Nhu C, céng 20 lai vay phai tra 1.100 + 20 - 170 - 150 800 4,32

Cong ty X gia dinh: bon cach tinh ng rong

S6 lidu gia dinh - ty déng - ng chiu 13i 1.100 - CFO 185

A Tru tién 890 — 4,81 nam
B Trir ca dau tu NH 740 — 4,00 nam

C B, bo tién han ché 780 — 4,22 nam

D C, cong lai phai tra 800 — 4,32 nam

Cung moét bao cao: tir 4,00 dén 4,81 nam
chi vi cach xép tién va lai

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: bén cach tinh ng rong cho 890, 740, 780 va 800, tucng Ung 4,81 dén 4,00 nam
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Cung mot bao cao cho tir 4,00 dén 4,81 nam, chi vi cach xép tién va lai. Thém ty gia: gia si 300 trong
1.100 vay bang ngoai té va ty gia tang 5%, khoan vay tang 15; ng rong cach B thanh 755, s6 nam 4,08 du
CFO khéng d6i. Tu day bai dung cach B (ng rong 740).

Mau sé: CFO cia mét nam khéng dirng yén

CFO 185 cua X gom hai phén gia dinh. Phan thi nhat: EBITDA 235 trir [&i vay da tra 70 va thué thu nhap da
nop 35, con 130 (VAS 24 xép lai vay da tra, doan 22, va thué thu nhap da nop, doan 25, vao ludng tién
kinh doanh clia doanh nghiép phi tai chinh). Phan thi hai: 55 tir vén luu dong gidi phdng vi phai thu giam
(xem bai vé phai thu, ton kho, phai tra thay déi). Cing ng rong 740, mdi mau s6 cho mét s6 nam:
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Mau sé (s6 gia dinh) Gia tri S6 nam

CFOnam N 185 4,00
CFO trudc thay déi vén luu déng (cach goi cia Tam An) 130 5,69
EBITDA (chua tri 13i va thué da tra; khong phai tién) 235 3,15
CFO trung binh ba nam (120, 95, 185) 133,3 5,55
CFO thap nhat trong ba nam 95 7,79

Chi vi chon mau s6, s6 nam di tir 3,15 dén 7,79; EBITDA thap nhét vi chua trir 70 13i va 35 thué da tra bang
tién.

Ba nam nhin ciing nhau.

Nam (X gia dinh) Ng chiu lai Tién va dau tu ngan han Ng rong (cach B) CFO  S6 nam
N -2 940 300 640 120 533
N -1 1.020 320 700 95 7,37
N 1.100 360 740 185 4,00

Ng rong tang, s6 nam lai giam
Cong ty X gia dinh - s6 liéu gia dinh - ty dong
N-2 N-1

640

Ng rong

CFO 120 95
S6 nam 5,33 7,37

Néu la khodn mét [an, ndm sau s6 nam c6 thé cao lai

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Ba nam clia cong ty X giad dinh: ng rong tang 640, 700, 740 nhung s6 nam giam tU 7,37 xuong 4,00 vi CFO nam N c6 55 t vén
luu déng

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Ng rong tang déu, nhung s6 nam tui 7,37 xuéng 4,00 vi CFO nam N nhay lén 185, trong dé 55 tU von luu

déng; néu dé 1a khoan mét Ian, nam sau s6 nam co thé quay lai cao hon.
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S6 nam chua phai thgi gian tra ng

® CFO chua phai tién ranh. Gia sir X con chi mua sam tai san ¢ dinh 95 va ¢8 tic 30 mdi nam: tién
con lai 185 — 95 — 30 = 60, va 740 / 60 = 12,3 nam. Hai con s6 4,00 va 12,3 tra I8i hai cau hoi khac
nhau; tién con lai cé nhiéu cach tinh, xem bai dong tién tu do.

¢ Ky han quyét dinh, khéng phai s nam binh quén. X c6 340 vay ngan han, khoang 1,8 lan CFO
185. Bu tién (360 tién va dau tu), vay mdi hay gia han la cau hoi cua bang ky han trong thuyét minh,
khong phai cia mot phép chia.

¢ Lai vay dén trudc goc. CFO thudng da trur |i vay da trd; kha nang chiu lai doc riéng qua hé sé bao
phu lai vay.

e Khac nganh, khac chu ky. Ng vay dau tu tai san tao tién lau dai c6 thé cho sé nam dai hon ng vay
von luu déng.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi, ky, mau: hop nhéat hay riéng 1é, quy hay luy ké. Bado cdo nam 2025 |ap theo Thdng tu 200,
tl ndm tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo Thong tu 99, ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép hai ky
theo tén dong, khong theo ma s6.

2. Bao cao tinh hinh tai chinh: cac dong vay va ng thué tai chinh, trai phiéu chuyén déi, tién, dau tu
tai chinh ngan han; ghi lai cach xép.

3. Thuyét minh: tuong duadng tién, tién bi han ché, vay (ky han, qua han), thué hoat dong, cam két,
ng tiém tang, |ai vay phai tra.

4. Bao cao luu chuyén tién té: CFO, |i vay va thué da tra, thay déi von luu dong; xem bai CFO gom
nhiing gi.

5. Nhiéu ky, cing nganh: theo déi ng rong va CFO riéng, réi mdi chia.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé€ ggi y md& thuyét minh vé tién va vay trudc khi dién giai mot ty 1é ng rong; chi la
cdng cu sang loc.

Diém can can trong

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, ching khoan cé cach tinh ng
riéng.

® S8 nam va cac cdng thiic ng rong 1a cach doc ctia ngudi phan tich hoac té chiic xép hang, khéng
phai chi tiéu hay quy dinh ké toan.

* Phuang phap S&P doc tir ban 01/04/2019, c6 thé da dugc cap nhat; danh muc CFA la tép ghi nam
2022.

* (Cong ty X da don gian hoa: vai dong, so tron, bo qua lai suat va ky han.

Purng néi qua

® Khéng viét "X can 4 nam dé tra hét ng": s6 nam chi ding néu CFO gilr nguyén va dén hét vao tra
nag.
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® Khong viét "sd nam it la an toan, nhiéu la nguy hiém", cling khéng viét "ng rong thap nghia la it ng"
khi chua xem tién bi han ché, nghia vu ngoai dong vay va ky han. Bai khéng cé thang do va khong
phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi ng rong tang ma sé nam giam, khi cac cach tinh ng rong léch xa nhau, hoac khi CFO mét nam khac
han trung binh nhiéu nam, dé 14 tin hiéu dé xem thuyét minh vé tién, vay, vén luu déng va ky han, chua
phai bang chiing vé diéu gi. Thu phai thu nhanh, déi diéu khoan mua ban, mua vy, chi dau tu dén vao
m&t nam, tai ¢ cdu ngudn von va thay déi ty gia déu 1a nguyén nhan hop ly khac. Chi kiém toan doc lap,
cd quan quan ly va ngudi c6 du hd sé mai du can c két luan vé mot doanh nghiép. Bai chat lugng |gi
nhuan ndi vi sao 1ai, ng va dong tién can doc cing nhau.

Can cu
Can c’ kiém ngay 17/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuong trinh CFA cap do Il, tép PDF céng khai, tén tép ghi
2022): muc 29 va doan md dau; da ma va doc ngay 17/10/2026.

® S&P Global Ratings, "Corporate Methodology: Ratios And Adjustments” (01/04/2019): thuat ng
chinh, chi s6 18i va bé sung, doan 22-25; doc tir ban sao dang cong khai.

® Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 (Quyét dinh 165/2002/Qb-BTC), doan 04, 22, 25, 32, 33: doc tu
ban dang lai, hiéu luc can déi chiéu van ban mdi nhat.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), doc tir Codng bao ngay 16/11/2025: hé théng tai
khoan, tai khoan chénh léch ty gia, mau thuyét minh, hudng dan lap bao céo luu chuyén tién té.
Théng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): chi dé néu giai doan chuyén tiép.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® CFO gébm nhiing gi va khdng gém gi

* Phai thu, ton kho, phai tra thay doi lam dong tién kinh doanh tang hay giam
¢ Dong tién tu do (Free Cash Flow)

* Ng vay va ng phai tra

® Chi phi lai vay va hé s6 bao phu lai vay

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

S6 nam tra ng rong bang ng rong chia dong tién kinh doanh (CFO) la phép tinh quy uéc: néu CFO gilr

nguyén va don hét vao tra ng rong thi can chitng dy nam, chua phai lich tra ng that. Ng rong khéng co
dinh nghia chung: danh muc céng thitc CFA khéng c6 cong thlc nay, con té chic xép hang S&P Global
Ratings vlra tru tién kha dung vira cdng nghia vu giéng ng. VGi cdng ty X gid dinh, ng rong la 890, 740,
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780 hoac 800 tuy cach xép tién va |ai, tic 4,00 dén 4,81 nam so véi CFO 185; d6i mau s6 thi s6 nam di tu
3,15 dén 7,79, va qua ba nam ng rong tang ma s6 nam giam vi vén luu dong. Bai khong dua thang tot hay
xau; cac bién déng chi la tin hiéu dé xem thuyét minh, chua phai két ludn vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/no-rong-bang-bao-nhieu-nam-dong-tien-kinh-doanh
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Bai 29/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan
Ky han ng vay: vay ngan han nhiéu c6 nguy hiém
khong? Khi nao la léch ky han

Cau tra I6i ngan

Vay ngan han nhiéu khéng tu déng nguy hiém, va ciing khéng tu déng an toan. Cau hoi dung la: khoan
vay ngan han dé dang nudi cai gi, va dén han cé dugc gia han hay thay bang ngudn khac khéng. Néu nd
nudi von luu dong (phai thu, hang ton kho) va dugc tra réi vay lai déu theo vong quay hang hog, do la
cach tai trg phé bién. Léch ky han 13 khi phan vay ngan han I6n hon nhu cau vén luu déng hoat déng,
nén c6 thé dang nudi nha xudng, du an hay tai san dai han: tién thu héi sau nhiéu ndam, nhung nghia vu
tra dén trong vong 12 thang. Phép thir tho, quy udc cia Tam An: phan vay ngan han cé thé dang nudi
tai san dai han ~ max(0, vay ngan han - nhu cau vén luu déng hoat déng); né chi dé biét nén mg
thuyét minh chd nao, khéng phai ngudng nguy hiém.

Vay ngan han dang nudi cai gi?

Sc dé minh hoa khai niém - chua cd s6 liéu

Nudi von luu dong

Phai thu - hang tén kho Nha xudng - may moc - duy an
Tién vé trong mot vong quay Tién vé dan qua nhiéu nam
biéu quyét dinh: Diéu quyét dinh:

hang ban dudgc, tién vé dung han gia han hodc c6 nguén dai han

Khép ky han

Trén bao cao ca hai déu hién la "vay ngan han"
Phai md thuyét minh va so v&i nhu cau von luu déng

Nguén: Tam An School

Hai viéc mét khoan vay ngan han cé thé dang lam: nudi vén luu déng quay vong hoac nudi tai san dai han
So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
"Ngan han" trén bao cao nghia la gi
Theo hudng dan lap bao cao tinh hinh tai chinh ciia Théng tu 99 (tén mdi clia bang can déi ké toan tir
nam tai chinh 2026), dong vay va ng thué tai chinh ngan han phan anh khoan vay cé ky han thanh toan

con lai khéng qua 12 thang hoac trong mot chu ky kinh doanh théng thudng, tinh tU cuéi ky ké toan. Hé

qua:

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 191/342



1. Tinh theo th&i gian coén lai, khéng theo ky han géc. Khoan vay nam nam khi con tdm thang nam
& dong ngan han. Hudng dan khéng dung cum "ng dai han dén han", nén viéc xép phan dén han
cua vay dai han vao dong ngan han 1a suy ra cia Tam An; can xem thuyét minh.

2. Nhdn ngan han khéng cho biét khoan vay "séng" bao lau: han mdc tra roi giai ngan lai nhiéu
nam van hién la ngan han & mai ky.

3. Mau thuyét minh c6 sé du, chua cé lich dao han. Mau thuyét minh vay trong Théng tu 99 gém
s6 cubi nam, tang, giam, dau nam, chi tiét theo doi tugng chiém tur 10% trd 1én va sé qua han chua
thanh toan. Riéng ng thué tai chinh cé bang theo thgi han (tr mot nam trd xuéng, trén mét dén
nam nam, trén nam nam); trai phi€u phai néu ky han géc. Lich dao han cac khoan vay, néu c, nam
& thuyét minh b6 sung va chua chac bao céo nao ciing cé.

Hai viéc mét khoan vay ngan han c¢é thé dang lam

Nuéi vén luu dong: tién vé tur ban hang va thu tién khach trong mét vong quay; diéu quyét dinh la hang
c6 ban dugc, tién c6 vé dung han. Nudi tai san dai han (nha xudng, may moc, du an): tién vé dan qua
nhiéu nam; diéu quyét dinh la bén cho vay c6 gia han hay c6 nguén dai han thay thé.

Dé udc lugng viéc th&r nhat, Tam An dung nhu cau vén luu déng hoat déng = phai thu + hang tén kho
- phai tra ngudi ban - nguGi mua tra tién trudc. Hai khoan trir 1a phan nha cung cap va khach hang da
tai trg, thudng khong tra 1i. Dy 1a quy udc cia Tam An, mbi ngudi tinh mét kiéu. Cac s6 ngay lién quan
nam & bai chu ky chuyén déi tién.

Céch nhin th( hai 13 vén luu déng réng = tai san ngan han - ng ngan han, theo dang thuc ké toan ciing
bang (von chud s& hitu + ng dai han) - tai san dai han; sé am nghia la ng ngan han dang tai trg mét phan
tai san dai han. Nhung ng ngan han gém ca phai tra ngudi ban va tién khach (ng trudc, vén tu quay
vong, nén phép thir dat riéng vay ngan han canh nhu cau vén luu dong.

Vi du minh hoa: hai céng ty gia dinh cung vay ngan han 420

DPon vi ty dong, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cdng ding, khéng phai sé liéu that; cing téng tai san 1.600.
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Khoan muc (sé liéu gia dinh)
Tién va dau tu ngan han
Phai thu
Hang tén kho
Tai san ngan han khac
Tai san ngan han
Tai san dai han
Vay ngan han
Phai trd ngudi ban
Ngugi mua tra tién trudc
Phai trd khac ngén han
Ng ngan han
Vay dai han

Vén chi sé hitu

70

210

380

40

700

900

420

150

40

30

640

260

700

Cong ty X

Cong ty Y

50
120
220
20
410
1.190
420
100
60

20
600
200

800

® Céng ty X: nhu cau vén luu dong hoat déng = 210 + 380 - 150 - 40 = 400; vay ngan han 420 chi
I&n hon 20, nhé hon ca tién va dau tu ngan han 70. Vén luu déng rong = 700 - 640 = 60 = (700 +

260) - 900.

e Céngty Y: nhu cdu = 120 + 220 - 100 - 60 = 180. Vay ngan han 420 vugt nhu cau 240, khoang
57% s6 vay ngan han. Vén luu déng rong = 410 - 600 = =190 = (800 + 200) — 1.190: ngudn dai

han thiéu 190 so vdi tai san dai han.
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Cung vay ngan han 420, nhu cau khac nhau
S6 liéu gia dinh - ty dong

Cong ty X Vay ngan han 420 Vén luu déng rong
Nhu cau von luu dong 400 X: +60

Phan vuot: 20

2 Vay 420 = (von chd + ng dai han)
cong ty v Nhu cau 180 - tai san dai han
u cau

Nhu cdu = phai thu + tén kho - phai tra nguai ban — khach tra trudc
Cung mét déng vay ngan han, hai mic vugt rat khac nhau

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Clng vay ngan han 420: nhu cau von luu déng clia cong ty X la 400, clia cong ty Y chi 180, phan vugt 240
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
Bang chua ndi Y xau hon X; nd chi chi ra ché can héi: 240 vay gan vdi tai san nao, va néu khéng dudc gia
han thi lay gi tra.
Lich dao han va dong tién caa cong ty Y

Gia st thuyét minh cho thdy téng vay cla Y 1a 620 (420 ngan han céng 200 dai han), trong dé 60 la phan
dén han ctia mét khoan vay dai han. Lich déo han gia dinh: 420 trong 12 thang td&i, 120 tu thang 13 dén
thang 24, 80 sau do; 420 + 120 + 80 = 620. Gia s dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh nam vura qua
la 140: cdng vdi tién va dau tu ngan han 50 dugc 190, trén 420 dén han, chua tdi mot nia (khoang 45%),
thiéu 230.
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Lich dao han vay cua cong ty Y
Sé liéu gia dinh - ty déng - téng vay 620
420
Che ng dén han 12 thang

Tién + dau tu NH 50
Dong tién kinh doanh 140

(mdt nam minh hoa)

- - Lap bang gia han, han muc, ban tai san

Trong 12 thang Thang 13 dén 24 Sau 24 thang

Khoang thiéu la ché can héi, chua phai két luan

Nguoén: Tam An School - sé liéu gia dinh

Cong ty Y gia dinh: 420 dao han trong 12 thang, 120 nam sau, 80 vé sau; tién va dong tién 190 che khodng 45%
S6 liéu gia dinh, kiém tinh cdéng dung. Dong tién 140 chi la mét ndm minh hog, khéng mdc dinh tdi dién.

Khoang thiéu 230 c6 thé dugc Iap bang gia han, han mdc chua rat, ban tai san hay huy déng vén mdi, moi
dudng déu cé diéu kién. Bai tai cdp von noi ky chuyén vay mdi tra ng cl; bai ng rong bang bao nhiéu nam
dong tién kinh doanh néi cach do suc tra ng theo dong tién.

Vay nudi vén luu déng ciing cé thé thanh "dai han tra hinh"

G cong ty X, vay ngdn han gan ding bang nhu cau vén luu déng. Gia stf trong hang ton kho 380 c6 100
ban chadm, nam kho vugt mét vong quay théng thudng. Khi dé 100 trong sé 420 vay ngan han (gan mét
phan tu) thuc chat nuéi hang chua biét bao gid ra tién, va néu hang phai giam gia thi nghia vu tra vay van
nguyén. Vi vay phép thir phai di cing s ngay tén kho; bai hé s6 thanh toan gip xem tai san ngan han
nhiéu tién hay nhiéu hang.
Nhirng diéu kién lam vay ngan han déi nghia
* Mua vu va nganh: doanh nghiép ban theo mua vay nhiéu trudc vy, trd sau vy; ban 1é, dich vu thu
trudc, dién nudc co6 két cau von luu dong khac san xuat ton kho I6n. So cung quy, cung nganh.
* Han muc chua rat va tai san bao dam: han muc chua giai ngan khong hién trén bang nhung cé
thé la nguén thanh khoan that; thé chdp nam & thuyét minh.

* Vay bac cau c6 ké hoach: vay ngan dé dgi phat hanh trai phiéu hay vay dai han la c6 cha y, nhung
phu thudc ké hoach doé thanh hién thuc.

GiGi hoc thuat nhin ky han ng thé nao

Ba nghién ctu la boi canh, khong phai ngudng; Tam An méi doc phan tém tat cong khai.
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e Diamond (1991), mé hinh ly thuyét: ky han t&i uu can gira viéc ngudi vay thich ng ngan han (ky
vong xép hang tin nhiém tét 1én) va rui ro thanh khoan (bi thanh ly qua sém). Nhdm xép hang cao
ua ng ngan, nhom trung binh chon ng dai, nhém yéu nhat chi vay dugc ngan. Cung ty trong vay
ngan co thé dén tir hai thai cuc.

* Stohs va Mauer (1996), thuc nghiém: doanh nghiép I&n hon, it rui ro han va ¢6 tai san ky han dai
han dung ng dai han; quan hé véi xép hang khong don diéu. D6 la xu hudng, khéng phai luat.

¢ Almeida, Campello, Laranjeira va Weisbenner (2012): quanh khing hoang tin dung nam 2007,
nhém c6 ng dai han dén han ngay sau d6 cat dau tu manh hon nhom tuang duong; thai binh
khdng thay hiéu ng nhu vay. Rui ro nam & trung thai diém dao han va lic tin dung that.

Cach hiéu ctia Tam An: ba nguén khéng dua ra mic vay ngan "an toan", chi cho thay ky han quan trong
nhat khi tin dung khé khan.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va ky: hgp nhat hay riéng 1é, quy hay IGy ké. Bao cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tu
nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 vGi ma sé chi tiéu danh lai; bai chua déi chiéu tiing dong gilta
hai mau, nén ghép hai ky theo tén dong va néi dung, khéng theo ma sé.

2. Bang can dai ké toan (bao cao tinh hinh tai chinh): 13y vay ngan han, vay dai han, trai phiéu, phai
thu, hang tén kho, phai trd ngudi ban, ngudi mua tra tién trudc, tai san dai han; tinh ca hai cach
nhin.

3. Thuyét minh vay va trai phiéu: s6 du, tang giam, déi tugng chiém ti 10% trd 1én, vay qua han, ky
han goc trai phiéu, tai san bado dam, lich dao han néu cé.

4. Bao cao luu chuyén tién té: tién thu tir di vay va tién trd ng goc vay qua nhiéu ky, dat canh dong

tién kinh doanh, so cung nganh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tach vay ngan han khdi nhu ciu vén luu doéng va ggi y ma thuyét minh ky han; chi la

cdng cu sang loc.

DPiém can can trong

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chrng khoan c6 cau tric bao
cao va quan ly ky han riéng.

e (Cong thdc "vay ngan han trif nhu cau vén luu déng hoat dong" la quy udc cia Tam An; n6 bd qua
tién gitr lai, tai san va ng ngan han khac.

* Congty X vaY da don gian hoa; dong tién 140 va lich déo han ctia Y la gia dinh, khéng phai du

bao.
Pung noi qua
e Khoéng viét "vay ngan han nhiéu la rdi ro" hay "vay ngan han la léch ky han": nhu vi du, cung 420 ma
phan vugt nhu cdu cé thé 1a 20 hoac 240.

e Khoéng viét "vay dai han thi an toan": khoan dai han sé trugt sang dong ngan han khi con dugi 12
thang.
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* Khong dung ba nghién ctu hay con s6 57% cua vi du lam ngudng nhan xét doanh nghiép. Bai
khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khéng phai két luan

Khi vay ngan han I&n han nhiéu nhu cau vén luu dong, hodc ng dén han trong 12 thang I6n hon nhiéu
tién va dong tién kinh doanh, d6 1a tin hiéu dé xem thém thuyét minh vay, lich dado han, han mc chua rat
va tai san bao dam, chua phai bang ching vé diéu gi. Mua vu, vay bac cau cé ké hoach, théi quen gia han
clia bén cho vay va mé hinh thu tién trudc déu 1a nguyén nhan hop ly khac. Chi kiém toan déc lap, co
quan quan ly va ngudi c6 du hé sé mdi dd can c két luan vé mot doanh nghiép. Bai chat lugng lgi nhuan
ndi vi sao lai, ng, thanh khoan va dong tién can doc cung nhau; bai ng vay va ng phai tra tach ng chiu lai
trudc khi xét ky han.

Can cu
Can c’ kiém ngay 17/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao s6 1579 + 1580 ngay 16/11/2025:
hudng dan 1ap bao céo tinh hinh tai chinh, ddng ng ngan han, vay va ng thué tai chinh ngéan han.
Céng bao s6 1577 + 1578: mau bao cao va mau thuyét minh vé vay, ng thué tai chinh, trai phiéu
phat hanh. Théng tu 200/2014/TT-BTC chi d€ néu giai doan chuyén tiép.

® Diamond, D. W. (1991), The Quarterly Journal of Economics 106(3), tr. 709-737; Stohs, M. H. va
Mauer, D. C. (1996), The Journal of Business 69(3), tr. 279-312; Almeida, H., Campello, M., Laranjeira,
B. va Weisbenner, S. (2012), Critical Finance Review 1(1), tr. 3-58: déu doc phan tom tat.

® S6 liéu vi du: Tam An ty dat, tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

® Chu ky chuyén déi tién (CCQ)

* Ng vay va ng phai tra

® Hé s6 thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat

* NG rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh doanh
® Taicap von la gi?

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Vay ngan han trén bao céo la khoan con khéng qua 12 thang phai tra, tinh theo thai gian con lai; nd cé
thé dang nudi vén luu déng quay vong hoac nuéi tai san dai han, va bang khéng phan biét hai viéc. Theo
quy udc cta Tam An, phan vay ngan han vugt nhu cau vén luu dong hoat déng (phai thu céng tén kho trir
phai trd ngudi ban va tién khach tra trudc) la chd cé thé 1éch ky han: hai cdng ty gia dinh cung vay ngan
han 420, cong ty X c6 nhu cau 400 nén phan vugt chi 20, cdng ty Y c6 nhu cau 180 nén phan vugt 240 va
von luu déng rong am 190; néu 420 dao han trong 12 thang thi tién céng dong tién gia dinh 190 chi che
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khoang 45%. Vay nudi hang ban chdm ciing c6 thé thanh dai han tra hinh. Day 1a phép sang loc theo quy
udc, khéng phai chuan muc hay nguéng; két qua phu thuéc mua vy, nganh, han mdc chua rat va viéc
ngan hang gia han, va chi |a tin hiéu dé xem thuyét minh vay, chua phai két ludn vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ky-han-no-vay-vay-ngan-han-nhieu-co-nguy-hiem-khong
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Bai 30/50 - W3 - Dong tién — ng vay — thanh khoan

Tai cap von (refinancing) la gi? Vay méi dé tra ng cii ¢
luon dang lo?

Cau tra I6i ngan

Tai cap von (refinancing) la viéc doanh nghiép dung nguén vén mdéi, thuang la khoan vay hodac trai
phiéu mdi, hoac thoa thuén lai dé kéo dai khoan cii, nham thay thé ng da dén han hay sap dén han. (Cach
hi€u théng dung; mau bao cdo khéng c6 dong "tai cap vén".) Vay méi dé tra ng chi la chuyén binh thudng:
han muc vén luu déng dugc rat réi tra nhiéu lan trong nam, hay déi khoan vay lai cao 1ay khoan 13i thap
han. Vi vay vay m@i tra ng cii khong tu déng la dau hiéu xau. Hai cau hoi dang dat ra: ng ci dugc tra
bang ngudn nao, va khoan mai c6 diéu khoan t6t 1én hay xau di so vai khoan cii. Dong tién kinh doanh
khéng du tra 13i, vay mai chli yéu dé tra géc, ky han mdi ngan hon, 1ai suat cao hon hay thém tai san bao
dam la nhirng tin hiéu nén xem thém, chua phai két luan.

Vay m@i tra ng cii: hai cau hoi
Khai niém minh hoa, khéng phai sé liéu that

1. Ng cii dugc tra bang gi? 2. Khoan mgi tot Ién hay xau di?

 Dong tién sau dau tu « Ky han dai hon hay ngan han

« Tién san ¢6 « Lai suat thap han hay cao hon

« Khoan vay mdi  Thém tai san bao dam hay khong

Xem ba dong tién va tién cudi ky Xem thuyét minh va thong tin cong bo

Vay m@i tra ng cii chua tu né la tin hiéu tét hay xau

Nguén: Tam An School - sa do khai niém

Vay mdi tra ng cl: hai cdu hoi can dat ra 1a ng ¢ dudc tra bang gi va khoan mdéi tét 1én hay xau di

So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ba kié€u tai cap von va dau vét trén bao cao

* Gia han véi chu ng: khoan vay gilt nguyén, ngay dén han dgi ra xa. C6 thé khéng c6 dong tién
nao; chi déi & dong phan loai ngan han, dai han va & thuyét minh.

e Vay khoan méi dé tra khoan cii: dong thu tU di vay va tra ng géc vay cung xuét hién, hoac dugc
trinh bay thuan, tuy cach giai ngan.

e Phat hanh trai phiéu hay cé phiéu dé tra vay: trai phi€u nam trong thu tu di vay; c& phiéu nam &
dong thu tur phat hanh ¢é phiéu, nhan vén gép.
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Trong tin téic ngan hang, "tai cap vén" con la viéc ngan hang trung uang cho ngan hang thuang mai vay;

bai nay chi néi doanh nghiép phi tai chinh, khong ban "tai ca cau ng".

Tai cap von hién ra ¢ dau

1. Bao cao luu chuyén tién té, luéng tai chinh. Theo Thong tu 99, luéng tai chinh 1am thay déi quy

mo va két cau von chi sd hitu va vén vay. Hai dong chinh |a tién thu tir di vay, gom ca vay bang

trai phiéu théng thudng hay chuyén doi, va tién tra ng géc vay, khéng goém tra géc bang tai san

phi tién té hay chuyén ng vay thanh vén gop. Chénh léch hai dong la vay rong.
2. Bao cao tinh hinh tai chinh (tén mdi clia bang can déi ké toan ti nam tai chinh 2026). Khoan vay

c6 ky han thanh toan con lai khong qua 12 thang hoac mét chu ky kinh doanh thong thudng thudc

dong vay ngan han; con lai thuéc dong dai han. Ky han mdi ¢ thé chuyén khoan vay tir dong nay

sang dong kia.

3. Thuyét minh. Bai ng vay va ng phai tra ndi vé bang vay véi s6 dau nam, tang, giam, cuéi nam. M

chi tiét vé ky han, 1ai suat, bdo dam tuy tung bao céo.

TU hai dong clia luéng tai chinh, Tam An dung mét cach do (khéng phai chi tiéu chuén): hé sé dao ng =

tién thu tur di vay trong ky / du ng vay binh quan. Hé s6 cao cho biét du ng quay vong nhanh, chua noi

gi vé chat lugng. Vay rong gan 0 trong khi vay mdi va tra goc déu I6n nghia la du ng gilr nguyén nhd lién

tuc thay khoan nay bang khoan khac.

Vi du minh hoa: hai céng ty gia dinh cung hé sé dao ng 0,90

Hai céng ty gia dinh, don vi ty déng, s6 liéu tu dat, da kiém tinh cong ding, khdng phai sé liéu that. Ca

hai c6 du ng vay dau nam va cuéi nam déu 1.200; trong nam thu tU di vay 1.080 va tra ng goc vay 1.080,
nén vay rong bang 0 va hé s6 dao ng la 1.080 / 1.200 = 0,90.

Chi tiéu (sé gia dinh)
Dong tién kinh doanh (da tru |ai vay da tra)
Lai vay da tra
Chi dau tu
Dong tién sau dau tu (kinh doanh trir chi dau tu)
Cé tc da tra
Thay déi tién trong nam
Tién dau ném, cudi nam
Ky han binh quan khoan mdi so v&i khoan cii
L&i suat khoan mdi so vdi khoan cii
Tai sdn bao dam

Kiém tinh: X ¢4 310 -90 - 60 = +160; Y c6 25 - 70 = -45,

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan

Cong ty X
310
84
90
220
60
+160
140, 300
15 théng so vai 12
6,8% so vdi 7,6%

khéng déi

Cong ty Y
25
108
70

-45

-45

150, 105

6 thang so vdi 14
11,0% so v&i 9,0%

thém tai san thé chap
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Cung hé s6 dao ng 0,90, hai cau chuyén khac
Cong ty X va Y gia dinh - ty dong - vay méi = tra géc = 1.080

Cong ty X CongtyyY
Hé s& dao ng 0,90 0,90

Dong tién sau dau tu +220
Thay d6i tién +160
Ky han khoan mdi / cii (thang) 15/12 6/14

L3i suat khoan mdi / cli 6,8% / 7,6% 11,0% / 9,0%

Mot con sé dao ng c6 thé che hai tinh huéng khac nhau

Nguon: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Céng ty X va Y giad dinh cung hé s6 dao ng 0,90 nhung dong tién sau dau tu, thay déi tién, ky han va lai suat khoan méi khac
nhau

S6 liéu gia dinh, kiém tinh cong diing.

VGi X, vay mdi la lua chon: dong tién sau dau tu 220 du tra ¢d tic 60 va con du, tién ting 160, khoan mdi
dai hon va ré han khoan cii. VGi Y, dong tién kinh doanh chi 25 sau khi tra 1ai 108; cong lai lai thi dugc
133, bang khoang 1,23 [an 1&i, con X la 394 trén 84, khoang 4,69 lan (cach tinh tam cta Tam An). Sau dau
tu Y hut 45, tién co ti 150 xuéng 105 trong khi du ng gir nguyén nhd vay méi. Khoan méi ctia Y ngan hon
nén lan tai cap von ké ti€p dén sém hon, va néu toan bd du ng chuyén sang lai suat 11,0% thi lai la 1.200
x 11,0% = 132, tang 24 so va&i 108 (1.200 x 9,0%).

Bang khong cho biét Y ¢é tai cdp von dugc hay khong, cling khong chiing minh X an toan; né chi cho thay
mot con s6 dao ng b thé che hai tinh huéng.

Hé sé dao ng doc tir bao cdo cé thé thap hon thuc té

Hudéng dan 1ap bao céo luu chuyén tién té cia Thong tu 99 néu mot sé ludng tién dugc bao céo trén co
s thuan, trong dé co6 cac khoan di vay ngan han co thai han thanh toan khéng qua 3 thang. Gia sur riéng
& muc nay, trong 1.080 tién vay mdi clia X c6 720 la cac lan rat han mic ky han 3 thang (du ng binh quéan
180, quay 4 lan trong nam: 180 x 4 = 720) va 360 la khoan vay trung han thay thé khoan cl. Néu 720 dugc
trinh bay thuan thi hai dong chi hién 360 thu va 360 tra; hé sé dao ng tinh ti bao céo la 360 / 1.200 =
0,30, trong khi cong du la 1.080 / 1.200 = 0,90.
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S6 gop 0,90 hay s6 thuan 0,30?

Cong ty X gia dinh - ty dong - du ng binh quan 1.200

Téng vay mdi trong nam 1.080

Poc tir dong bao cao Cong du

360/ 1.200 (360 + 720) / 1.200
= 0,30 = 0,90

Hé sé tinh tir hai déng bao cao cé thé chi la mic toi thiéu

Dai chiéu s6 du vay véi bang tang giam trong thuyét minh
Nguon: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Clng Mot thuc té: hé s6 dao ng doc tir dong bao cao la 0,30 néu 720 vay han miic ngan han trinh bay thuan, cong du la 0,90
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

Hé sé tinh ti hai dong bao céo vi vay co thé chi la mic t6i thiéu. Cung hudng dan con néu hai diém: giao
dich tai chinh khéng truc ti€p dung tién, nhu chuyén ng vay thanh vén chl s hitu, khéng trinh bay trong
béo cao luu chuyén tién té; va thanh toan bl trir cing mét déi tugng thi trinh bay thuan néu thudc cling
mét ludng tién. Tam An dién giai: khi mét ngan hang cap khoan mdi réi bu trir ngay véi khoan cii cua
chinh né, c6 thé chi hién phan chénh léch. Van ban doc dugc khéng néu riéng trudng hgp nay. Vi vay can
daoi chiéu s6 du vay véi bang tang giam trong thuyét minh.

Gia han: déng trén bang déi, tién khéng doi

Gia su riéng & muc nay, X co tai san ngan han 900, ng ngan han ngoai vay 500, vay ngan han 700 va vay
dai han 500. Trong ky X thoa thuan kéo khoan vay 400 dang con dudi 12 thang sang ky han mdéi 36 thang;
khéng cé déng tién nao vao hay ra. Vay ngan han con 300, vay dai han thanh 900, téng van 1.200. Hé s6
thanh toan hién hanh tir 900 / (700 + 500) = 0,75 1én 900 / (300 + 500) = 1,125, du tién khong tang thém
doéng nao. Cai thién nay dén tU viéc dGi ngay phai tra; tét hay xau tuy diéu khoan mdi, bai khdng danh gia.

Hai mo6 hinh ly thuyét néi gi, va khong néi gi

Hai m6 hinh ly thuyét, khdng hiéu chinh trén dir liéu Viét Nam va khéng cho ngudng nao dé doc mét
doanh nghiép.

e Diamond (1991, Quarterly Journal of Economics). Theo tom tat, ngudi di vay xép hang cao thich
ng ngan han, ngudi xép hang thdp hon mot chit thich ng dai han, ngudi thap hon nira chi phat
hanh dugc ng ngan han; rui ro thanh khoan la rdi ro mat phan Igi ich du &n ma ngudi vay khéng
chuyén nhugng dugc do chli ng c6 ddng co thanh ly qua mic. NG ngan han vi vay cé thé la lya
chon, ciing c6 thé la loai ng duy nhat thi trudng chiu cho vay.
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* He va Xiong (2012, Journal of Finance). M6 hinh vé rui ro ddo ng tU xung dét Igi ich gitra chu ng
va c6 déng khi ng dao han: thanh khoan thi trudng ng kém di va ky han ngan hon cé thé day
doanh nghiép vao pha san ngay khi gia tri nén tang con cao hon. Tai cap von phu thudc diéu kién
thi trudng, nam ngoai bao cao.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va ky: hgp nhat hay riéng |é. Bao cao nam 2025 lap theo Thong tu 200; tir nam tai chinh
2026 theo Thong tu 99 véi ma so chi tiéu danh lai, nén ghép hai ky theo tén dong, khdng theo ma
sO.

2. Hai dong luéng tai chinh qua nhiéu ky: tinh vay rong va hé sé dao ng, ghi ré cach tinh, réi doi
chiéu s6 du vay vGi bang tang giam trong thuyét minh.

3. NG cii dugc tra bang gi: dong tién sau dau tu (xem dong tién tu do), tién san cé hay khoan vay
mdi, dat trong ba dong tién.

4. So khoan méi véi khoan cii: ky han, |i suat, tai san bao dam, néu thuyét minh hay cong bo khac
néu; ghép vdi ng rong so vdi dong tién kinh doanh va ky han ng vay.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tinh vay mdi, trd géc, vay rong va ggi y ma thuyét minh vé vay. Cach ghép nhiéu co
(tién so v3i ng dén han, bao pha |3i vay, trai phi€u dén han, tai san thé chap, y kién kiém toén) trong thiét
ké clia Tam An chi la sang loc, trong s6 déu nhau, chua hiéu chinh trén dir liéu vé ng.

Diém can can trong

* Ngan hang, bao hiém, chirng khoan c6 cu tric bao cao va cach do ng riéng, bai khéng ap dung.

* "Hé s6 dao ng" la cach do cia Tam An, khong phai chi tiéu chuan. Céng ty X va Y da don gian hoa,
cac tinh huéng 720 va 400 la vi du riéng lé.

e Céach trinh bay ludng tién khi vay giai ngan thang cho chi ng cii chua c6 ngudn doc dugc néu
riéng; hay xem thuyét minh clia tiing bao cao.

burng néi qua
e Khéng viét "vay mdi trd ng cii la xau" hay "khéng tai cap von la an toan": cing hé sé 0,90 c6 thé la
han mic quay vong lanh manh hodc dong tién khong du.

® Khéng dung X va Y dé suy ra mét doanh nghiép that hay du bao tai cap vén thanh céng hay that
bai. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan
Khi vay rong gan 0 nhung vay mdi va tra géc déu I8n, khi dong tién sau dau tu am kéo dai trong Iuc tién

co lai, hoac khi khoan méi ngan han, 1ai cao hon va thém tai san bao dam, do 1a tin hiéu dé xem thém
thuyé&t minh va théng tin céng bd, chua phai bang chiing vé diéu gi. Nguyén nhan hgp ly khac cting cho
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hinh anh dé: han muc quay vong theo mua vu, d6i khoan 1ai cao 1ay khoan 13i thap, dau tu ma réng dang
chd thu tién, ho trg tir cdng ty me hay thoa thuan gia han da ky. Chi kiém toan déc lap, co quan quan ly
va ngudi c6 di ho sa mdi da can ci két luan vé mét doanh nghiép.

Can cu
Can c kiém ngay 17/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), Phu luc IV muc D, Cong bao sé 1581 + 1582 ngay
16/11/2025: nguyén tac lap bao cdo luu chuyén tién té, hai dong thu tur di vay va tra ng géc vay,
hudng dan thuyét minh. Phu luc IV phan bao céo tinh hinh tai chinh, Cong béo s6 1579 + 1580:
dong vay ngan han, dai han theo ky han con lai. Thong tu 200/2014/TT-BTC: giai doan chuyén tiép.

* Diamond, D. W. (1991), "Debt Maturity Structure and Liquidity Risk", Quarterly Journal of Economics
106(3): 709-737 (chi doc tom tat).

® He, Z. va Xiong, W. (2012), "Rollover Risk and Credit Risk", Journal of Finance 67(2) (chi doc tém tat
ban NBER).

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh
® Dong tién ty do (Free Cash Flow)

* Ng vay va ng phai tra

* Ng rong va dong tién kinh doanh

* Ky han ng vay

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Tai cap von la dung ngudn vén mdi, hoac thoa thuén lai dé kéo dai, nham thay thé ng dén han; vay mdi
tra ng cl vi vay khong tu dong la ddu hiéu xau. Hai cau hoi can dat ra la ng cli dugc trd bang nguén nao,
va khodn mdi tét 1én hay xau di vé ky han, 13i suat, bdo dam. V&i cong ty X va Y gia dinh, cung du ng
1.200, cung vay mdi va tra goc 1.080, hé s6 dado ng cung 0,90, nhung dong tién sau dau tu cta X la 220
con cla Y la @m 45, tién cta Y co tur 150 xudng 105 va khoan mdi cta Y ngan hon, 1&i cao han. Hé sé tinh
tUr hai dong bdo cdo con c6 thé chi la mic téi thiéu: néu 720 vay han mdc ngan han dugc trinh bay thuan,
con s6 doc dugc la 0,30 thay vi 0,90. Hé s6 dao ng la cach do cua Tam An, khéng phai chi tiéu chuan, va
cac tin hiéu chi 1a c& d€ doc thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/tai-cap-von-la-gi-vay-moi-tra-no-cu-co-dang-lo-khong
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Bai 31/50 - W4 - Thuyét minh — bén lién quan — kiém toan

Thuyét minh bao cao tai chinh la gi va vi sao khong
nén chi doc bang can doi va bao cao két qua kinh
doanh?

Cau tra I6i ngan

Thuyét minh bao cao tai chinh 13 phan giai thich di kém ba béo c4o chinh. Theo huéng dan Iap cla
Théng tu 99/2025/TT-BTC, day la bd phan khéng thé tach rdi cla bao céo tai chinh, mé ta bang 16i hoac
phan tich chi tiét cac sé liéu trén ba bao cao kia, cung thong tin can thiét khac theo chuan muc ké toan. Ba
bao cao chinh (bao cdo tinh hinh tai chinh, tén mdi cia bang can doéi ké toan; bao cao két qua hoat dong
kinh doanh; bao cao luu chuyén tién té) chi cho sé theo tiing khoan muc. Thuyét minh cho biét sé dé tinh
theo chinh sach nao, gém nhiing gi, tai san nao dang thé chap, con nghia vu nao chua nam trén bang. Vi
vay chi doc hai bao cao dau dé bo sét phan giai thich chinh cac con sé. Thuyét minh van do doanh
nghiép lap, nén né md ra cau hoi, chua phai két luan.

Bon phan cua bo bao cao tai chinh nam

Khai niém minh hoa, khéng phai sé liéu that

Tinh hinh tai chinh Két qua kinh doanh Luu chuyén tién té
BO1-DN BO2-DN BO3-DN

Co gi, ng gi Lai hay 16 Tién vao ra

Ban thuyét minh - B0O9-DN

Chinh sach Chi tiét tung Thé chap, cam két,
ké toan da chon khoan muc I6n sy kién sau ky

Ba bao cao cho s6; thuyét minh noéi s6 do tir dau ra

Nguén: Tam An School - sa do khai niém

B&n phan clia b bao cao tai chinh ndm: ba bao céo cho s theo khoan muc, thuyét minh gii thich s va bé sung thong tin
So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Thuyét minh nam & dau trong bé bao cao
Diéu 17 cla Thong tu 99 néu hé théng bao cao tai chinh gém bén thanh phan. Bdo cao nam ctia doanh
nghiép dap Ung gia dinh hoat déng lién tuc gém mau B01-DN, B0O2-DN, B03-DN va Ban thuyét minh,

mau B09-DN. B4o cao gilta nién do (quy, ban nién) kém ban thuyét minh chon loc (miu B09a-DN), lap
theo Chuan muc ké toan sé 27; vi vay thuyét minh quy thudng ngan han thuyét minh nam.
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Ba b4o céo chinh nédi vdi thuyét minh bang mét cot. Mau bao cao tinh hinh tai chinh c6 cét "Thuyét minh"
canh cét "Ma s6", va huéng dan 1ap néu rang moi khoan muc can dugc danh dau dan téi théng tin lién
quan trong ban thuyét minh. Gap mét dong In, hdy nhin c6t d6 dé biét nén m& muc nao.

VGi cong ty dai ching, Théng tu 96/2020/TT-BTC (Diéu 10 khoan 1 diém a) yéu cau bao céo tai chinh nam
cong bo phai gom day du cac bao cao, phu luc va thuyét minh. Thuyét minh vi vay la mét phan ctia bo
bao cao dugc cdng bé, khéng phai tai liéu doc thém.

Bao cao nam 2025 lap theo Thong tu 200/2014/TT-BTC; Thong tu 99 ap dung tir nam tai chinh bat dau tu
ho&c sau 01/01/2026. Bai m6 ta mau ctia Thong tu 99, chua déi chiéu tirng muc v8i mau c.

Thuyét minh lam ba viéc

Hudéng dan 1ap clia Théng tu 99 néu ba nhém néi dung:

1. Co sé lap bao cao va chinh sach ké toan cu thé dugc chon cho cac giao dich, su kién quan trong.
Vi du cach khau hao tai san c6 dinh hay tinh gia hang tén kho.

2. Théng tin ma chuan muc ké toan Viét Nam yéu cau nhung chua nam trén cac bao cao khac.
Vi du tai san dung dé thé chap, cam c6, hay cac khoan ng tiém tang va cam két.

3. Théng tin bé sung chua cé trén cac bao cao khac nhung can dé trinh bay trung thuc, hgp ly tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Mot con sé trén bao cao chi cé nghia khi biét n6é dugc tinh theo chinh sach nao va gan véi rang budc nao.

Ban d6 mau thuyét minh theo Théng tu 99

Bang tom tat mau B0O9-DN cuia Thong tu 99. Day la mau huéng dan; bao céo that cé thé sap xép va danh
sO khac.
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Phan ctia mau

Dac diém hoat déng

Ky ké& toan, chudn muc va ché
doé

Chinh sach ké toan (29 muc

trong mau)

Théng tin bé sung cho bio cao
tinh hinh tai chinh (32 muc)

Théng tin bé sung cho bao cao
két qua kinh doanh (11 muc)

Théng tin bé sung cho bio cao
luu chuyén tién té (5 muc)

Nhing thoéng tin khac

Co gi

Hinh thitc s& hitu vén, nganh nghé, chu ky kinh doanh,
cdng ty con, lién két, don vi truc thudc, kha nang so

sanh

Ky nam, déng tién, ché do ké toan, tuyén bé tuan thu

Phai thu, hang tén kho, khdu hao, vay, chi phi di vay,
doanh thu

Chi tiét tung khodn muc, tai san thé chap, tai sadn nhan
gitrhé

Doanbh thu, gia von, chi phi tai chinh, chi phi theo yéu
16, thué

Tién bi han ché, giao dich khéng bang tién, vay va tra

gbc

Ng tiém tang, cam két, su kién sau ngay két thuc ky,
bén lién quan, gia dinh va udc tinh quan trong

Cau hoéi nén dat

Bao cdo gbp nhiing
don vi nao?

Lap theo ché do
nao?

S6 dugc tinh ra thé
nao?

Khodn muc gom g,
rang budc nao?

Lai dén tu dau?
Ludng tién nao
khéng hién?

Con gi ngoai bang?

Diéu 18 cta Théng tu 99 cho phép doanh nghiép bd sung chi tiéu cho phu hgp dac diém hoat déng, kem

yéu cau thuyét minh ndi dung da bé sung.

Vi du minh hoa: hai c6ng ty gia dinh c6 ba bao cao giong nhau

Hai cong ty gia dinh X va Y, dan vi ty déng, sé liéu tu dat, da ki€m tinh cdng dung, khdng phai s6 liéu that.

G ba bao céo chinh ca hai giong hét nhau:

* Bao cao tinh hinh tai chinh: téng tai san 2.000 (ngan han 900, dai han 1.100, trong d6 tai san cé
dinh hitu hinh 1.000); ng phai tra 1.100 (ngan han 750, dai han 350); vén chi s& hitu 900. Kiém: 900
+ 1.100 = 2.000 = 1.100 + 900.

* Bao cao két qua kinh doanh: doanh thu thuan 1.500, Igi nhuan trudc thué 200, thué 20% la 40, Igi

nhuan sau thué 160.

Chi xem hai bdo céo nay, hai cdng ty nhu nhau; thuyét minh khac & bén ché:
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Muc thuyét minh (sé gia dinh)

Khau hao cum day chuyén nguyén gia 1.000 (dudng
thang, khéng gia tri thanh ly)

Tai san c¢6 dinh hitu hinh dung thé chap khoan vay
(trén gia tri con lai 1.000)

Bao Ianh khoan vay cho moét bén khéac

Su kién sau ngay két thac ky

Cong ty X

10 nam, 100
moi nam

200, tic 20%

Khong co

Khong co

Cong ty Y

5 nam, 200 méi ndm

800, tirc 80%

400, tic 20% t6ng tai san

Ky thoa thuan kéo khoan vay ngan
han 300 thanh 24 thang

Cung ba bao cao, thuyét minh khac & bén diém

Cong ty X va Y gia dinh - ty dong

Ba bao cao chinh

1. Khau hao cum 1.000

2. Tai san c6 dinh thé chap
3. Bao lanh cho bén khac

4. Sau ngay két thuc ky

Cong ty X CongtyY

Giong hét Giong hét

10 nam

Kéo vay 300

Hai bao cao dau chua néi hét; phan con lai nam & thuyét minh

Nguon: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Céng ty X va Y gia dinh cd cling s8 liéu & ba bao cao chinh nhung thuyét minh khac & bén diém: khdu hao, thé chap, bao lanh,

sy kién sau ngay két thac ky

Sé liéu gid dinh, kiém tinh céng ding.

Khau hao (muc chinh sach ké toan). Ca hai bao lai trudc thué 200, nhung Y da trir khau hao 200 cho

cum day chuyén con X trir 100. Tinh lai dan gian, gilr nguyén moi khoan khac va bé qua thué hoén lai: néu

Y dung 10 nam nhu X, chi phi gidam 100, 13i trudc thué thanh 300 va lai sau thué 20% thanh 240 thay vi
160; néu X dung 5 nam nhu'Y, lai trudc thué con 100 va 1ai sau thué con 80. Cung l&i 200 nhung khong

cung thudéc do. Thai gian khau hao la udc tinh: 5 nam cé thé do thiét bi lac hdu nhanh, 10 nam c6 thé do
thiét bi bén; bang khéng cho biét bén nao hgp ly hon.
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Cung lai 200, khau hao 10 nam hay 5 nam
Cum day chuyén nguyén gia 1.000 - tinh lai don gian - s6 gia dinh
Cong ty X CongtyyY

Thai gian khau hao 10 nam 5 nam
Khau hao mdi nam 100 200
Lai trudc thué trén bao céo 200 200

Tinh lai theo cach con lai 100 (5 nam) 300 (10 nam)

Cung mot muc lai, hai thuéc do khac nhau
Bén nao hgp ly han: bang khong cho biét

Nguon: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cung lai trudc thué 200, nhung khdu hao 10 nam hay 5 nam: tinh lai cho thay 1ai 300 hodc 100
S6 liéu gia dinh, tinh don gian, bé qua thué hoan lai.

Thé chap (muc tai san ¢é dinh hitu hinh). Mau yéu cau thuyét minh gia tri con lai cla tai san cé dinh
hiru hinh dung dé thé chap, cam cd bao dam khoan vay. Y ¢é 800 trén 1.000 dang thé chap, X c6 200. Cau
héi khong phai "Y xau han" ma la con bao nhiéu tai san chua thé chap néu can vay thém.

Bao lanh (muc ng tiém tang va cam két). Khoan bao 1dnh 400 khong nam trong ng phai tra 1.100 vi
chua phat sinh nghia vu tra. N6 chi 16 ra & thuyét minh. Con sé nay bang 20% téng tai san, khoang 44%
von chu s hitu. Néu bén dudc bao lanh tra dang han, nghia vu khong phat sinh; thuyét minh cho biét né
ton tai, khong cho biét né co xay ra hay khéng. Theo cach hiéu thong dung, bao Ianh thudng xép vao ng
tiem tang hoac cam két; cach x€p cu thé tuy tling bao céo.

Su kién sau ngay két thic ky. Diéu 20 clia Thong tu 99 (khoan 4 diém b) néu: vSi khoan ng ngan han,
thoda thuan gia han thanh dai han xdy ra tU sau ngay két thic ky dén ngay phat hanh bao cao la su kién
phat sinh sau khéng can diéu chinh, va doanh nghiép thuyét minh sy kién do. Vi vay bao céo cta Y van
x€p 300 vao vay ngan han: hé s thanh toan hién hanh 1a 900 / 750 = 1,20; néu coi 300 da la ng dai han,
hé s6 1a 900 / 450 = 2,00 (cach tinh cGia Tam An, khong phai sé trén bao cao). Chi thuyét minh cho thay
khoang cach nay.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va mau: hgp nhat hay riéng 1é, nam hay quy, ché do ké toan ap dung. Ghép hai ky theo
tén chi tiéu, khong theo ma s, vi ma s6 da danh lai t nam tai chinh 2026.

2. Theo cét "Thuyét minh": tir ba khoan muc I6n nhat, m& muc tuang ing va kiém téng chi tiét c6
bang s6 trén bao cao khong.

3. Chinh sach ké toan clia cac khoan muc 18n, va moi thay déi chinh sach hay udc tinh so véi nam
trudc.

4. Phan ngoai bang: tai san thé chap, ng tiém tang, cam két, su kién sau ngay két thac ky.
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5. Ghi lai cau hoi thay vi két luan, roi di tiép theo th( tu doc thuyét minh, phéan giao dich véi bén lién
quan va bao cao kiém toan.

Ba bao cao chinh néi nhau thé nao cé & bai ba bao cao néi véi nhau; bang vay trong thuyét minh c6 & bai
ng vay va ng phai tra.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé goi y muc thuyét minh nén mé (thé chap, vay, cam két, su kién sau ngay két thic
ky). D6 chi la cong cu sang loc.

Piém can can trong

* Thuyét minh do doanh nghiép lap. MUc chi tiét tuy ting béo cao; doanh nghiép dugc chd dong
sap x&p s6 thi ty, nén s muc trong bao cdo that c6 thé khac con s6 29 va 32 clia mau.

* Dai khéng cé nghia la tét. Thuyét minh nhiéu trang van c6 thé thiéu dung diéu ban can.

e Pham vi bai. Ngan hang va t8 chirc tin dung theo hudng dan riéng ctia Ngan hang Nha nudc;
chiing khoan, bao hiém va ché dé khac c6 thé cé6 mau khac. Bai chli yéu cho doanh nghiép phi tai
chinh.

® Cong ty X va Y da don gian hoa; bao lanh, thé chap hay thoa thuan gia han ngoai dgi c6 nhiéu
diéu kién di kem.

Purng néi qua

® Khong viét "thuyét minh la ngi ch(a su that" hay "doc thuyét minh la du": can doc cung ba béo cao
va thong tin cong bé khac.

e Khoéng dung X va Y dé suy ra doanh nghiép that; khdu hao 5 nam hay 10 nam khéng c6 dap an
ddng chung cho moi tai san. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi thuyét minh cho thay phan I8n tai san dang thé chap, bao lanh 16n so véi von chq, chinh sach khau
hao khac han nhau hay c6 thoa thuan kéo ng sau ngay két thic ky, dé la ¢ dé doc kj thém, chua phai
bang chiing vé diéu gi. Nguyén nhan hgp ly khac cling cho hinh anh dé: thé chap dé co ai suat thap, bao
lanh trong nhdm céng ty cé kiém sodt rui ro, thiét bi lac hdu nhanh, hay gia han la buéc da du tinh. Chi
kiém toan doc 1ap, ca quan quan ly va ngudi cé du hd s6 méi dd can clr két ludn vé mét doanh nghiép.

Can cu
Can c kiém ngay 17/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (ban hanh 27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026, &p dung cho nam tai chinh
bat dau tir hoac sau ngay dé), doc nguyén van PDF Céng bao s6 1563 + 1564 (Diéu 17, 18, 20), s&
1577 + 1578 (mau B09-DN) va s6 1581 + 1582 (Phu luc IV, huéng dan Iap va trinh bay thuyét minh):
hé thong bao cédo, bén thanh phan, ndi dung va cau trdc ban thuyét minh.
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* Thong tu 96/2020/TT-BTC, Biéu 10 khoan 1: doc tU ban sao toan van, hiéu lyc hién hanh can doi
chiéu ban mdi nhat.

® Chuadn muc ké toan Viét Nam s6 21 va s6 27: chi qua cac diéu khoan vién dan trong Théng tu 99,
chua doc nguyén van quyét dinh ban hanh.

® SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (bai tru c6t)

® Ba bao cao tai chinh néi v&i nhau nhu thé nao?
* Doc thuyét minh theo th( tu nao?

® Giao dich v&i bén lién quan

® B&o cdo kiém toan gdm nhiing phan nao?

* Ng vay va ng phai tra

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Thuyét minh la bd phan khéng thé tach rgi cia bao céo tai chinh: néu chinh sach ké toan da chon, chi tiét
cac so trén ba bao céo chinh va nhitng thong tin chua cé & d6, nhu tai san thé chap, ng tiém tang, cam
két, su kién sau ngay két thic ky. Véi cong ty X va Y gia dinh, cung téng tai san 2.000, cung lai trudc thué
200, thuyét minh cho thay khau hao 10 nam so v&i 5 nam (néu Y theo 10 nam thi lai trudc thué la 300), tai
san thé chap 20% so véi 80%, bao lanh 400 va khoan vay ngan han 300 vira dugc kéo thanh 24 thang sau
ngay két thuc ky (hé sé hién hanh 1,20 trén bao cao, 2,00 néu coi 300 1a ng dai han). Thuyét minh van do
doanh nghiép 1ap, nén cac tin hiéu chi la c& dé doc k§ thém, chua phai két luén vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thuyet-minh-bao-cao-tai-chinh-la-gi
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Bai 32/50 - W4 - Thuyét minh — bén lién quan — kiém toan

Poc thuyét minh bao cao tai chinh theo thir tu nao?
Tam muc nén uu tién trudc

Cau tra I6i ngan

Khéng c6 thi tu doc ndo do quy dinh bat budc. Theo hudng dan cia Théng tu 99, doanh nghiép dugc
chu @éng sap xép cac phan trong thuyét minh, nén trang dau chua chac la phan quan trong nhat. Tam An
dé xuat doc tam muc theo bén nhém, tir nhiing diéu quyét dinh cach hi€u moi con sé dén nhiing chi tiét
can nhiéu thgi gian han:

. Khung béo céo: ky, dan vi, hgp nhat hay riéng &, chuan muc, kha nang so sanh.
. Hoat dong lién tuc cung cac gia dinh va udc tinh quan trong.

. Chinh sach ké toan chd chét va moi thay doi.

. Cau trdc tap doan.

. Bén lién quan.

. Ng vay, trai phiéu va tai san bao dam.

. Ng tiém tang, cam két va su kién sau ngay két thuc ky.

0o N o Ll WD =

. Chi tiét va bién déng clia cac khoan muc I6n nhat.

Pay la trinh ty cGa ngudi soan, khéng phai quy dinh; méi muc chi la moét cau hoi dé tim hiéu thém, chua
phai két luan vé doanh nghiép.

Tam muc thuyét minh, mét thir tu doc

Pé xuat cta Tam An, khéng phai quy dinh

Khung bao cao ky, don vi, hgp nhat, so sanh dugc? khung doc
Hoat dong lién tuc, udc tinh ¢ néu nghi ngd, gia dinh nao? khung doc
Chinh sach ké toan, thay doi so v&i nam trudc co déi khong? khung doc
Cau truc tap doan cdng ty con, lién két, dau tv  ai trong va quanh
Bén lién quan ty trong so vdi bado cdo chinh  ai trong va quanh
Ng vay va tai san bao dam cai gi dang bao dam? nghia vy, rui ro

Ng tiém tang, su kién sau ky t6i da bao nhiéu, diéu gi mai? nghia vy, rui ro

O,
®
©,
O,
®
O,
@

Khoan muc Ién nhat tang, giam & dau, du phong? s6 I16n nhat

Nguoén: Tam An School - sg do khai niéem

Tam muc thuyét minh nén doc theo bon nhém: khung doc, ai & trong va quanh doanh nghiép, nghia vu va rui ro, cac khoan
muc Ién

So do6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
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Vi sao can mot tha tu

Bai Thuyét minh béao cao tai chinh la gi ndi thuyét minh la gi; bai nay chi tra IGi cau héi ké tiép: md ra roi
thi doc gi trudc.

¢ Thuyét minh dai. Theo mau B09-DN kém Thoéng tu 99/2025/TT-BTC, phan chinh sach ké toan cé
29 nhém, phan bé sung cho bao céo tinh hinh tai chinh c6 32 khoan muc.

e Thir tu trang khéng phai thir tu rai ro. Doanh nghiép dugc tu sap xép s6 thi tu, mién 13 méi
khoan muc trén bao cao chinh dugc danh dau dan t&i thong tin lién quan.

e Théng tin nam rai rac. S6 liéu bén lién quan vira cé muc riéng, vira nam & bang phai thu, bang
vay, bang phai tra; doc theo chu dé méi gom dugc.

Hai luu y. Bdo cao nam 2025 1ap theo Thong tu 200, tu nam tai chinh 2026 theo Théng tu 99 v&i ma so chi
tiéu danh lai, nén ghép hai ky theo tén dong, khdong theo ma sé. Va mau nay danh cho doanh nghiép
théng thudng; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé cau tric bao céo riéng.

Mau B09-DN: tam muc nam & dau
Theo Théng tu 99/2025/TT-BTC - tén muc rut gon - mau cho doanh nghiép théng thudng
Dac diém hoat dong, cdu trac muc 1, 4
Ky ké toan, don vi tién muc 1
Chuan muc va ché dé ap dung muc 1
Chinh sach ké toan (29 nhém) muc 3
B6 sung: tinh hinh tai chinh (32 muc) muc5, 6, 8

B6 sung: két qua kinh doanh muc 5

B6 sung: luu chuyén tién té ngoai tam muc

Nh{rng thong tin khac muc 2, 5,7

Nguén: Tam An School - sg d6 khai niém

Ban dd mau thuyét minh B09-DN theo Théng tu 99 va vi tri ciia tdm muc uu tién

Sa d6 minh hoa khdi niém, dung tu dé muc cia mau BO9-DN; tén muc rut gon.

Tam muc theo thir tu dé xuat

Nhoém A: khung doc (muc 1 dén 3).

1. Khung bao cdo. Phan dau cia mau néu ky ké toan, don vi tién, ché dé ké toan va tuyén bé tuan thu
chuan muc, tuyén b6 vé kha nang so sanh. Hoi: hgp nhat hay riéng 1é (cong ty me phai céng bé ca hai
theo Thong tu 96/2020, Diéu 10); don vi la triéu hay ty déng; ¢ chuadn muc nao khéng ap dung va da ghi
rd chua; s6 dau nam cé bi diéu chinh hay tai phan loai khéng. Khi hoi t8, hudng dan yéu cau diéu chinh s
so sanh va giai trinh; ty 1é tang giam phai tinh trén s& da doi.
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2. Hoat dong lién tuc, gia dinh va uéc tinh quan trong. M3u yéu cau: néu Ban gidm déc xac dinh co su
kién hoac diéu kién c6 thé gay nghi ngd dang ké vé kha nang hoat déng lién tuc, phai mé ta ching cung
k& hoach xtr ly. Mau cling c6 muc vé gia dinh va udc tinh quan trong. Théng tu 99 con cé bé mau riéng
cho doanh nghiép khong dap Ung gia dinh hoat dong lién tuc. Doc sém vi néu gia dinh nay khéng con thi
moi s& khac phai doc theo cach khac. Déi chiéu vai bao cao kiém toan (bon loai y kién kiém toan). Néu
khong thay néu gi, hay ghi lai 1a "khdng néu".

3. Chinh sach ké toan chu chét va thay déi. Trong 29 nhém chinh sach, doc trudc cac nhém nhay véi lgi
nhuan: doanh thu, hang ton kho, khau hao, du phong phai thu va phai tra, thué hoan lai, vén hoa chi phi
di vay (bai von hoa chi phi lai vay). Trang cong khai ctua CFA Institute vé chat lugng bao cao cling néu loai
lya chon nay: cach tinh chi phi tén kho, udc tinh phai thu kho thu héi, thai gian st dung hitu ich. Héi: so
v3i nam trudc cd déi khong, vi sao, anh huéng Igi nhuéan bao nhiéu.

Nhoém B: ai 6 trong va quanh doanh nghiép (muc 4, 5).

4. Cau tric tap doan. Phan dac diém hoat dong liét ké céng ty con, lién doanh, lién két va don vi truc
thudc, kem ty 1& vén gbp va quyén biéu quyét. Bang dau tu tai chinh cho gid gdc, gia tri co thé thu hoi
hoac hgp ly va du phong, kem tém tat hoat dong va giao dich trong yéu véi cac cong ty nay. Hoi: pham vi
hop nhat c6 déi khéng, khoan dau tu 16n nhat nam & dau, du phong da lap chua.

5. Bén lién quan. Mau c6 phan riéng cho bén lién quan, nhung sé liéu con rai rac: phai thu khach hang la
bén lién quan, vay tir bén lién quan (ké ca khoan quéa han chua thanh toan), phai tra ngudi ban va doanh
thu lién quan. Hai: ty trong so v&i doanh thu, phai thu, du ng vay; déi tac c6 tap trung khong. Cach doc ky
han & bai giao dich v&i bén lién quan.

Nhoém C: nghia vu va rui ro (muc 6, 7).

6. Ng vay, trai phiéu va tai san bao dam. Cach doc bang vay da cé & bai ng vay va ng phai trd; & budc
nay chi héi thém céi gi dang bado dam. M3u cé phan cac khoan ngoai bao céo tinh hinh tai chinh, trong dé
phai thuyét minh tai san dung dé cam c6, thé chdp; bang hang téon kho néu gia tri hang dung dé thé chap.
Mau ciing yéu cau néu cac khoan tién 16n gir nhung khéng dugc sir dung. Hoi: tai san bao dam chiém
bao nhiéu phan tai san, c6 khoan tién nao "khéng tiéu dugc" khong.

7. Ng tiém tang, cam keét, su kién sau ngay két thic ky. Phan "Nhiing thong tin khac" néu cac khoan
ng tiém tang, cam két va su kién phat sinh sau ngay két thic ky ké toan nam: diéu chua nam trong sé cudi
ky hoac vlra xay ra ngay sau do. Hoi: sé tién téi da cé thé phai tra so véi vén chu sé hitu, da trich 1ap dy
phong chua (d6i chiéu bang du phong phai tra), vu viéc & giai doan nao, su kién sau ky, nhu mét khoan
vay mdi, c6 déi blc tranh khéng.

Nhém D: s6 I6n nhat (muc 8).

8. Chi tiét va bién dong cua cac khoan muc I6n nhat. Chon ba khoan muc I6n nhat trén bao cao tinh
hinh tai chinh, thudng la phai thu, hang ton kho, tai san ¢é dinh, xay dung cg ban d& dang hoac dau tu tai
chinh, rdi doc bang chi tiét va bang tang giam. Nhiéu bang trong mau yéu cau chi tiét riéng tirng doi
tugng hodc céng trinh chiém tir 10% trén téng. Méc 10% chi 1a cadch mau chon khoan trinh bay riéng,
khong phai ngudng canh bao.
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Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Cong ty X gia dinh, bdo cao hgp nhat, don vi ty déng, sé liéu tu dat va da kiém tinh. Bao cao chinh: doanh
thu thuan 1.200; Igi nhuén sau thué 96; téng tai san 2.000; vén cha s& hitu 800; vay 700; phai thu khach
hang 260; xay dung cc ban d& dang cuéi nam 220. Cac trich doan thuyét minh dudi day ciing la gia dinh.

Muc
1. Khung

2. Lién tuc

3. Chinh sach

4. Cau trac

5. Bén lién
quan

6. Vay, bao
dam

7. Tiém tang,
sau ky

8. Khoan
muc Ién

Ki€m tinh: 75

Trich doan thuyét minh (gia dinh) Cach do

S6 dau nam tai phan loai 90 90 / t6ng tai san 2.000

Khéng néu nghi ngd; udc tinh: thu héi 220 xay
dung cd ban dé dang qua khai thac

Ghi lai gia dinh

Kh&u hao 75 con 60, 13i sau
thué tang 12; 12 / 96

Khau hao nha may nguyén gia 600 tur 8 1én 10
nam (thué suat gia dinh 20%)

Dau tu vao cong ty lién két 150 150/ 2.000

Ban cho ho 180; phai thu 60; vay 100 180 / 1.200; 60 / 260; 100 /

700

Tai san thé chap 640 640 / 2.000

Bao lanh 120, vu kién 50; sau 31/12 ky vay mdi
300

170 / vén chu 800; 300 / vay
700

Xay dung cd ban d& dang 140 lén 220; cong
trinh 16n nhat 130

80/ 140; 130/ 220

- 60 = 15, nhan (1 - 20%) dugc 12; 120 + 50 = 170.

Cong ty X: tir thuyét minh sang ty trong

S6 liéu gia dinh, ty déng - cach do ctia Tam An, khong cé ngudng

1 S6 dau

nam tai phan loai 90 / téng tai san 2.000

3 Pai khau hao: 13i sau thué +12 / 96

4 Dau tu lién két 150 / téng tai san 2.000

5 Ban cho bén lién quan 180 / doanh thu 1.200

6 Tai san thé chdp 640 / téng tai san 2.000

7 Bao lanh va vu kién 170 / vén chu 800

7 Vay mdi sau ky 300 / du ng vay 700

8 Xay dung ca ban da& dang 140 lén 220

Ngudn: Tam An School - sé liéu gia dinh, kiém tinh cong ding

Cong ty X gia dinh: tdam muc thuyét minh chuyén thanh ty trong so vai sé trén bao cao chinh

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan
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S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Diéu dang chi y nam & th ty ghép cac muc. M& ngay muc 8, ngudi doc thay xay dung co ban d& dang
tang 57,1% roi dung. Doc theo thi tu, muc 2 cho biét Ban giam doc gia dinh 220 nay sé thu hoi qua khai
thac, muc 6 cho biét 640 tai san dang thé chap, muc 7 cho biét sau ky cong ty ky thém khoan vay 300,
bang 42,9% du ng hién co. Ghép lai thanh cau héi: cdng trinh I16n nhat 130 dugc tai trg bang ngudn nao,
bao gi¢ cé tién? Cau tra I6i nam ngoai ba muc do.

Vi du thd hai 8 muc 3. Néu gilr thai gian khau hao ci, Igi nhuan sau thué cta X a 96 - 12 = 84; khoang
chénh 12 dén tir mot thay déi udc tinh chlr khong tir ban hang. Ly do déi phai doc & chinh thuyét minh.
Bang khéng cho biét X t6t hay xau; nd chi cho thdy méi muc c6 thé déi thanh mét cau hoi ¢ con sé.

Cach doc trén bao cao

1. Chuan bi: xac dinh hgp nhat hay riéng 1é, ky nao, théng tu nao.

2. Panh dau tam muc trong tép thuyét minh va ghi sé trang.

3. Mo6i muc ghi mét con sé va chia cho mét s trén bao cao chinh (doanh thu, t8ng tai san, vén
chu s& hitu, du ng vay), ghi rd cach tinh. Day la cach do dé ghi chd, khdng phai chi tiéu chuan.

4. Lap lai véi ky truéc bang cot dau nam hoac thuyét minh nam trudc.

5. Liét ké cau héi chua 6 16i dap dé tim & thong tin cdng bé khac; chua két luan khi thi€u ho sa.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao tai chinh that, hé théng clia Tam An dung thif ty ndy & truc phan
tich theo ma dé€ ggi y mé ding muc thuyét minh. Theo thiét k& cau hoi kho vé thuyét minh, mét sé bang
(bén lién quan, ng tiém tang, su kién sau ky) van can boc tach tir van ban; mic hoan thanh thuc té chua
kiém.

Diém can can trong

* Thi tu tdm muc la d& xudt cia Tam An; ngudi khac co thé xép khac, nganh khac cé thuyét minh rat
khac.

® B&o cdo gilta nién dé dung thuyét minh chon loc, nén nhiéu muc cé thé vang hodc ngan hon bao
c40 ndm; muc chi tiét thuc t& mdi bao cdo méi khac.

® (Cacty lé trong vi du la cach do minh hoa ctia Tam An, khéng c6 ngudng tét hay xau. Bai chi dung
tén muc theo mau cdia Théng tu 99, khéng so s6 muc v8i mau cla Théng tu 200.

Purng néi qua
® Khong viét "co giao dich véi bén lién quan la xau" hay "khong c6 ng tiém tang la an toan": thuyét

minh chi cho biét diéu doanh nghiép da cong bé.
® Khoéng dung cong ty X dé suy ra doanh nghiép that. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Khi ty trong giao dich vé&i bén lién quan 1&n, khi mét thay déi uéc tinh lam Igi nhuén tang, khi tai san thé
chap chiém phan I3n tai san, hay khi sau ky cé khoan vay mdi I6n, dé la tin hiéu dé xem thém, chua phai
bang chiing vé diéu gi. Nguyén nhan hagp ly khac cling cho hinh anh dé: dac thu nganh khién giao dich
dién ra trong nhdm cong ty, d6i udc tinh sau nang cap tai san, vay mdi thay khoan cii 1ai cao hon. Chi
ki€m toan doc lap, co quan quan ly va ngudi c6 di hé s6 mai du can ci két luan vé mét doanh nghiép.

Can cur
Can c kiém ngay 17/10/2026.

® Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): mau B09-DN (Cong béo s6 1577 + 1578), huéng
dan lap thuyét minh Phu luc IV muc E (Céng bao s& 1581 + 1582) va mau B0O9-DNKLT (Céng béo s6
1579 + 1580), doc nguyén van PDF ngay 17/10/2026. Théng tu 200/2014/TT-BTC: giai doan chuyén
tiép.

* Thong tu 96/2020/TT-BTC Biéu 10 khoan 1 (ban sao toan van).

* CFA Institute, Financial Reporting Quality (gido trinh 2026), chi trang c6ng khai.

e Trinh ty tdm muc: dé xuat ctia Tam An. Sé liéu vi du: tu dat, tu tinh lai bang Python ngay
17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)
® Thuyét minh bao cao tai chinh la gi
® Giao dich v&i bén lién quan

* BG&n loai y kién kiém toan

* Ng vay va ng phai tra

® Von hoa chi phi lai vay
Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Khéng quy dinh nao bat buéc mét th( tu doc thuyét minh, va doanh nghiép dugc tu sap xép thi tu cac
phan. Tam An dé xuat tam muc theo bén nhém: khung bao cao; hoat dong lién tuc cung gia dinh, udc
tinh; chinh sach ké toan chu chét; cau trdc tap doan; bén lién quan; ng vay va tai san bao dam; ng tiém
tang, cam két, su kién sau ngay két thuc ky; roi chi tiét cac khoan muc 16n. Véi cong ty X gia dinh, méi muc
déi thanh mot ty trong so véi bao cao chinh: uéc tinh khdu hao mai chiém 12,5% Igi nhuan sau thué, giao
dich ban cho bén lién quan 15,0% doanh thu, tai san thé chap 32,0% tong tai san, khoan vay mdi sau ngay
két thuc ky 42,9% du ng vay. Th( tu nay la dé xuat, cac ty Ié la cach do minh hoa khéng cé ngudng, va tat
ca chi la cu hoi dé tim hiéu thém, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doc-thuyet-minh-bao-cao-tai-chinh-theo-thu-tu-nao
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Bai 33/50 - W4 - Thuyé&t minh — bén lién quan - ki€m toan
Giao dich véi bén lién quan la gi? Ai dudc coi la bén
lién quan va nén doc phan nay thé nao?

Cau tra I6i ngan

Bén lién quan |a hai bén ma mot bén cé kha nang ki€ém soat bén kia, hoac c6 anh hudng dang ké téi bén
kia trong viéc ra quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat déng. D6 la cach Chuan muc ké toan Viét Nam sé
26 (VAS 26) dinh nghia. Giao dich véi bén lién quan la viéc chuyén giao ngudn luc hay nghia vu giita cac
bén do, khdng xét co tinh gia hay khéng. Chuan muc liét ké ndm nhém: me, con va cung tap doan; céng
ty lién két; ca nhan c6 quyén biéu quyét dang ké cing ngudi than mat thiét; nhan su quan ly chd chét
cling ngudi than mat thiét; doanh nghiép do cac ca nhan dé nam phan quan trong quyén biéu quyét.
Chuan muc coi quan hé nay la dac diém binh thudng cla kinh doanh, nén giao dich véi bén lién quan
khéng tu né la dau hiéu sai. Phan dang doc la: ai, giao dich gi, bao nhiéu so v&i quy mo, gia ra sao, s6

du con lai bao nhiéu.

Nam nhom dudc coi la bén lién quan
VAS 26, doan 03 - kiém soat hodc anh hudng dang ké

Me, con, cung tap doan

kiém soat hoac bi kiém soat, ké ca gian tiép
Cong ty lién két

hiéu theo VAS 07

Doanh nghiép

bao cao Ca nhan cé quyén biéu quyét dang ké
ké ca ngudi than mat thiét trong gia dinh

Rghcilldpibaolcan Quan ly chi chét
tai chinh ké ca ngudi than mat thiét trong gia dinh

Doanh nghiép do cac ca nhan dé chi phoi
nam phan quan trong quyén biéu quyét

Xét ban chat quan hé, khéng chi hinh thirc phap ly

Nguén: Tam An School - minh hoa khai niém

N&m nhém dudc coi 1a bén lién quan theo VAS 26: me con cung tap doan, cong ty lién két, ca nhan cb quyén biéu quyét dang
k€, quan ly chu chét, doanh nghiép do cac ca nhan d6 nam quyén biéu quyét

So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ai dugc coi la bén lién quan

DPoan 03 cua VAS 26 néu nam trudng hop:

* Me, con, cung tap doan: doanh nghiép kiém soat hoac bi ki€ém soat, truc ti€p hay gian ti€p, hoac
cling chiu mét quyén kiém soat chung véi doanh nghiép béo cao.
e (Cong ty lién két, hiéu theo VAS 07.
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* Ca nhan cé quyén biéu quyét du dé anh hudng dang ké tSi doanh nghiép, ké ca thanh vién mat
thiét trong gia dinh: b6, me, vg, chéng, con, anh chi em rudt.

* Nhan vién quan ly cha chét, c6 quyén va trach nhiém 1ap k& hoach, quan ly, kiém soat hoat déng,
k€& ca thanh vién mat thiét trong gia dinh cla ho.

* Doanh nghiép do cac ca nhan & hai nhém trén nam phan quan trong quyén biéu quyét, gom
doanh nghiép cua ngudi lanh dao, c6 déng chinh va doanh nghiép c6 chung mét thanh vién quan
ly chd chét véi doanh nghiép bao cao.

Doan 05 giai thich hai tir then chét. Kiém soat 1a s& hitu, truc ti€p hay gian tiép, han nira quyén biéu
quyét, hoac cé vai tro dang ké trong quyén quyét dinh chinh sach theo luat hay thoa thuan. Anh huéng
dang ké la quyén tham gia quyét dinh chinh sach nhung khéng kiém soat, vi du qua dai dién trong héi
doéng quan tri hay tham gia lap chinh sach. Poan 03 dan xét ban chat quan hé, khong chi hinh thic.

Poan 06 khong coi la bén lién quan: hai cong ty chi cé chung gidam déc (trir hai trudng hgp quan ly cha
chét va doanh nghiép clia ca nhan ndi trén); t6 chiic, ca nhan cung cap tai chinh, doan thé, ca quan nha
nudc trong quan hé thong thudng; khach hang, nha cung cap, nha phan phoi hay dai ly giao dich khéi
lugng 16n, du dan dén phu thudc kinh t&. Khach hang I6n 1a rui ro tap trung, chua tu 1a bén lién quan.

Phai thuyét minh nhirng gi

Doan 18 dén 25 clia VAS 26 tom lai thanh nam y:

1. Quan hé kiém soat phai néu du khéng cé giao dich (doan 20, 21).

2. Khi ¢é giao dich, néu ban chat quan hé, loai giao dich va cac yéu té (doan 22): khéi lugng bang gia
tri hoac ty 16, gia tri hodc ty Ié cac khoan chua thanh toan, chinh sach gia (doan 23).

3. Cac loai giao dich chu yéu (doan 19): mua ban hang va tai san, dich vy, dai ly, thué tai san, cho vay
va gop von, bao lanh va thé chap, hgp dong quan ly. Poan 18 nhdn manh tién luong va tién vay cua
ngudi lanh dao.

4. BDugc goép khoan cling ban chat, trir khi can tach dé hiéu anh hudng (doan 24).

5. €6 ngoai lé (doan 04, 25): khong phai trinh bay giao dich ndi bd tap doan trong bao cao hgp nhat,
trong bao cao cong ty me lap cung bao cao hgp nhat, hay trong bao cdo cong ty con do me sé hitu
toan bé néu me cling lap & Viét Nam va cong bé bao cdo hgp nhat tai Viét Nam. Giao dich vdi
cong ty lién két, hach toan theo vén chu sa hitu nén khong bi loai trlr, van trinh bay riéng.

Vi sao dang doc: bén lién quan c6 thé lam giao dich ma bén doc lap khong lam, va gia c6 thé khac (doan
08, 11); chuan muc néu ba cach xac dinh gia (doan 12) va nhac cé giao dich khéng c6 gia, nhu cho vay
khéng lai (doan 16). Gidi han: anh hudng cta quan hé ma khéng dan dén giao dich thi khéng yéu cau
trinh bay (doan 10).

Dau vét trong mau thuyét minh theo Théng tu 99

Theo Théng tu 99, ban thuyét minh a b phan khéng thé tach rdi clia bao cao, phan tich chi tiét cac s6
trén ba bao cdo chinh. Mau thuyét minh nam c6 nhiéu dong riéng cho bén lién quan, rai trong cac khoan
muc:

® phai thu clia khach hang va phai trd ngudi ban la cac bén lién quan, chi tiét ting doi tugng;
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® cac khoan vay tur bén lién quan, ké ca vay da qua han nhung chua thanh toan;

e trai phiéu, k& ca trai phiéu chuyén déi, do bén lién quan nam git;

* doanh thu tur cac bén lién quan, chi tiét ting déi tugng.

Cudi mau, trong phan "Nhirng thong tin khac", c6 mot muc riéng: théng tin vé cac bén lién quan (ngoai

cac thong tin da dugc thuyét minh & cac phan trén). Vay can doc ca hai ngi: cac dong theo khoan muc
va muc téng hgp & cudi. Mau chi néu tiéu dé; néi dung chi tiét do chudn muc quy dinh. Doanh nghiép

dugc chu déng sap xé€p s6 thit tu thuyét minh, nén tim theo tén, khéng theo sé. Bao cao nam 2025 lap
theo Thong tu 200, tir nam tai chinh 2026 theo Théng tu 99, ma sé chi tiéu danh lai; bai chua déi chiéu
mau thuyét minh Théng tu 200.

Vi du minh hoa: bang thuyét minh gia dinh cua cong ty X

Cong ty X gia dinh, don vi ty déng, sé liéu tu dat, da kiém tinh lai, khdng phai sé liéu that: doanh thu
2.000, gia vén 1.500, Igi nhuan sau thué 160, téng tai san 3.000, vén chu s& hitu 1.200. Trich doan thuyét

minh gia dinh:

Bén lién quan
(gia dinh)

Cong ty A

Cong ty A

Congty B

Congty B

Cong ty C

Ban diéu hanh

Quan hé

Cong ty me

Cong ty me

Cong ty lién két
Cong ty lién két
Do thanh vién héi déng
quan tri sé hitu

Quan ly chd chét
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Giao dich

Mua hang

Vay

Ban hang

Cho vay

Thué nha
xudng

Thu lao

Nam nay

18

S6 du cuoi

nam
Phai trd 50

Du ng 500

Phai thu 120

Du no 60

khong co

khéng cé

Chinh sach gia

Gia thi trudng

Lai 8,0%/nam, lai
40

Gia thi trudng

Khong tinh ai

Khong néu

Theo hgp déng lao
dong
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Cong ty X gia dinh: sau dong véi bén lién quan
ty déng - doanh thu 2.000 - gia vén 1.500 - téng tai san 3.000

Bén lién quan Giao dich Nam nay S6 du cudi nam Chinh sach gia

A - cong ty me Mua hang 400 phai trd 50 gia thi trudng
A - cong ty me Vay du ng 500 1&i 8,0%, lai 40
- cong ty lién két Ban hang phai thu 120 gia thi truong
- cong ty lién két Cho vay du ng 60 khong tinh lai
C - cua thanh viéen HPQT  Thué nha xudng 24 khong néu

Ban diéu hanh Thu lao 18 — theo hgp dong

Pat tirng dong canh quy mé, réi hoi gia va diéu kién thanh toan

Nguon: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X giad dinh c6 sau dong giao dich vdi bén lién quan: mua hang va vay tu cong ty me, ban hang va cho vay céng ty lién
két, thué nha xudng, thu lao ban diéu hanh

S6 liéu gia dinh, kiém tinh cong diing.

Thir nhat, dat tirng dong canh quy mé. Cac ty |é sau la cach do clia Tam An, khéng phai chi tiéu chuan,
khéng c6 ngudng nao dé goi la cao hay thap:

* ban cho B: 300 trén doanh thu 2.000, bang 15,0%;

* mua tu A: 400 trén gia von 1.500, khoang 26,7%;

e vay tUr A: du ng 500 trén tong tai san 3.000, khoang 16,7%;

* tién nam & bén lién quan: phai thu B 120 céng cho B vay 60 la 180, bang 15,0% vén chd s& hity;
e thu lao 18 trén Igi nhuan sau thué 160, khoang 11,3%.

Tha hai, tach van hanh khoi tai chinh. Mua ban, thué nha xudng, thu lao la van hanh; vay va cho vay la
tai chinh. Khoan cho B vay 60 khong tinh 1ai thudc trudng hgp doan 16 néu, giao dich khong cé gia: nén
tim ly do va diéu khoan, chua néi khoan vay sai. Dong thué nha xudng ghi "khong néu" chinh sach gia,
trong khi chinh sach gia la mét yéu t6 thuyét minh (doan 23): dé la cau hoi cho phan giai trinh, chua phai
két luan.

Thir ba, so sé du véi giao dich. Phai thu B la 120 trén giao dich 300; ngoai B, X ban 1.700 va con phai thu
170. S6 du chia giao dich réi nhan 365 la 146 ngay vdéi B va 36,5 ngay vd&i khach con lai. Chénh léch I6n la
tin hiéu dé xem diéu kién thanh toan vdi B, chua phai bang chiing; thanh toan theo tién dé hgp déng la
mot ly do co thé cob.
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S6 du so véi giao dich: 146 ngay va 36,5 ngay

Phai thu - cong ty X gia dinh - s6 du / giao dich x 365

Bén lién quan B: phai thu 120, ban 300

146 ngay

Khach con lai: phai thu 170, ban 1.700

36,5 ngay

Chénh léch la tin hiéu dé hoi diéu kién thanh toan véi B,
chua phai két luan vé B hay vé cong ty X

Nguon: Tam An School - s6 liéu gia dinh

S6 du phai thu so vdi giao dich: bén lién quan B 120 trén 300 tuong duang 146 ngay, cac khach khac 170 trén 1.700 tuong
duong 36,5 ngay, cong ty X gia dinh

S6 liéu gia dinh, kiém tinh cong diing.

Gia s riéng & muc nay, X lap bao cao hgp nhat va con ban cho céng ty con S mét khoan 200. Pay la giao
dich néi bo, loai khoi doanh thu hgp nhat 2.000 va theo doan 25 khong can thuyét minh. Con 300 ban cho
lién k&t B van nam trong 2.000 va phai trinh bay riéng.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va ky: hgp nhét hay riéng |é; bao cao riéng ciia me 1ap cling bao cédo hgp nhat cé thé
khong c6 phan nay (doan 04).

2. Tim theo tén: cac dong bén lién quan trong chi tiét phai thu, ng vay, phai tra, trai phiéu, doanh thu,
réi muc téng hgp cudi phan théng tin khac.

3. Lap danh sach ai la ai: me, lién két, ca nhan, quan ly chi chét, doanh nghiép cda ho.

4. Tach van hanh va tai chinh, dit ting khoan canh doanh thu, gia vén, téng tai san hay vén chd s&
hiru.

5. Chinh sach gia, diéu kién thanh toan: c6 néu khong, c6 nhat quan gilra cac ky khong.

6. S6 du va qua han: so s6 du vdi giao dich.

7. Nhiéu ky: danh sach déi tac va ty trong doi thé nao, dat trong thuyét minh néi chung va thir tu doc
thuyét minh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tinh ty trong doanh thu, gia vén va tién nam & bén lién quan réi ggi y ma thuyét
minh; chi la cong cu sang loc, chua hiéu chinh ngudng nao.
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DPiém can can trong

* Dinh nghia trong bai la dinh nghia ké toan clia VAS 26. Phap luat doanh nghiép va chiing khoan cé
khai niém "ngudi cé lién quan” va quy dinh thdm quyén chdp thuan giao dich riéng; bai khéng ban,
dung 1an hai khai niém.

* Bai khéng ap dung cho ngéan hang, bao hiém, chiing khoan, vén c6 ché dé bao céo riéng.

* Thuyét minh chi cho thay diéu doanh nghiép céng bé; mét dong c6 thé gébm nhiéu déi tac. Chuan
muc cé thé dugc thay bang bd mdi; khi dé can déi chiéu lai.

® Congty A, B, C Svaso liéu la giad dinh, da don gian hoa.

Purng néi qua

* Khong viét "giao dich bén lién quan la xau" hay "khong cé giao dich bén lién quan la an toan".

* Khong suy tu mét ty 1é hay mot dong "khong néu chinh sach gid" ra két luan gia co hgp ly hay
khéng.

® Khéng dung vi du X dé suy ra doanh nghiép that. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi giao dich vGi bén lién quan 16n so véi doanh thu hay gia von, khi phai thu bén lién quan nam lau hon
han khach khac, khi c6 khoan cho vay khéng 1ai hay chinh sach gia khéng dugc néu, dé 1a ¢& dé doc ky
thuyé&t minh va thong tin cdng bé khac, chua phai bang ching vé diéu gi. Cing hinh anh dy cé nhiéu
nguyén nhan hgp ly: chudi cung ng ndi b, hdp déng dai han véi cdng ty lién két, hd trg von tir cong ty
me. Chi kiém toan déc lap, ca quan quan ly va ngudi cb du hd s6 mdi du can c két luan vé mét doanh
nghiép.

Can cor

Can c’ kiém ngay 17/10/2026.

e Chuan muc ké toan Viét Nam sé 26 "Théng tin vé cac bén lién quan”, ban hanh theo Quyét dinh
234/2003/QDb-BTC ngay 30/12/2003 clia B6 trudng BoO Tai chinh (dot 3): doc toan van doan 01 dén
25 qua ban dang lai ctia VCCI, d6i chiéu mot ban th( hai; chua mé ban Céng bdo nam 2004.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): mau Ban thuyét minh B09 va hudng dan lap, doc
nguyén van tu PDF Cong bao s6 1577 + 1578, 1579 + 1580, 1581 + 1582 ngay 16/11/2025. Thong
tu 200/2014/TT-BTC: giai doan chuyén tiép.

® S6 liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)
® Thuyét minh bao céo tai chinh la gi?
® DPoc thuyét minh theo th ty nao?

® Khoan phai thu gém nhiing gi
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* Ng vay va ng phai tra
® Doanh thu dugc ghi nhan khi nao

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Bén lién quan, theo VAS 26, la bén cé kha nang ki€ém soat hoac anh hudng dang ké tdi bén kia trong
quyét dinh chinh séch tai chinh va hoat déng; chuan muc liét ké ndm nhém: me con cling tap doan, cong
ty lién két, ca nhan c6 quyén biéu quyét dang ké, quan ly chi chét, va doanh nghiép do cac ca nhan dé
nam quyén bi€u quyét. Thuyét minh phai néu quan hé kiém soat du khéng giao dich, va khi c6 giao dich
phai néu loai, gia tri, s6 du chua thanh toan va chinh sach gia; mau theo Théng tu 99 c6 cac dong riéng vé
phai thu, phai tr, vay, trai phiéu, doanh thu va mét muc téng hop & cudi. V&i cong ty X gia dinh, ban cho
cong ty lién két chiém 15,0% doanh thu, phai thu bén lién quan nam 146 ngay so vdi 36,5 ngay clia khach
con lai, va cé mét khoan cho vay khéng 13i; d6 la chd dé doc ky diéu khoan. Giao dich véi bén lién quan
khéng tu nd 1a ddu hiéu sai, cac ty & la cach do ciia Tam An, va tin hiéu chi 1a c¢& dé doc thuyét minh, chua
phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/giao-dich-voi-ben-lien-quan-la-gi
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Bai 34/50 - W4 - Thuyét minh — bén lién quan - kiém toan
Bao cao kiém toan gém nhirng phan nao va nén doc
phan nao truéc?

Cau tra I6i ngan

Bao cao kiém toan |13 van ban do doanh nghiép kiém toan doc lap phat hanh vé mot bo bao céo tai
chinh. Theo méau trong chuan muc kiém toan sé 700 (VSA 700, ban hanh kém Théng tu 214/2012/TT-BTC),
bao cao gom: s6 hiéu va tiéu dé, ngudi nhan, doan md dau, trach nhiém ctia Ban Giam déc, trach nhiém
clia ki€ém toan vién, y kién ctia ki€m toan vién, roi chit ky, ngay, tén don vi kiém toan. Diém dé bat ngd:
trong mau nay y kién nam & cudi phan ndi dung, nén doc tur trén xuéng la doc phan mé ta céng viéc
trudc phan két luan. Thi tu doc ggi y cia Tam An (khong phai quy dinh): doan m& dau dé biét bao cao
noi vé bd bao cao nao; nhay t&i doan y kién; doc doan "Ca s&" néu cé, vi nd diing ngay trudc y kién; roi
doan nhdn manh hay van dé khac ngay sau y kién, va md& thuyét minh dugc nhac. Bén loai y kién dugc so
sanh & bai riéng; bai nay chi ndi cau trdc va th( tu doc.

Bao cao kiém toan: cac phan theo mau VSA 700

Y kién ndm & cudi phan noi dung - sd d6 minh hoa khai niém

Tiéu dé, ngudi nhan

Poan md& dau < @ Poc trudc: bao cao noéi vé bd nao

Trach nhiém cda Ban Giam doc Hai muc trach nhiém:

Trach nhiém cla kiém toan vién viét gan nhu co dinh, doc sau

Chir ky, ngay, tén don vi kiém toan Doc cudi: ngay va chi ky

Poc theo tén doan, khéng theo sé trang
Nguén: Tam An School - mau phu luc VSA 700

Céc phan clia bao céo kiém toan theo mau VSA 700 va chd doc dau tién: doan md dau, réi nhay téi y kién & cudi ndi dung

So dé minh hog khadi niém, khéng phai sé liéu thdt.

Cac phan cua bao cao kiém toan theo mau

Bang sap theo th( tu trong mau & phu luc VSA 700, kém vi tri cac doan bé sung theo VSA 705 va VSA 706.
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Tha Phan Cho ban biét Poan

tu
1 S& hiéu, tiéu dé "Bao cao kiém toan doc lap", Cla daon vi ki€ém toan nao, gui ai 700: 21-
ngudi nhan 22
2 Poan ma dau Don vi nao, bao cdo nao dugc kiém toan, 700: 23
ngay két thic ky
3 Trach nhiém cdia Ban Gidm déc Ai chiu trach nhiém lap bao céo tai chinh 700: 25-
26
4 Trach nhiém ctia Kiém toan vién Kiém todn theo chuan muc nao, ddm bdo = 700: 28-
hap ly 33
5 Cd sd cua y kién... (chi khi y kién khong phai Ly do dan t&i y kién 705: 16
chap nhan toan phan)
6 Y kién cta kiém toan vién Két luan 700: 34-
35
7 Van dé can nhan manh; Van dé khac (néu cé) Diéu kiém toan vién muén ngudi doc cht  706: 07-
y 08
8 Bdo cdo vé cac yéu cau khac cta phap luat (néu | Trach nhiém béo cdo thém 700: 38-
co) 39
9 Chir ky, ngay, tén va dia chi don vi kiém toan Ai ky, ky khi nao 700: 40-
42

Khi cé phan sé 8 thi cac phan 2 dén 7 nam dudi tiéu dé phu "Bao cao vé béo cao tai chinh" (doan 39). Phu
luc chi 1a vi du minh hoa; phap luat c6 thé yéu cau cach trinh bay hay ngon tir cu thé (doan 43). Bao cao
thuc t€ ¢ thé bé tri khac, nén hay doc theo tén doan, khéng theo sé trang.

Vi sao "y kién & cudi” doi cach doc

Theo mau phu luc, hai muc trach nhiém viét gan nhu ¢ dinh: Ban Giam déc chju trach nhiém 1ap bao céo
tai chinh va kiém soét ndi bd can thiét dé bao cao khéng c6 sai sot trong yéu do gian 14n hodc nham lan;
kiém toan vién chiju trach nhiém dua ra y kién. Hai muc cho biét ai lam g, it khi cho biét bao cao nay khac
bao cao kia & dau. Khac biét nam & doan y kién va cac doan bam quanh né. V3i bao cao ctia doanh
nghiép nudc ngoai, theo mé ta thudng gap thiy kién dat [én dau; bai chua khao sat nén khéng khang
dinh, va cach an toan |a tim theo tiéu dé doan.

Thi tu doc ggi y: nam chang
1. Poan mé dau (khoang ba muagi gidy). Xem tén daon vi, hgp nhat hay riéng Ié, nam nao, cac bao

céo nao dugc kiém toan. Tranh nham vai bao cao kiém toan clia bé bao céo khac clia cing doanh
nghiép.
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2. Nhay téi doan y kién. Y kién chap nhan toan phan cé tiéu dé "Y kién ctia kiém toan vién" va cum
"phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu" (doan 34-35). Ba loai con lai d6i tiéu
dé thanh "Y kién kiém toan ngoai trit", "Y kién kiém toan trai ngugc" hodc "Tu chéi dua ra y kién"
(VSA 705 doan 22).

3. Poan "Co sG" néu c6. Theo VSA 705 doan 16, doan nay diing ngay trudc doan y kién. Vi sai sét
lién quan t&i s6 liéu cu thé, kiém toan vién phai mo ta va lugng hoa anh hudng, trir khi khéng thé
(doan 17).

4. Poan ngay sau y kién. "Van dé can nhan manh" phai tham chiéu ré t&i thuyét minh lién quan va
néu rang y kién khong bi thay déi do van dé doé (VSA 706 doan 07). "Van dé khac" ding sau y kién
va doan nhan manh, hodc nam trong phan yéu cau khac ctia phap luat (doan 08).

5. M& thuyét minh dugc nhac. Doan nhan manh chi dugc noi vé diéu da co trong bao céo tai chinh
(doan 06), nén con s6 nam & thuyét minh. Xem thém th(r tu doc thuyét minh.

Hai muc trach nhiém, chit ky, ngay va tén don vi kiém toan doc sau cling, nhu budc kiém tra.

Nam chang doc bao cao kiém toan

Ggi y ctia Tam An, khéng phai quy dinh - sa d6 minh hoa khai niém

L P 3 4 5

M& dau Y kién Co sé Nhan manh Thuyét minh

Bao céo ndi vé Nhin tiéu dé: Néu co: ly do, Ngay sau y M& s6 dugc
bd bdo cao nao, dang & nhém ding ngay kién; hoac nhac, tim
nam nao y kién nao trudc y kién van dé khac con s6

Hai muc trach nhiém, chir ky, ngay, tén dan vi: doc sau cung nhu budc kiém tra

Nguén: Tam An School - sa do khai niém

Nam ching doc bao cao kiém toan: doan ma dau, doan y kién, doan cd s& néu cé, doan nhan manh hay van dé khac, réi
thuyét minh dugc nhac

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Bao cdo kiém toan dudi day la gia dinh, rdt gon, tu soan theo cau tric mau, khéng phai ctia doanh nghiép
that. S6 liéu gia dinh, ty déng, da kiém tinh cong ding.

Bao cdo cua cong ty X co th ty: tiéu dé kem ngudi nhan; doan md dau néu bo bao céo tai chinh hgp
nhat va thuyét minh; hai muc trach nhiém; "Y kién ctia kiém toan vién" v&i cum "trung thuc va hgp ly"; roi
"Van dé can nhadn manh" luu y Thuyét minh sé 28 vé mét vu kién, va y kién khong bj thay déi do van dé
nay.
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DPoc theo nam chang: doan ma dau khép bd bao cao hgp nhat ban dang cam; tiéu dé va cum "trung thuc
va hgp ly" cho biét day la y kién chap nhan toan phan; khong cé doan "Ca s&"; c6 doan nhan manh tré tdi
Thuyét minh s6 28; md thuyét minh.

Thuyét minh sé 28 gia dinh cho biét mot doi tac khai kién cong ty X doi béi thuang 120, vu viéc chua co
phan quyét, Ban Giam ddc cho rang chua du can ci dé 1ap du phong. Doan nhan manh khéng néu sé nay;
chi thuyét minh mai c6. Cung ky, cong ty X c6 téng tai san 2.000, vén chi s& hitu 800, Igi nhuan trudc
thué 90. Con s6 120 bang 6,0% téng tai san, 15,0% vén chd s& hitu va khoang 1,33 lan Igi nhuén trudc
thué. D€ hinh dung dé I8n, gia st cuc doan va chua tinh thué, néu phai tra toan bé thi lgi nhuan truéce
thué tir 90 thanh am 30 va vén cha sé& hitu tir 800 con 680. Bay khong phai du bao, va khéng c6 ngudng
nao dé ndi bao nhiéu phan tram la nhiéu.

Cong ty X: doan nhan manh tro téi thuyét minh s6 28

Sé liéu gia dinh - ty déng - kiém tinh cong ding

Y kién cua kiém toan vién
6,0%

Chap nhan toan phan téng tai san 2.000

Van dé can nhan manh 1 5,0%
Xem Thuyét minh s6 28

von chu s hitu 800

Thuyé't minh 56 28: vu kién 1 '33 Ién |d| nhUén trudc thUé 90
Doi boi thusng 120

Poan nhan manh khéng néu sé; s6 nam & thuyét minh

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: y kién chap nhan toan phan c6 doan nhan manh tro t&i Thuyét minh s6 28, noi ¢6 con s6 120 so vdi von
chd s& hru 800 va Igi nhuan trudc thué 90

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng dting.

Tudng phadn: mét cong ty Y gia dinh cé hai tiéu dé lien nhau "Cd s& clia y kién kiém toan ngoai tri" roi "Y
ki€n ki€m toan ngoai tri". Budc ba thanh doan phai doc vi ly do ndm & dé. Phan biét ngoai trir do sai sot
hay do gigi han pham vi va doan nhan manh khac ngoai trur thé nao cé bai riéng.

Moi phan cho biét gi, va khéng cho biét gi

* Y kién. La y kién vé bao cao tai chinh "trén cac khia canh trong yéu", véi mitc dadm bao hgp ly ch
khéng phai tuyét déi (doan 30: kiém toan dé dat dugc sy dam bao hgp ly). Cau y kién khéng néu
trién vong hay gia tri doanh nghiép. Chu dé kiém toan c6 dam bao khéng cé gian 1an khéng co bai
riéng.

* Pham vi. Bdo cdo ndi vé b6 bao cao tai chinh va thuyét minh néu & doan ma dau. Vai thong tin
khac trong tai liéu chita bao céo tai chinh, nhu phan dién giai ctia bdo céo thudng nién, VSA 720
doan 01 néu: néu hgp déng khéng yéu cau thi ki€m toan vién khéng phai dua ra y kién vé ching.
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* Ngay lap. Khong dugc trudc ngay 1ap bao céo tai chinh (doan 41); cho biét kiém toan vién da xem
xét cac sy kién biét dugc dén luc ky (doan A38).

Cach doc trén bao cao

1. Pat bao cao kiém toan canh bd bao cao tai chinh. Céng ty me phai cong b6 ca bao céo riéng va
hgp nhat theo Théng tu 96/2020/TT-BTC Diéu 10 (ban gbc), nén hay xac dinh qua doan md dau
bao cao kiém toan thudc bd nao.

2. Tim tiéu dé y kién, doc ngudgc Ién doan "Ca s&" néu cb, doc xudi xuéng doan nhan manh hay van
dé khac, réi md thuyét minh dugc tro tdi.

3. Xem ngay va chir ky. So ngay bao cao kiém toan vai ngay lap bao céo tai chinh. Khi cong bg,
Théng tu 96/2020/TT-BTC Diéu 10 yéu cau kem bao cao ki€m toan, va kém van ban giai trinh néu y
kién khong phai chap nhan toan phan.

4. Xem khudn khé lap bao cao. Cau y kién néu khudn khég, thudng la chuan muc ké toan, ché dé ké
toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly cé lién quan (doan A31). B4o cdo nam 2025
lap theo Thong tu 200; tir nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99/2025/TT-BTC v&i ma s6 chi tiéu
danh lai, nén ghép hai ky theo tén dong, khdng theo ma sé. Doan ma dau liét ké tiéu dé ting bao
cao (doan 23), nén tén & do theo b bao cao cua ky do.

Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thic nay & truc
phan tich theo ma dé ghi nhan loai y kién, c6 hay khéng doan nhan manh hay van dé khac, va ggi y mé
dung thuyét minh dugc nhac. D6 la sang loc dé doc tiép, khong phai két luan.

DPiém can can trong

® Can ci chuan muc cé thé dai. Bai dua trén bd chuan muc ban hanh kém Théng tu 214/2012/TT-
BTC (hiéu luc 01/01/2014). C6 du thao théng tu ban hanh 31 chudn muc, hiéu luc du kién
01/01/2027, dang lay y kién; Théng tu 137/2026/TT-BTC ngay 24/09/2026 méi ban hanh hai chuan
muc quan ly chat lugng, hiéu luc 01/01/2029, theo tin bao chi. Tinh dén 17/10/2026, Tam An chua
tim thay van ban chinh thiic thay VSA 700, 705, 706. Néu cé, bai cap nhat tai cho.

* Mau phu luc chi minh hoa. Gap muc khéng nam trong bang trén thi doc theo tiéu dé; bai khéng
ban muc dé va chua khao sat bao cao kiém toan ctia ngan hang, bao hiém, chiing khoan.

Purng néi qua

® Khong viét "co ki€m toan nghia la s6 liéu dung tiing déng": y kién ndi vé muc trong yéu va dam
bao hagp ly.

e Khéng viét "y ki€n chap nhan toan phan la cé phiéu tét" hay "c6 doan nhdn manh I3 xau". Bai
khong phai khuyén nghi dau tu.

e Khéng viét "bao cao kiém toan xac nhan ca bao cao thudng nién"; khéng dung X va Y dé suy ra mot
doanh nghiép hay mét hang kiém toan that.
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Tin hiéu khong phai két luan

Mot doan nhan manh, tiéu dé y kién khac y kién chap nhan toan phan, hay mét thuyét minh dugc tré téi
déu la c& dé doc thém, chua phai bang chiing vé diéu gi. Nguyén nhan hgp ly khac cling cho hinh anh dé:
su khéng chac chan vé két qua vu kién hay quyét dinh clia ca quan quan ly, 4p dung sém mot chuan muc
ké toan mdi, mét bién ¢8 I6n da anh hudng dang ké tdi tinh hinh tai chinh (ba vi du trong huéng dan VSA
706 doan A1). Chi cc quan c6 thadm quyén, kiém toan déc lap va ngudi cd du hdé so mai da can c két luan
vé mot doanh nghiép.

Can cu
Can c kiém ngay 17/10/2026.

* VSA 700 ban hanh kem Thong tu 214/2012/TT-BTC ngay 06/12/2012: doan 16-17, 20-26, 28-35, 38-
43, A13-A19, A28-A31, A36-A38 va phu luc mau; doc ban sao toan vén trén expertis.vn va
docs kreston.vn, déi chiéu hai ban.

e \/SA 705 doan 16, 17, 22; VSA 706 doan 06-08, A1; VSA 720 doan 01 (doc ban sao toan van).

® Thong tu 96/2020/TT-BTC Diéu 10 khoan 1 (ban goc 16/11/2020; can déi chiéu ban hgp nhat vi ¢
théng tu stra doi).

® Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026) va Théng tu 200/2014/TT-BTC: giai doan chuyén
tiép.

® SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

* Doc thuyét minh bao cao tai chinh theo thir ty nao?

* B6n loai y kién kiém toan

e Y kién ngoai trir: do sai sét hay do gidi han pham vi

® Doan van dé can nhan manh khac y kién ngoai trir thé nao
® Kiém toan c6 dam bao khong cé gian lan khong

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Bao cao kiém toan theo mau VSA 700 gobm tiéu dé va ngudi nhan, doan mda dau, hai muc trach nhiém, y
kién clia kiém toan vién & cudi phan néi dung, doan Co s& (néu y kién khong phai chap nhan toan phan)
ngay trudc y kién, doan nhan manh hay van dé khac ngay sau y kién, réi chir ky, ngay va tén don vi. Th{ tu
doc ggi y clia Tam An: doan md dau, nhay tdi y kién, doan Ca s& néu ¢, doan nhan manh hay van dé
khac, roi thuyét minh dugc nhac. V&i cdng ty X gia dinh, y ki€n chdp nhan toan phan kem doan nhan
manh trd tSi Thuyét minh s6 28; con s6 120 chi nam & thuyét minh, bang 6,0% tong tai san 2.000, 15,0%
vén chl s& hitu 800 va khoang 1,33 [an Igi nhuan trudc thué 90. Y kién néi vé bao céo tai chinh trén cac
khia canh trong yéu véi dam bao hgp ly, khéng phai ding tiing déng; mau chi minh hoa va can cf chuan
muc cé thé déi. Poan nhdn manh hay tiéu dé y kién chi 1a c& d€ doc thém, chua phai két luan vé doanh
nghiép.
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Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bao-cao-kiem-toan-gom-nhung-phan-nao-nen-doc-phan-nao-truoc
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Bai 35/50 - W4 - Thuyé&t minh — bén lién quan - ki€m toan

Bon loai y kién kiém toan: chap nhén toan phan, ngoai
trur, trai ngugc va tur choi dua ra y kién khac nhau thé
nao?

Cau tra I6i ngan

Bao cdo kiém toan két thic bang mot két luan clia kiém toan vién: bao céo tai chinh c6 phan anh trung
thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu, hay khong. Két luan ay c6 bén dang: chap nhan toan
phan, va ba dang goi chung la "y kién khong phai chdp nhan toan phan" Ia ngoai trir, trai ngugc va tur
chdi dua ra y kién. Theo VSA 705 (doan 02), dang nao dugc chon phu thudc vao hai cau hoi. Thit nhat,
ban chat van deé: bao cao co sai sot trong yéu, hay kiém toan vién khong thu thap du bang chiing nén
chua thé két luan la khéng con sai sét trong yéu. Thit hai, mire dé: anh hudng chi trong yéu, hay con lan
toa. Hai cau hoi ghép thanh mét ma tran hai nhan hai. Bay la cach phan loai két luan, khong phai thang

diém: loai y kién chua ndi doanh nghiép tét hay xau.

Bon loai y kién: hai cau hoi quyét dinh

Ma tran cta VSA 705 - sa do khai niém
Trong yéu, khong lan toa Trong yéu va lan toa

Bao cao co
sai s6t trong yéu

Ngoai tru Trai ngucc

Khéng du bang chirng
thich hop

Ngoai tru Tu chéi dua ra y kién

Khéng con sai sét trong yéu, du bang chirng: chap nhan toan phan

Loai y kién chua phai diém t6t hay xau cia doanh nghiép

Nguon: Tam An School - sa dé khai niém

B6n loai y kién ki€m toan: ma trén hai cau hoi, ban chat van dé va mic dé lan toa

So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ma tran hai cau hai cua VSA 705

Chinh phan huéng dan ap dung clia VSA 705 (doan A1) c6 bang nay:
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Ban chat van dé
Béo céo tai chinh c¢6 sai sot trong yéu

Khéng thu thap du bang ching thich hop

Trong yéu nhung khéng lan toa
Ngoai trur

Ngoai trur

Trong yéu va lan toa
Trai ngugc

TU chéi dua ra y kién

O con lai, khéng con sai sét trong yéu va di bang chiing, 1 chap nhan toan phan. Hai khai niém can nhé:

e Trong yéu la xét doan cla ki€m toan vién. VSA 705 khéng dua ngudng phan tram nao, nén bai nay

cling khong néu ngudng.

* Lan toa (doan 05) mé ta anh hudng thod mét trong ba tinh huéng: khong chi gigi han & moét s6

yéu t8, tai khoan hay khoan muc cu thé; hoadc du gidi han & mét sé khoan muc nhung van dai dién

hoac cé thé dai dién cho phan quan trong clia bdo cao; hoac lién quan dén thuyét minh ma ngudi

doc can dé hiéu bao cdo tai chinh.

Nhin cot trai, sai sot trong yéu va thi€u bang chiing trong yéu déu dan dén chir "ngoai trir". Cling tén goi

nhung hai nguén goc khac nhau; bai y kién ngoai trir do sai sot hay do gigi han pham vi sé di sau phén

nay, bai hién tai chi dat canh nhau.

Bon dang nhin tir cau chir

Dang y Piéu kién theo chuan muc
kién
Chéap Kiém toan vién két ludn bao cao, xét téng

nhan toan  thé, khéng con sai sét trong yéu, va da

phan thu thap dd bang ching (VSA 700, doan
11)

Ngoai trr = Sai sot trong yéu nhung khéng lan to3;
hoac thi€u bang ching va anh hudng cé
thé cé la trong yéu nhung khéng lan toa
(VSA 705, doan 07)

Tréi Sai sot trong yéu va lan toa (doan 08)

ngugc

TU chéi Khéng thu thap dl bang ching, anh

duaray hudng cé thé ¢é la trong yéu va lan toa

kién (doan 09)

Cau chir trong doan y kién

Ma3u cdu: "da phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac
khia canh trong yéu" theo khuén khé l1ap bao cao (VSA
700, doan 35)

"Ngoai trir anh hudng clia cac van dé néu trong doan
o 3", phan con lai van la trung thuc va hgp ly; néu do
thi€u bang chlng thi ding cum "ngoai trir nhitng anh
hudng cé thé cé" (doan 23)

Néu rd bao cdo "phan anh khong trung thuc va hgp ly,
trén cac khia canh trong yéu" (doan 24)

Néu rang ki€ém toan vién khéng dua ra y kién vé bao
céo tai chinh (doan 25)

Hai diém nhan dang nhanh. Tiéu dé doan y kién phai ghi ding tén dang: "Y kién kiém toan ngoai trur", "Y
kién kiém toan trai ngugc" hoac "TU chéi dua ra y kién" (doan 22). Va ngay trudc doan y kién phai c6 doan

"Cd s& cua y kién kiém toan ngoai trir", "Co s& cla y kién kiém toan trai ngugc” hay "Ca s& cla viéc tu

choi dua ra y kién" (doan 16): day la nai trd IGi hai cau hdi & trén.
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BAn cum tir can nhin trong doan y kién

CAu ch{r rat gon tir mau cdia chuan muc

Chap nhan toan phan

“da phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu”

Ngoai tru

“ngoai trir anh hudng clia cac van dé néu trong doan ¢d s4..."

Trai ngugc

“phan anh khéng trung thyc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu”

Tu choi dua ra y kién
“ching t6i khong dua ra y kién vé béao cao tai chinh”

Nguén: Tam An School - sg d6 khai niém

B&n cum tur can nhin trong doan y kién: phan anh trung thuc va hgp ly, ngoai trir, khdng trung thuc va hgp ly, khdng dua ray

kién

So dé minh hog khadi niém, cdu chi rat gon.

Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh, nam tinh hudng

Gia str cong ty X c6, dan vi ty déng, s6 liéu tu dat, khéng phai sé liéu that: téng tai san 5.000, doanh thu
4.000, hang ton kho 800, Igi nhuan trudc thué 400. V&i cung bd sé nay, ta thir nam tinh huéng gia dinh

khac nhau cla kiém toan vién:

Tinh huéng (gia dinh)
1. Khéng con sai sot trong yéu chua diéu chinh, bang chiing
day da
2. Hang ton kho dang cao hon gia tri thuc 60 do chua lap

dy phong giam gia

3. M6t khoan phai thu 250 khong cé thu xac nhan va khéng
6 thu tuc thay thé

4. Doanh thu ghi cao han 600 do ap dung sai chinh sach &
nhiéu hgp déng, lan sang phai thu, ton kho, thué va thuyét

minh

5. H6 sa cla hai don vi thanh vién (70% doanh thu, 60% tai
san) khong dugc cung cap

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan
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Cong ty X gia dinh: nam tinh huéng

Ty dong - tai san 5.000 - doanh thu 4.000 - ton kho 800 - LNTT 400

Khéng con sai s6t trong yéu » - R -
bang chiing day du Chap nhan toan phan
Ton kho cao hon gia tri thuc 60 Naoai trir
sai sot 8 mot khoan muc goa
Phai thu 250 khong xac nhan dugc Naoai trir
chua c6 thu tuc thay thé goa
Doanh thu ghi cao hon 600 Trai naucc
lan sang nhiéu khoan muc gue
H6 so hai don vi thanh vién thiéu

70% doanh thu, 60% tai san Tu choi duara y kien

Cung bo s6, khac tinh huéng: khac dang y kién

Nguoén: Tam An School - sé liéu gia dinh

Céng ty X gia dinh: ndm tinh huéng ki€ém toan dan dén bén dang y kién, s6 liéu minh hoa
Sé liéu gia dinh, kiém tinh dung.

Tinh lai cho tinh huéng 2: ton kho 800 gidm 60 con 740 (gidam 7,5%), Igi nhuan trudc thué 400 giam con
340 (gidm 15,0%), t6ng tai san gidm 1,2%. Anh hudng ndm gon & mot khodn muc nén cé thé dugc xét la
chua lan toa. O tinh huéng 3, 250 la 5,0% téng tai san. O tinh huong 4, 600 la 15,0% doanh thu, nhung
diéu khién anh hudng thanh lan toa la né di qua nhiéu khoan muc, khong chi con s6 16n. O tinh huéng 5,
hai don vi thanh vién dai dién cho phan quan trong cla bao cao, nén anh huéng c6 thé co la lan toa du
chua biét s6 dung hay sai.

Doan trich gia dinh cho tinh hudng 2 (dién dat theo y ctia chuadn muc, khéng phai van ban cla béo céo
that nao):

Co sé cua y kién kiém toan ngoai trir. Hang ton kho cua cdng ty X tai ngay 31/12/N dugc ghi nhéan
800 ty doéng, chua trir du phong giam gia. Theo danh gia clia ching t6i, can lap thém du phong 60 ty
ddng; néu 1ap, hang ton kho gidm 60 ty dong va Igi nhuan trudc thué gidam 60 ty dong. Y kién kiém
toan ngoai trir. Theo y kién clia chidng t6i, ngoai trir anh hudng cua van dé néu trong doan "Ca s&
cua y kién kiém toan ngoai tri", bao céo tai chinh da phan anh trung thuc va hap ly, trén cac khia
canh trong yéu, tinh hinh tai chinh clia cong ty X tai ngay 31/12/N.

Poan trich gia dinh cho tinh huéng 5:

Tu chéi dua ra y kién. Ching t6i khong dua ra y kién vé bao cao tai chinh cia cong ty X. Do tam
quan trong clia van dé néu trong doan "Cao sd cla viéc tir chdi dua ra y kién", chliing t6i khéng thé
thu thap day du bang ching kiém toan thich hgp dé lam co s& cho y kién ki€ém toan.

Bang va cac doan trich chi minh hoa cach hai cau hoi dan téi bén dang, khéng mé ta doanh nghiép nao.
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Cach doc trén bao cao

1. Tim tén dang y kién & tiéu dé doan y kién. Néu la "ngoai tri", "trai ngugc" hay "tir chéi”, chuyén
sang budc hai.

2. Doc doan "Co sé" ngay trudc doan y kién va tu hoi hai cau: |a sai sét da phat hién hay la thiéu
bang chiing? Anh hudng nam & mét vai khoan muc hay trai rong? Th( tu doc ca bao cao da noi &
bai vé cau tric bao cao kiém toan.

3. Xem c6 lugng hoa khéng. Khi sai sét lién quan dén sé liéu cu thé, ki€ém toan vién phai mé ta va
lugng hod anh hudng tai chinh, trir khi khéng thé 1am dudgc; néu khéng lugng hoa dugc thi phai
néu diéu dé trong doan ca s& (doan 17). Chuan muc néu vi du lugng hoa anh hudng dén Igi nhuéan
trudc thué va vén cha sé& hitu (A18).

4. Mé thuyét minh nhac dén khoan muc lién quan, theo th( tu doc thuyét minh.

5. Nhin tinh nhat quan toan bao cao. Khi d3 trai ngugc hodc tur chéi vé téng thé bao céo, bao cao
ki€m toan khéng dugc dong thai dua y kién chap nhéan toan phan cho mét khoan muc cu thé cla
cling bd bao céo (doan 15); chuan muc néu céac trudng hgp khéng mau thuin & A16.

6. Véi cong ty dai ching, khi cong b6 bao céo tai chinh nam c6 y kién khong phai chap nhan toan
phan, cdng ty phai kém bao cao ki€m toan va van ban giai trinh (Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 10
khoan 1 diém b). Van ban giai trinh la ciia doanh nghiép, khdng phai cla kiém toan vién; nén doc ca
hai va phan biét ngudi néi.

Ap dung cho tirng ma. Khi cé bao céo tai chinh da kiém toan that, truc phan tich theo ma cta Tam An
ghi nhan loai y ki€én nhu mét dir kién cong bé dé ma doan co s& va thuyét minh, khéng quy loai y kién
thanh diém tét hay xau va khéng ding né dé xép hang doanh nghiép.

Diém can can trong

® Bai mé ta bo chudn muc kiém toan Viét Nam dang dugc tra clu la con hiéu luc (ban hanh kém
Théng tu 214/2012/TT-BTC). Dy thao bé chuan muc mdi, du kién hiéu luc 01/01/2027, méi & muc
du thdo tinh dén ngay ki€ém; néu dugc ban hanh, cau chir c6 thé déi va bai sé dudgc cap nhat.

* Ma trdn mé ta quy tac chon dang y kién; trong yéu va lan tod van la xét doan cua kiém toan vién
trong tiing cudc ki€m toan, bai khéng suy ra dugc tir con s& bén ngoai.

e (Cdng ty X va ndm tinh huéng da dugc don gian hod; mét bao céo that co thé cd nhiéu van dé cling
lGc. K&t luan soat xét bao cdo gilta nién do la loai khac, khéng ban & day.

Pung néi qua

* Khong viét "ngoai trir la bao cao sai hoan toan": y kién ngoai trur chi loai ra phan dugc néu, phéan
con lai van cé y kién.

* Khong viét "trai ngugc la doanh nghiép gian lan": trai ngugc la két luan vé mdc do sai sét so vdi
khuodn khé 1ap bao cao, khdng quy két déng ca hay hanh vi cua ai.

* Khong viét "chdp nhan toan phan la bdo dam khong cé sai sét hay khong cé gian lan™: d6 chi la két
luén trén ca s& dam bao hagp ly; xem bai ki€m toan c6 dam bao khéng cé gian lan khong.

® Khoéng dém sé lan "chap nhan toan phan" dé xép hang doanh nghiép, khéng ding bai nay dé két
ludn vé mét c6 phiéu. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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* Doan "Van dé can nhan manh" khong phai dang y kién thi nam: theo VSA 706 n6 khong lam thay
dai y kién; xem bai doan nhan manh khac y kién ngoai trir thé nao.

Tin hiéu khéng phai két luan

M6t bao cdo kiém toan cé y kién ngoai trir, trai ngudgc hay tir chdi la tin hiéu dé doc doan ca sé va thuyét
minh lién quan, chua phai bang chiing vé diéu gi cu thé cia doanh nghiép. Nguyén nhan dan tdi ting
dang rat khac nhau, tir bat déng vé cach udc tinh dén gidi han pham vi céng viéc kiém toan. Ngugc lai, y
ki€n chap nhan toan phan cling chua phai két luan rang doanh nghiép t6t. Chi kiém toan vién, cg quan
quan ly va ngudi c6 du hd sé mdi da can c két luan vé mot doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 17/10/2026.

* VSA 705 "Y kién kiém toan khéng phai I3 y kién chap nhan toan phan”, VSA 700 "Hinh thanh y kién
ki€m toan va bao cdo kiém toan vé bao céo tai chinh" va VSA 706 "Poan Van dé can nhan manh va
Van dé khac": ba chudn muc ban hanh kém Théng tu 214/2012/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2014). Bai
doc toan van ban dang lai cia chuan muc; hiéu luc can déi chiéu véi ngudn chinh thiec.

* Thong tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 10 khoan 1, doc tir ban sao toan van cta van ban géc nam 2020;
can dai chiéu ban hgp nhat vi Théng tu 96 da dugc stra d6i mét s6 diéu & cac thdng tu sau.

® SG liéu vi du: Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

* Doc thuyét minh theo thd tu nao

® B&o cdo kiém toan gém nhiing phan nao

* Y kién ngoai trir: sai sot hay gidi han pham vi

® DPoan nhan manh khac y kién ngoai trur thé nao
* Kiém toan c6 dam bao khong cé gian 1an khong

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Bao cdo kiém toan c6 bén dang y kién: chdp nhan toan phan, ngoai tru, trai ngugc va tir chéi duaray
kién. Theo VSA 705, ba dang sau dugc phan biét bang hai cau hoi: van dé la sai sét trong yéu hay la thiéu
bang chiing, va anh hudng chi trong yéu hay con lan toa, ghép thanh ma tran hai nhan hai. Véi cong ty X
gia dinh (tai san 5.000, doanh thu 4.000, tén kho 800, Igi nhuan trudc thué 400), nam tinh huéng cho ra
bén dang: ton kho cao han 60 la ngoai trl, phai thu 250 khéng xac nhan dugc cling la ngoai trur, doanh
thu ghi cao han 600 lan sang nhiéu khoan muc la trai ngugc, hé sa hai don vi thanh vién thiéu la tu chéi.
Cach doc la xem tén dang, doc doan cd s& ngay trudc, xem cé lugng hoa khong va ma thuyét minh. Loai y
kién chua phai diém t&t hay xau, ngoai trir khong cé nghia bao céo sai hoan toan, va chdp nhén toan phan
khéng bao dam hét sai sot; d6 la tin hiéu dé doc doan ca s&, chua phai két luan vé doanh nghiép.
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Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bon-loai-y-kien-kiem-toan-khac-nhau-the-nao
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Bai 36/50 - W4 - Thuyét minh — bén lién quan — kiém toan

Y kién ngoai trir c6 hai nguén goc rat khac nhau: sai

sot hay bi gigi han pham vi. Vi sao can phan biét?

Cau tra I6i ngan

Hai bao cao kiém toan cung ghi "Y kién kiém toan ngoai tri" van cé thé ké hai cau chuyén khac nhau.
Theo VSA 705 (doan 07), ngoai trr xuat hién trong hai truéng hop:

* Nguén thir nhat, sai sét. Kiém toan vién cé bang chirng day du, thich hgp va két luén bao céo cd
sai sét trong yéu nhung khéng lan toa. Diéu da biét: mét phan bao céo léch so vai khudn khé lap
bao cao.

e Ngudn thir hai, giéi han pham vi. Kiém toan vién khong thu thap du bang chiing thich hgp, va
két ludn anh hudng cé thé cé cua sai so6t chua phat hién (néu cd) co thé trong yéu nhung khéng lan
toa. Diéu da biét it hon: phan nay chua kiém chiing dugc, nén chua biét ding hay léch.

Can phan biét vi cau hai tiép theo khac nhau: véi nguon thi nhat la "sai & dau, bao nhiéu"; véi nguén th
hai la "vi sao khong kiém chiing dugc”. DAy la cach doc, khéng phai thang diém. Ma tran bén loai y kién
da c6 & bai bon loai y kién kiém toan; bai nay di sdu chit "ngoai tri", 6 nam & ca hai hang.

Mot chir ngoai tru, hai con dudng

VSA 705, doan 07 - s do khai niém

Nguon 1: sai sét Nguén 2: gigi han pham vi
Cé bang ching day du Khéng dd bang ching thich hop
Két luan: bao cao léch khudn kho Chua biét c6 léch hay khéng

DPoan cd sd: con s6, lugng hoa Poan cd sd: ly do khdng
(néu ¢ s6 liéu cu thé) ki€m chiing dugc

Y kién kiém toan ngoai trur

Cung tén goi, nhung diéu kiém toan vién da biét khac nhau

Nguén: Tam An School - sg d6 khai niém

Hai con dudng dan tdi cing chi ngoai trir: sai sét va gidi han pham vi

So dé minh hog khadi niém, khéng phai sé liéu thdt.
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Hai nguén, mét cai tén

Tiéu chi Nguén 1: sai s6t Nguén 2: giéi han pham vi
Ki€m toan vién biét Bao c4o léch khuon khé & moét diém xac dinh Chua biét c6 léch hay khéng
Poan "Ca s&" phai M6 ta sai st va lugng hod anh hudng tai chinh Ly do khéng thu thap dugc bang
co néu cé s6 liéu cu thé (doan 17) chiing (doan 20)
Cum tur & doany "ngoai tri anh hudng clia cac van dé néu trong "ngoai trf nhitng anh hudng c6 thé
kién (doan 23) doan co s&" ¢6 cla nhitng van dé .."

Thuat ng{ "lan tod" (doan 05a) dung cho ca anh hudng cla sai sot 1an "anh huéng sau, réng cé thé co"
cUa sai s6t chua phat hién. O ngudn thit hai, kiém toan vién khong néi "bao céo sai", ma néi "chua kiém
chiing dugc, va phan ay c6 thé c6 anh hudng trong yéu".

Nguén thir nhat: sai sot dén tir dau

VSA 705 (A3) nhac lai: sai sét la chénh léch gitra gia tri, cach phan loai, trinh bay hoac thuyét minh ciia mét
khoan muc vé&i yéu cau cta khudn khé lap bao cdo. Sai sot trong yéu co6 thé phat sinh & ba ché:

® Chon chinh sach ké toan (A4): chinh sach khong nhat quan véi khuén khé, hodc khéng trinh bay
cac giao dich quan trong dé dat su trinh bay hap ly.

¢ Ap dung chinh sach (A6): khong nhat quan gilta cac ky hoac gitta cac giao dich tuong tu, ké ca sai
sot khong co6 chu y khi ap dung.

* Thuyét minh (A7): thiéu, trinh bay sai quy dinh, hodc thi€u thuyét minh can thiét dé dat su trinh
bay hagp ly.

Dinh nghia trén chi néi vé chénh léch so v&i khudn khé, khéng noi vé nguyén nhan hay déng ca, va riéng
y ki€n ngoai trir cling khéng cho biét diéu dé. Sai sot cling khong chi 1a con s6: néu & thuyét minh bang
I&i, kiém toan vién phai giai thich thuyét minh sai thé nao (doan 18); néu thiéu thdng tin can thuyét minh,
phai mo ta tinh chat thong tin bi bo soét (doan 19). Vi vay nén md thuyét minh ngay sau doan c¢d s&, theo
th( tu doc thuyét minh.

Nguén thir hai: giéi han pham vi va ba nhém tinh hudng

VSA 705 (A8) goi viéc khong thu thap du bang ching la "gi&i han pham vi ki€m toan" va chia ba nhém:

Nhém (A8) Vi du do chuan muc néu
Ngoai su kiém soat cua S8 ké toan bi pha huy; s6 clia don vi thanh vién quan trong bi ¢g quan nha nudc
dan vi tich thu vo thai han (A10)
Lién quan dén ndi dung Thiéu théng tin tai chinh cla céng ty lién két d€ danh gia phuang phap vén chi s&
hodc lich trinh kiém toén hitu; dugc bé nhiém sau ngay kiém ké nén khéng chiing kién kiém ké (A11)
Do Ban Gidam déc dat ra Khéng cho chiing kién kiém ké hang tén kho; khéng cho gui thu xac nhéan cua bén

thf ba vé s6 du cu thé (A12)
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Gidi han pham vi: ba nhom tinh huong
VSA 705, doan A8 dén A12 - vi du rat gon

Ngoai su kiém soat cua don vi
S6 ké toan bj pha huy; sé cta don vi thanh vién bj tich thu (A10)

Néi dung hoic lich trinh kiém toan
B6 nhiém sau ngay kiém ké; thi€u thong tin cong ty lién két (A11)

Do Ban Giam doc dat ra
Khong cho chiing kién ki€ém ké&; khéng cho guii thu xac nhan (A12)

Chi nhém thir ba do Ban Giam déc dat ra

Nguoén: Tam An School - sg d6 khai niém

Ba nhém tinh huéng dan t&i giGi han pham vi ki€ém toan theo VSA 705
So dé minh hoa khdi niém, vi du rit gon tu chudn muc.

Chi nhém th( ba do Ban Giam déc dat ra; hai nhém dau cé thé khong lién quan dén y chi clia ai. Theo A9,
khéng lam dugc mét thu tuc cu thé chua tao nén gidi han néu thu tuc thay thé van cho di bang ching;
doan cd s& khong nhac tha tuc thay thé 14 ché nén ghi lai d€ hdi, chua phai két luan.

Vi sao can phan biét: ba ly do

1. Ngudi doc kiém chirng dudc khac nhau. Néu doan co s& lugng hod, ngudi doc udc tinh lai chi
tiéu bang phép trir don gian. O ngudn th(r hai khéng c6 s6 dé trlr, vi chinh kiém toan vién chua
biét. Lan hai cach doc dé bién "chua kiém chiing dugc” thanh "da phat hién sai".

2. GiGi han do Ban Giam déc dit ra cé quy trinh riéng. Theo doan 11 dén 14, kiém toan vién phai
dé nghi bo gigi han; néu bi tir chéi thi trao déi véi Ban quan tri va xét thu tuc thay thé. Anh hudng
6 thé co trong yéu nhung khong lan toa thi ngoai trlir (13a); lan toa dén muic ngoai trir 1a chua du
thi rat khoi cudc ki€ém todn néu cé thé, hoac tir chéi dua ra y kién (13b). A9 néu loai gidi han nay
con c6 thé anh hudng dén viéc co tiép tuc hgp déng hay khéng, va dén cach danh gia rdi ro do
gian 1an (khong phai két luan rang da c6 gian lan); do 1a can nhac nghé nghiép cua kiém toan vién.
Sai sot khdng ¢ quy trinh nay.

3. Huéng leo thang khac nhau. Néu anh hudng lan rong, nguén thir nhat di téi trai ngugc (doan 08),
nguodn thd hai di téi tu chéi dua ra y kién (doan 09).

Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh, cing mét khoan muc, ba nguon géc
Gia st cong ty X o, don vi ty dong, sé liéu tu dat, khéng phai sé liéu that: tong tai san 3.200, doanh thu

2.500, hang ton kho 480, Igi nhuan trudc thué 260. V&i cing khoan muc hang ton kho 480, ba tinh huéng
gia dinh:
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Tinh hudng (gia dinh) Nguon géc

A. Ki€ém toan vién chiing kién kiém ké, s& thuc té thap Sai sot
hon sé 42, cdng ty chua diéu chinh

B. Kiém toan vién dugc b6 nhiém sau ngay kiém ké, thd  Gidi han, nhém néi dung

tuc thay thé khong du va lich trinh
C. Ban Giam déc khéng cho chiing kién kiém ké, dé Gidi han, nhém do Ban
nghi bd gidi han bi tu chéi Gidam déc dat ra

Cong ty X gia dinh: cung ton kho 480

Ty dong - tai san 3.200 - doanh thu 2.500 - LNTT 260

S6 kiém ké thap hon sé 42
kiém toan vién chiing kién, chua diéu chinh

Bd nhiém sau ngay kiém ké
thu tuc thay thé khong du

Ban Giam do6c khong cho chirng kién
dé nghi bd gidi han bj tu chéi

Tinh huéng A: ton kho 480 — 438 (-8,75%), LNTT 260 — 218 (-16,2%)

Tinh huéng B va C: khéng cé s6 léch, vi kiém toan vién chua biét

Cung chir ngoai trir, cing khoan muc: hai thong tin khac nhau

Nguoén: Tam An School - sé liéu gia dinh

Poan ca sé cb gi

Con s 42 va anh hudng
dén lgi nhuéan

Ly do; khéng c6 sé léch

Ly do va viéc da dé nghi
bd gidi han

Céng ty X gia dinh: cung hang tén kho 480, ba ngudn géc dan t&i y kién ngoai tri, s6 liéu minh hoa

Sé liéu gia dinh, kiém tinh dung.

Tinh lai tinh huong A: ton kho 480 con 438 (gidam 8,75%), Igi nhuan trudc thué 260 con 218 (giam 16,2%),
tong tai san 3.200 con 3.158 (giam 1,3%). O B va C khong c6 s6 léch dé trir: ton kho 480 1a 15,0% tong tai
san, cho biét khoan muc chua kiém chiing I6n ¢& nao, khéng cho biét sai bao nhiéu hay cé sai khéng. Viéc
x€p ca ba vao "khong lan tod" la gia dinh cia Tam An, khéng phai két luan cla kiém toan vién nao, va bai

khéng néu ngudng.

Poan trich gia dinh cho tinh huéng A (dién dat theo y chudn muc, khéng phai van ban cta béo céo that

nao):

Co sé cua y kién kiém toan ngoai trir. Hang ton kho cua céng ty X tai ngay 31/12/N dugc ghi 480

ty déng. Chang t6i chiing kién kiém ké va thay sé thuc té thap han s6 ghi s6 42 ty déng, cong ty
chua diéu chinh. Néu diéu chinh, hang tén kho va Igi nhuan trudc thué cung gidm 42 ty dong.

Poan trich gia dinh cho tinh huéng C:
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Co sé cua y kién kiém toan ngoai trir. Ban Giam déc khdng cho phép ching téi ching kién ki€ém
ké hang ton kho 480 ty dong. Chung t6i da dé nghi bo gidi han nay nhung khong dugc chap thuan,
va khéng co thu tuc thay thé nao du dé c6 bang chiing. Do dé chung t6i khéng thé xac dinh cé can
diéu chinh khoan muc nay hay khéng. Y kién kiém toan ngoai trir. Theo y kién ctia ching téi, ngoai
trir nhirng anh hudng c6 thé ¢ cla van dé néu trong doan "Co sG clia y kién ki€ém toan ngoai trur,
bdo cdo tai chinh da phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh
cla cong ty X.

A .

Doan A tra Igi "léch bao nhiéu"; doan C tra IGi "vi sao chua biét". Cung chif "ngoai tru", cing khoan muc,
hai théng tin khac han nhau.

Cach doc trén bao cao

1. Tim doan "Cd s&" ngay trudc doan y kién, theo cau tric bao cao kiém toan.

2. Phan loai cau chir. "Ghi cao han", "chua diéu chinh”, "khéng phu hgp vai chuan muc" thién vé sai
sot; "khong thé thu thap", "khéng dugc tiép can”, "khéng thé xac dinh" thién vé gidi han pham vi.
Day la gai y, doan ca sG co thé néu ca hai.

3. Néu la sai sét, tim con sé lugng hoé (hoac cau néi khong lugng hoa dudgc) réi mé thuyét minh lién
quan.

4. Néu la giéi han, ghi ba thi: khoan muc nao, nhdm nao trong ba nhém, cé nhac tha tuc thay thé
hay dé nghi bo gidi han khéng. Cum "nhiing anh hudng c6 thé cé" & doan y kién khdp véi ngudn
nay.

5. Phan biét ngudi néi. Doan ca s& |a I5i kiém toan vién; van ban giai trinh cia doanh nghiép (néu
dudgc cong bo) la IGi doanh nghiép. Doan "Van dé can nhan manh" la chuyén khac, xem bai doan
nhan manh khac ngoai trir thé nao.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh da kiém toan that, truc phan tich theo ma ctia Tam An
ghi nhan loai y ki€n va nguén géc néu trong doan ¢d s& nhu di kién cong bé dé md thuyét minh, khéng
quy thanh diém tét hay xau.

Diém can can trong

® Bai mé ta bo chudn muc dang tra cltu la con hiéu lyc (ban hanh kém Théng tu 214/2012/TT-BTC).
Du thao bé chuan muc mdi, du kién hiéu luc 01/01/2027, mdi & mic dy thao tinh dén ngay kiém;
néu dugdc ban hanh, cau chit ¢ thé déi va bai sé dugc cap nhat.

* Xép mot van dé vao "sai sét" hay "gidi han pham vi" a xét doan cia ki€ém toan vién; ngudi doc chi
thay két qua qua cau chir & doan cd sd, nén cach doc trén 13 ggi y, khéng phai quy tac suy ngugc.

® (Cdng ty X va ba tinh huéng da dugc dan gian hoa; khong cé con s6 chung cho trong yéu hay lan
toa.
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Pburng néi qua

* Khong viét "gidi han pham vi nghia la doanh nghiép che gidu": chi mét trong ba nhém do Ban
Giam déc dat ra, va ngay nhém ay cling chua néi gi vé déng co.

AN

* Khéng viét "ngoai trir do sai sét nghia la gian 1an": sai sét 1a chénh 1éch so véi khudn khé, ké ca sai
sot khong co6 cha y.

e Khéng viét "chua kiém chiing dugc nghia la sé liéu sai": s6 liéu c6 thé dang hay sai, va chinh ki€ém
toan vién cling chua biét.

® Khéng viét "ngudn nay nang hon ngudn kia": hai ngudn khac loai, mic d6 nam & trong yéu va lan
tod, khong nam & tén ngudn. Xem thém bai kiém toan c6 dam bao khong co gian lan khéng.

* Khéng dung loai y kién hay nguén géc clia né dé cham diém doanh nghiép hay két luan vé mét c6
phiéu. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

M6t y kién ngoai trir |a tin hiéu d€ doc doan ca sG va thuyét minh lién quan, chua phai bang chiing vé
diéu gi cu thé clia doanh nghiép. Biét nguén géc gilip dat ding ciu héi, chua phai dua ra cau tra Iai. Chi
ngudi co dd ho sé méi du can ci két luan vé mét doanh nghiép.

Can cor

Can c’ kiém ngay 17/10/2026.

* VSA 705 "Y kién kiém toan khong phai 13 y kién chap nhan toan phan*, ban hanh kém Thong tu
214/2012/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2014). Bai doc ban dang lai toan van trén mot trang téng hgp van
ban kiém toan, chua déi chiéu Cong bao hay cdng nha nudc, nén sé doan va hiéu luc can déi chiéu
ngudn chinh thic.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® Doc thuyét minh theo th( tu nao

® Bao cao kiém toan gém nhitng phan nao

® B6n loai y kién kiém toan khac nhau thé nao

® DPoan nhan manh khac y kién ngoai trur thé nao
* Kiém toan c6 dam bao khong cé gian lan khéng

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Y kién kiém toan ngoai trif c6 hai ngudn géc theo VSA 705 doan 07: sai sét, khi kiém toan vién cé béng
chiing day du va két luan mét phan bao cao léch khudn khé; va gidi han pham vi, khi khéng thu thap du
bang chiing nén chua biét bao cao co léch hay khong. Gidi han pham vi cé ba nhém tinh huéng: ngoai
kiém soat cta don vi, lién quan dén néi dung hoac lich trinh kiém toan, va do Ban Giam déc dat ra; chi
nhom th ba do Ban Giam déc. VGi cong ty X gia dinh (tai sdn 3.200, doanh thu 2.500, ton kho 480, Igi
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nhudn trudc thué 260), cung khoan tén kho cho ra ba tinh huéng: sé kiém ké thap hon s6 42 1a sai sét c6
con s6, con bd nhiém sau ngay kiém ké hay bi khéng cho chiing kién ki€ém ké la gi&i han pham vi, khdng
c6 s6 léch. Can phan biét vi ngudi doc kiém chiing dugc khac nhau, giéi han do Ban Giam déc dat ra co
quy trinh riéng, va hudng leo thang khac nhau. Hai nguén khong xép trén mét thang diém; dé 1a tin hiéu
dé doc doan ca s, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/y-kien-ngoai-tru-do-sai-sot-hay-do-gioi-han-pham-vi
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Bai 37/50 - W4 - Thuyét minh — bén lién quan - kiém toan

Poan 'Van dé can nhan manh' trong bao cao kiém toan
khac y kién ngoai trir thé nao? C6 phai tin hiéu xau
khong?

Cau tra I6i ngan

Doan "Van dé can nhan manh" 1a doan dat sau doan y kién, thu hat su chd y t&i moét van dé da dugc
trinh bay hodc thuyét minh trong bao co tai chinh ma kiém toan vién cho la dac biét quan trong dé
hi€u bao cao (VSA 706, doan 05 va 06). Khac biét then chét vai y kién ngoai trir: doan nhan manh khéng
lam thay dai y kién (doan 07d), con y kién ngoai trir chinh la mét dang y kién, di kém doan "Cg s&" néu
ly do (VSA 705). Vé cau hoi "c6 phai tin hiéu xau khong": su c6 mat ciia doan nay chua cho phép két luan
tot hay xau. N6 la tdm bién chi dudng t8i mot thuyét minh; diéu dang doc 1a néi dung thuyét minh dé, va
ndi dung dy cé thé rat khac nhau.

Ba doan dé nham trong bao cao kiém toan

Chi so mét cau héi: doan nay ¢ déi y kién khéng?

Ngoai trir Nhan manh Van dé khac

C6 doi y kién Khéng déi y kién Khéng déi y kién
Chinh né la dang y kién Tro t&i thuyét minh da cé Ngoai bao cdo tai chinh

Ngay trudc doan y kién Ngay sau doan y kién Sau y kién, hodc phan khac

Cung goi la “doan riéng”, nhung chi ngoai trir méi doi y kién

Nguoén: Tam An School - sg do khai niém

So sanh ba doan dé nham trong bao cao kiém toan: y kién ngoai tri, van dé can nhan manh va van dé khac
So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Ba doan de nham
Bang dat canh nhau ba loai doan hay bi gép lam mot. Vi tri cac doan trong ca bao cao da néi & bai cau

triic bao cao kiém toan, con bén dang y kién & bai bén loai y kién kiém toan; & day chi so theo cau héi
"doan nay c6 doiy kién khong".
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Cd sé va y kién ngoai

Van dé can nhan manh

Van dé khac

trur

Noi vé Van dé dan t&i y kién Van dé da c6 trong bao cao tai Van dé ngoai béo céo tai chinh,
diéu gi khéng phai chap nhén chinh, dac biét quan trong d€ hi€u = gitp hiéu cudc ki€m toan hoac

toan phan (VSA 705) bao cao (VSA 706, doan 05a) bao cao kiém toan (doan 05b)
Cédeiy Cé: chinh nd 1a dang y Khéng (doan 07d, A3) Khéng; bé sung sau khi da hinh
kién kién thanh y kién (doan 04)
khéng
Tiéu dé "Ca s& clia y kién ki€ém "Van dé can nhan manh" hodac "Van dé khac" hodc "Cac van dé

toan ngoai tri", "Y kién "Céc van dé can nhan manh"

(doan 07b)

khac" (doan 08)
kiém toan ngoai trir"

Chuan muc quy dinh gi vé doan nhan manh

TU VSA 706, nam diém du dé doc ding:

1. Chi tré t&i diéu da c6 trong bao cao tai chinh (doan 06). Poan 06 con gan viéc dung doan nay
vGi viéc ki€ém toan vién da thu thap dd bang chiing cho thay van dé do khéng bi sai sot trong yéu.
Noi cach khac, van dé dugc nhan manh thudc loai "da dugc trinh bay hodc thuyét minh phu hgp”,
chr khong phai loai bi xem Ia sai sot.

2. Bon yéu cau vé hinh thirc (doan 07): dat ngay sau doan y kién; dung dung tiéu dé; tham chiéu ro
van dé va thuyét minh lién quan; thé hién y kién khong bi thay déi.

3. Khéng thay thé y kién ngoai trir, trai ngugc hay tU choi, va cling khéng thay cho viéc Ban Giam doc
phai trinh bay thuyét minh theo khuén khé 1ap bao cao (A3).

4. Khéng nén dung tran lan (A2): dung réng rai lam giam hiéu qua cua viéc trao d6i. Néu doan nhan
manh thém théng tin vugt thuyét minh, ngudi doc c6 thé hiéu van dé chua dugc thuyét minh phu
hgp; vi vay doan nay thudng ngén va chi tré sang thuyét minh. Tam An khéng c6 nguon vé tan suat
xuat hién cta nd, nén bai khéng dua con sé nao.

5. Trao déi trudc véi Ban quan tri vé du dinh dua doan nay va du thao cta né (doan 09, A12).

Poan nhan manh cé thé tré t&i nhirng gi

Huéng dan A1 néu ba vi dy, déu la vi du chi khéng phai danh sach déng: su khéng chac chéan vé két qua
tuong lai cia vu kién hodc quyét dinh ctia co quan quan ly; viéc ap dung s6m mdét chuadn muc ké toan méi
(néu dugc phép) ma anh hudng lan toa téi bao cdo tai chinh; mét bién c6 16n da hoac dang anh hudng
dang k€ tdi tinh hinh tai chinh cta don vi.

Phu luc 01 clia VSA 706 con liét ké bén chuan muc khac (VSA 210, 560, 570 va 800) c6 quy dinh phai dua
doan nhan manh trong trudng hop cu thé. Bai chi doc VSA 570 doan 19 va 20: khi bao céo tai chinh da
trinh bay day du yéu té khéng chac chan trong yéu vé kha nang hoat déng lién tuc, kiém toan vién dua y
kién chdp nhan toan phan kém doan nhan manh; néu thuyét minh chua day du thi phai la y kién ngoai tri
hoac trai ngudgc.
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Hai diéu rat ra. Cung tén doan nhung tinh chat van dé rat khac nhau: ap dung s6m mét chuan muc ké

toan khac han mét yéu t8 khéng chac chan vé hoat dong lién tuc. Va doan nhan manh khéng phai luén
"nhe". C3 hai chiéu dan vé mét viéc: doc thuyét minh dugc trd tai.

Cung tén doan, van dé rat khac nhau

Ba vi du cuia VSA 706 (A1) va mét trudng hgp clia VSA 570

Vu kién hoac quyét dinh co quan
két qua tuang lai chua chac chan

Ap dung sém chuan muc ké toan méi

anh hudng lan toa t&i bao céo

Mot bién ¢ Ién
anh hudng dang ké tinh hinh tai chinh

Hoat dong lién tuc

yéu té khong chac chan da thuyét minh day du

Poc thuyét minh dugc tré t6i, dirng gan nhan tét hay xau

Nguén: Tam An School - sg do khai niém

Poan nhan manh c6 thé trd t8i nhitng van dé rat khac nhau: vu kién chua nga ngd, ap dung sém chuan muc mdi, bién c¢6 18n,

hoat dong lién tuc

Sa d6 minh hoa khdi niém, vi du theo huéng dan cta chudn muc.

Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh, bon tinh huéng

Gia str cong ty X cd, dan vi ty déng, sé liéu tu dat, khdng phai sé liéu that: téng tai san 3.000, vén chi s&
htru 1.200, doanh thu 2.400, Igi nhuan trudc thué 150. Bon tinh huong gia dinh khac nhau cua bao cao

kiém toan:

Tinh huéng (gia dinh)

A. Thang 11 c6 hoa hoan lam ngiing mét day chuyén
ba thang; tén that tai san 45 da ghi nhan va thuyét
minh day dd & Thuyét minh sé 31

B. Khoan dau tu ngan han 200 chua lap dy phong
giam gia; theo danh gia, can 1ap thém 40

C. Ca A va B xay ra cing mot nam

D. Cung hoa hoan nhu A, nhung t8n that 45 chua
dugc ghi nhan
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Kiém toan vién két

luan

DU bang ching,
khéng con sai sot
trong yéu

Co sai sot trong
yéu, chua lan toa
Hai van dé khéac
nhau

C6 sai sét & khoan
chua ghi nhan

Bao cao kiém toan cé

Y kién chap nhan toan phan, kém
"Van dé can nhan manh" tré tdi
Thuyét minh sé 31

Y kién ngoai trlr, khéng cé doan
nhan manh

Y kién ngoai trlr (vé B) va doan
nhdn manh (vé A)

Y kién ngoai trlr vé tén that,

khoéng phai doan nhan manh
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Cong ty X gia dinh: bon tinh huong

Ty dong - tai san 3.000 - von cha s& hitu 1.200 - LNTT 150

Hoa hoan, tén that 45 da ghi nhan N .
. I e Toan phan + nhan manh
va thuyét minh day du

Pau t\u‘ ng'fl’n ha.rll 200 chua lap Ngoai trir
du phong giam gia 40

Cg Aﬂva B tr?ng cung mot nam Nl 57 LB o
hai van dé khac nhau

Hoa hoan nhu A, ton that 45

R Ngoai trir, khong nhan manh
chua dugc ghi nhan

Cung mét su kién, ghi nhan hay chua: khac bao cao kiém toan
Nguoén: Tam An School - sé liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: bén tinh hudng A, B, C, D cho thay khi nao la doan nhan manh, khi nao la y kién ngoai tru, sé liéu minh hoa
Sé liéu gia dinh, kiém tinh dung.

Tinh lai: & tinh huéng A, tén that 45 bang 1,5% téng tai san 3.000 va 3,75% vén chd s& hitu 1.200; |gi
nhuan trudc thué 150 1a con s6 sau khi da trir ton that (néu khong cé hoa hoan la 195). O tinh huéng B,
du phong 40 lam Igi nhuan trudc thué tir 150 con 110 (giam 26,7%) va téng tai san tir 3.000 con 2.960
(giam 1,3%). O tinh huéng D, néu ghi nhan tén that 45 thi Igi nhuan trudc thué tir 150 con 105 (giam
30,0%) va tong tai san giam 1,5%. Blng doc cac ty 1é nay nhu ngudng: chuan muc khéng néu ngudng nao
dé chon gitta nhdn manh va ngoai trur.

Diém dang nhin la A va D: cing mét su kién, nhung A dugc xtr ly bang doan nhan manh vi su kién da
dudgc ghi nhan va thuyét minh phu hgp, con D thanh ngoai trir vi c6 sai sét. Poan nhan manh khong clu
dugc mot khoan chua ghi nhan (VSA 706, A3).

Doan trich gia dinh cho tinh hudng A, dién dat theo y chudn muc, khéng phai van ban cua bao céo that
nao. Luu y doan nhan manh khéng ¢é con sé; con sé nam & thuyét minh:

Van dé can nhan manh. Chung t6i luu y ngudi doc dén Thuyét minh sé 31 cta bao cao tai chinh,
mo ta vu hod hoan xay ra tai mét nha may cua céng ty X vao thang 11 ndam N va anh hudng cla vu
viéc dén hoat dong. Y kién ctia chiing téi khéng bi thay déi do van dé nay.

& tinh huéng C, doan nhan manh diing sau doan y kién ngoai trlf va noi rang y kién ngoai trir khong lién
quan dén van dé dugc nhan manh. Bang va doan trich chi minh hoa cach phan biét, khdng mé ta doanh
nghiép nao.
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Cach doc trén bao cao

1. Tim tiéu dé "Van dé can nhan manh" ngay sau doan y kién (doan 07a); doc theo tén doan, khéng
theo s trang.

2. Xac dinh loai y kién trudc. Doan nhan manh c6 thé di cung y kién chdp nhan toan phan, ké ca
cung y kién ngoai trir (Phu luc 03 clia VSA 706 c6 vi du). Ngudn gbc cua y kién ngoai trir cé bai
riéng: do sai sot hay do gigi han pham vi.

3. Mé thuyét minh dugc tré t6i, theo th( tu doc thuyét minh. Nén hoi: su kién nay la gi, da anh
hudng sé liéu nao, con anh hudng nhitng ky sau khéng.

4. Phan biét ngudi néi. Thuyét minh la I3i cia Ban Giam déc; doan nhan manh 13 15i ca ki€ém toan
vién va chi trd téi thuyét minh, khéng tu xac nhan hay bac bo tiing udc tinh trong dé.

5. Khi ghép hai ky, bado cdo nam 2025 Iap theo Thong tu 200, t&r nam tai chinh 2026 theo Théng tu
99/2025/TT-BTC v&i méa s6 danh lai; hdy ghép theo tén dong, khong theo ma sé.

Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao céo tai chinh da kiém toan that, truc phan tich theo ma ctia Tam An
ghi nhan cé hay khéng doan nhan manh nhu mét dir kién cong bé, dé ggi y ma ding thuyét minh dugc
trd t3i, khong quy di kién ay thanh diém t6t hay xau.

DPiém can can trong

e Can c chuan muc cé thé daéi. Bai dua trén bé chudn muc ban hanh kém Théng tu 214/2012/TT-
BTC (hiéu luc 01/01/2014). Du thao théng tu ban hanh 31 chuadn muc mdi, du kién hiéu luc
01/01/2027, méi & mirc du thao tinh dén ngay kiém; Tam An chua xac nhan bd mdi gir nguyén quy
dinh vé doan nhan manh hay khéng, va sé cap nhat tai chd néu c6 thay dai.

* Bén tinh huéng da don gian hoa. Bao cdo that cé thé c6 nhiéu van dé cling lic, va chon gilra
nhdn manh vé&i ngoai trir 1a xét doan cta kiém toan vién, khéng suy ra dugc ti con sé bén ngoai.

® Coéng bé théng tin. Theo Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 10 khoan 1 diém b, cdng ty dai ching
kem van ban giai trinh khi y kién khong phai chap nhan toan phan; y kién chap nhan toan phan
kém doan nhan manh van goi la chdp nhén toan phan (VSA 570, doan 19). Bai khédng ban nghta vu
theo cac quy dinh khac; can déi chiéu ban hgp nhat.

Purng néi qua

* Khong viét "doan nhan manh la tin hiéu xau", cting khéng viét "doan nhan manh la tin hiéu tot hay
chi 1a thu tuc": chudn muc khéng xép doan nay vao thang diém nao, va néi dung dudc tré tdi rat
khac nhau.

® Khoéng dém sé lan xuat hién cta doan nay dé xép hang doanh nghiép, khéng dung bai dé két luan
vé mot ¢8 phiéu. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

® Khéng viét "kiém toan da xac nhan moi diéu trong thuyét minh dugc nhan manh": doan nhan manh
trd sang thuyét minh, khéng xac nhan tiing udc tinh. Vé gidi han cla kiém toan, xem bai kiém toan
c6 dam bao khong cé gian lan khong.
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Tin hiéu khong phai két luan

M6t doan "Van dé can nhan manh" la c& dé doc ki thuyét minh lién quan, chua phai bang chiing vé diéu
gi ctia doanh nghiép. Nguyén nhan hgp ly khac cling cho hinh anh d6: mét vu kién kéo dai, mét chuan
muc ké toan mdi dugc ap dung s6m, moét bién ¢d da dugc ghi nhan day da. Chi kiém toan vién, cg quan
c6 tham quyén va ngudi c6 di hd so mai du can c két luan vé mét doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 17/10/2026.

* VSA 706 "Poan Van dé can nhan manh va Van dé khac trong bao cao kiém toan vé bao céo tai
chinh" (ban hanh kém Thong tu 214/2012/TT-BTC): doan 04 dén 09, A1 dén A4, A12 va Phu luc 01
dén 03; doc ban dang lai toan van, hiéu lyc can doi chiéu véi nguon chinh thiec.

* VSA 570 "Hoat dong lién tuc": doan 17 dén 20, A21 va A22; VSA 705 "Y kién kiém toan khong phai
la y kién chdp nhan toan phan" (doan 16, 22): ban dang lai toan van.

® Thong tu 214/2012/TT-BTC ngay 06/12/2012 (hiéu luc 01/01/2014) va du thao thong tu ban hanh
31 chudn muc kiém toan (hiéu luc du kién 01/01/2027, m&i & miic du thao).

* Thong tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 10 khoan 1 (ban sao toan van van ban géc nam 2020; can doi chiéu
ban hgp nhat).

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® Doc thuyét minh theo th( tu nao

® Bao cao kiém toan gém nhiing phan nao

* B6n loai y kién kiém toan

e Y kién ngoai trir: sai sét hay gidi han pham vi

* Kiém toan c6 dam bao khong cé gian lan khéng

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Doan "Van dé can nhan manh" nam sau doan y kién, chi tro téi van dé da dugc trinh bay hoac thuyét
minh trong bao cao tai chinh va khéng lam thay déi y kién (VSA 706, doan 05 dén 07); y ki€n ngoai tris thi
ngugc lai, chinh la mot dang y kién, kem doan Ca s& néu ly do. VGi cdng ty X giad dinh (tai san 3.000, vén
chui s& hitu 1.200, Igi nhuén trudc thué 150), cing mét vu hoa hoan géy tén that 45: néu da ghi nhan va
thuyét minh day dua thiy kién chap nhan toan phan kem doan nhan manh; néu chua ghi nhan thi Igi
nhun trudc thué tir 150 con 105 va y kién cé thé 1a ngoai trir. Cling tén doan cé thé trd t&i van dé rat
khac nhau, tir vu kién hay chuan muc ap dung sém dén yéu td khong chac chan vé hoat déng lién tuc da
thuyét minh day dd, nén diéu can doc |a thuyét minh dugc trd t&i. Poan nhan manh la c& dé doc thém,
chua phai tin hiéu tot hay xau va chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.
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Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doan-van-de-can-nhan-manh-khac-y-kien-ngoai-tru-the-nao
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Bai 38/50 - W4 - Thuyét minh — bén lién quan - kiém toan

Kiém toan c6 dam bao bao cao tai chinh khéng c¢6 gian
lan khéng? Vi sao kiém toan vién khéng thé 'bat’ hét
sai sot?

Cau tra I6i ngan

Khéng. Bao cao kiém toan 1a y kién cla kiém toan vién trén cc s& dam bao hgp ly, khdong phai I6i cam két
rang bao cao tai chinh hét sai sot hay khéng co gian 1an. Theo VSA 200 (doan 05 va 13), dam bao hop ly la
dam bao & mirc dé cao nhung khéng phai tuyét déi, vi ludn c6 han ché vén cé cia cudc kiém toan. VSA
240 (doan 05 va 06) néi thém rang han ché nay khong chia déu: né nang nhat véi sai sét cd y, vi ho so co
thé bi gia mao, bi gidu hodc c6 théng déng. Nhung kiém toan khéng vo dung: kiém toan vién van phai
chu d@éng xt ly rdi ro sai sét c8 'y, va sai s6t dugc phat hién vé sau chua tu nd chiing minh cuéc kiém toan
da lam sai (VSA 200, A52). Bai khong néi vé doanh nghiép hay ki€ém toan vién cu thé nao.

PDam bao hgp ly, khong phai tuyét doi

Ba ngudn han ché vén co cla kiém toan (VSA 200, A45) - sG d6 khai niém

Ban chat Ban chat Thgai gian
lap bao cao thua tuc kiém toan va chi phi

Xét doan, udc tinh, Che giau, thong dong; Khong xem xét dugc
nhiéu cach hiéu khong phai diéu tra moi thong tin; tap trung
déu chéap nhan dugc hay thanh tra vao nai nhiéu rui ro

Rui ro kiém toan: thap cé thé chap nhan, khéng bang khéng

Pa kiém toan chua cé nghia la hét rui ro
Nguoén: Tam An School - sg d6 khai niém

Ba ngudn han ché von cé khién kiém toan chi dat dam bao hap ly, khéng phai tuyét déi

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Dam bao hgp ly va rui ro kiém toan

Ki€ém toan vién phai dat dugc dam bao hap ly rang bao céo, xét téng thé, khdng con sai sét trong yéu do
gian 1an hodc nham 1an, bang cach thu thap du bang ching thich hgp dé dua rai ro kiém toan xuéng
muc thap cé thé chap nhan dugc (VSA 200, doan 05). Chir then chét la "thap", ch&t khong phai bang
khéng. Rui ro ki€m toan la rui ro dua ra y kién khéng phl hgp khi bao céo van con sai sét trong yéu (doan
13, diém c), gébm ba thanh phan:
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Thanh
phan
RUi ro tiém

tang
RUi ro kiém
soat
Rui ro phat

hién

Thuoc
vé
Pbaon vi

bon vi

Thu tuc

Néi dung theo chuan muc

Khoan muc cé thé chia sai sét trong yéu trudce khi xét ki€m soat; cao hon véi udc tinh
(A38)

Ki€ém soat ndi bd khéng ngan chan hodc phat hién kip; kiém soat tét cling chi giam
bét, vi cé thé bi vo hiéu do théng déng hay lam quyén (A39)

Thu tuc da 1am van khéng phéat hién hét; chi giam bét, khong loai trir (13e, Ad4)

Hai thanh phan dau ton tai doc 1ap v&i cudc ki€ém toan (A37). Kiém toan vién chi tdc déng dugc vao thanh
phan thi ba, theo quan hé trai chiéu: rui ro cé sai sét trong yéu cang cao thi rdi ro phat hién chap nhan
dugc cang thap (A42).

Rui ro kiém toan gom ba thanh phan
VSA 200, doan 13 va A37 dén A44 - s do khai niém

Rui ro tiém tang Rui ro kiém soat Rui ro phat hién

clia don vi

cla don vi clia thu tuc kiém toan

Khoan muc dé sai tir gdc, Ki€ém soat ndi bd khong Thu tuc d3 1am van

nhat 1a udc tinh

ngan hodc phat hién kip; bo sot; chi giam bét,

va phép tinh phuc tap 6 thé bi v6 hiéu khéng loai trir

Rui ro sai s6t cang cao, rui ro phat hién chap nhan cang thap (A42)

Hai thanh phan dau c6 san trong dan vi; kiém toan vién chi tac déng vao thanh phan thi ba

Nguoén: Tam An School - sg d6 khai niém

RUi ro ki€m toan gém rui ro tiém tang, rdi ro ki€m soat va rdi ro phat hién

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Ba nguon han ché von cé

VSA 200 (A45) ndi kiém toan vién khéng thé loai trlr hoan toan rui ro ki€m toan; hau hét bang ching

mang tinh thuyé&t phuc hon 13 khdng dinh chéc chan.

1. Ban chat cua viéc lap bao cao (A46). Bao cao gom nhiéu xét doan va udc tinh; ¢ khoan muc ma
nhiéu cach hiéu déu chap nhan dugc, nén c6 dé dao déng ma thi tuc bé sung cling khéng loai hét.

2. Ban chat caa thua tuc kiém toan (A47). Théng tin ¢ thé bi c6 y hay vé y khdng cung cdp di; hanh

vi sai trai c6 thé tinh vi, nhu thong déng gia mao chiing tr, ma kiém toan vién khéng dugc dao tao

lam chuyén gia xac minh ching tlr gia. Kiém toan khéng phai cudc diéu tra hay thanh tra, nén

khong cé quyén kham xét nhu co quan phap luat.
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3. Théi gian va chi phi (A48 va A49). Ngudi dung muon ¢ bao céo trong thdi gian va chi phi hgp ly,
nén ki€m toan vién khéng thé xem xét moi théng tin va tap trung ngudn luc vao phan hanh nhiéu
rai ro hon.

Diém can bang nam ngay trong chuan muc: khéng dugc vién cé thai gian hay chi phi dé€ bd thu tuc ma
khéng cé thu tuc thay thé (A48), cling khong dugc diing han ché vén c6 dé bién hé cho bang chiing chua
da thuyét phuc (A52).

Vi sao sai s6t ¢6 y khé bat hon nham lan

VSA 240 phan biét hai loai theo hanh vi c6 y hay khong (doan 02); ki€m toan vién khéng dua ra quyét
dinh phap ly vé viéc c6 gian lan thuc su hay khong (doan 03), va viéc ngan nglra, phat hién trudc hét
thudc vé Ban Giam déc va Ban quan tri (doan 04). Ly do sai sot c6 y kho phat hién han (doan 06 dén 08,
13, 31):

* Hanh vi c6 thé dugc t6 chiic chat ché dé gidu, nhu gia mao ho so; khi ¢é thong déng, bang chiing
gia cé thé khién kiém toan vién tin la thuyét phuc.

® RUi ro bo sét cao hon khi ngudi thuc hién la Ban Giam déc, vi ho c6 diéu kién khéng ché kiém soat;
rdi ro nay cé thé ton tai 8 moi don vi.

e Tha tuc hiéu qua véi nham lan cé thé khéng hiéu qua véi gian 1an, va ki€ém toan vién dugc thua
nhan ching ti la xac thuc trir khi ¢6 ly do nghi nga.

VSA 200 (A51) néu bén ving ma han ché vén c6 anh hudng nghiém trong dén kha nang phat hién, khong
phai viing chac chan cé van dé: gian 1an lién quan dén Ban Giam déc hoac c6 thong dong; su hién hitu va
day du clia giao dich vai bén lién quan; hanh vi khéng tuan tha phap luat; va sy kién tuong lai anh hudng
dén hoat dong lién tuc. D6 la cac viing "khé kiém ching hon'.

"Khoéng bat hét" khéng cé nghia la "khéng lam gi"

VSA 240 dat ra cac yéu cau cu thé. Ki€ém toan vién phai hoai nghi nghé nghiép ngay ca khi da biét vé su
chinh tryc clia Ban Gidam déc (doan 12); thao luan trong nhém vé chd bao cao dé co sai sét c6 y (doan 15);
phdng van Ban Giam ddc, kiém toan néi bé va Ban quan tri (doan 17 dén 21); va coi doanh thu la khu vuc
cd rui ro gian lan, khong phai vi nghi ngd doanh nghiép nao ma la gia dinh than trong, trir khi ghi chép ly
do khac (doan 26).

Bat k& danh gia rui ro ra sao, ho luén phai ki€ém tra but toan ghi sé va diéu chinh (nhat la cudi ky), soat xét
udc tinh xem ¢ thién léch khong, va xét ly do kinh té cta giao dich quan trong ngoai hoat dong binh
thudng (doan 32). Chuan muc khéng hlra bat hét, nhung doi hoi tha tuc cu thé dé tang co hdi phat hién.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Gia st cdng ty X c6, don vi ty déng, sé liéu tu dat: téng tai san 3.000, doanh thu 2.400, Igi nhuan trudc
thué 180.
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Vi du 1: quan hé giira cac rui ro. Gia sit chap nhan rui ro kiém toan 5% va trinh bay theo mé hinh nhan
trong giao trinh. RUi ro co sai sot trong yéu danh gia 20% thi rdi ro phat hién chap nhan dugc la 25%;
danh gia 50% thi con 10%; danh gia 100% thi con 5%. Chuan muc khéng quy dinh ty 1& nao (A40); vi du
chi dé thay chiéu trai ngugc (A42).

Vi du 2: chon mau khéng thé hira "bat hét". Gia si cong ty X c6 12.000 giao dich ban hang, trong d6
48 (0,4%) ghi sai. Néu chi chon ngau nhién don gian 120 giao dich (1,0%), xac suat mau khéng chia giao
dich sai nao la 61,7%; tang mau gap bén 1én 480, xac suat bo sot tat ca van la 14,0%. Déy la phép tinh
minh hoa, khéng phai ¢& mau thuc hanh: kiém toan vién két hgp nhiéu thd tuc. Tang mau lam tang chi phi
ma khong dua rui ro vé khong (A45, A48).

Vi du 3: ba sai sét khac nhau trong ciing bao cao.

Tinh hudng (gia dinh) S6 tién, so vdi lgi Dé hay khé 16
nhuan trudc thué

A. Nham Ian: ghi nham ky mét 16 hang cudi 8, tlic 4,4% C6 dau vét chiing tUr that, doi chiéu
nam dugc ngay giao nhan

B. C8 y ctia nhan vién: bién thi khoan nho 3, tlc 1,7% Nho, gidu ky; gia sur kiém toan vién xét
bang chiing tu gia la chua trong yéu

C. Céy, do Ban Giam déc cling bén thi ba: 45, tc 25,0% (1,9% Khéng ché kiém soat va thong déng;
ghi doanh thu kém chiing tu gia tréng hgp 1é doanh thu) bang chiing cé thé tréng thuyét phuc

Cong ty X gia dinh: ba sai sé6t, do khoé khac nhau

Ty dong - Igi nhuan trudc thué 180 - sé liéu minh hoa

Nham lan: ghi nham ky mét 16 hang 8
C6 dau vét chiing ti that, déi chiéu dugc 4,4% Igi nhuan trudc thué

C6 y, cia nhan vién: chirng tur gia 3

Khoan nhd, che gidu ky 1,7% |gi nhuan trudc thué

Co y, thong dong, do Ban Giam doc 45
Chiing tif gia trong hdp 1&, khdng ché ki€ém soat 25,0% loi nhuan trudc thué

Trong yéu la xét doan cua kiém toan vién, khéng c6 nguéng chung
Sai s6t nho ¢é thé khong bi bat ma khéng trai chuan muc; sai sét 16n c6 thong déng kho 16 nhat

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: ba loai sai sét va d6 kho phat hién, s6 liéu minh hoa
Sé liéu gia dinh, kiém tinh dung.

Tinh lai: Igi nhuan trudc thué 180 thanh 172 néu sira A, 177 néu sira B va 135 néu stra C. Con s6 45 la
25,0% Igi nhuan nhung chi 1,9% doanh thu, nén “trong yéu" phu thudc xét doan vé cg s so sanh; VSA
200 (doan 06) khdng néu ngudng, bai cling khéng néu. Cling theo doan dé, kiém toan vién khéng co
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trach nhiém phat hién sai s6t khéng trong yéu déi vai tong thé bao cao, nén B c6 thé khong bi bat ma
khéng trai chudn muc. 3 C, cac thu tuc theo doan 32 cho ¢a hoi 16 ra, nhung khéng bao dam chac chan.

Poan trich gia dinh tir bdo cao kiém toan cla cdng ty X (dién dat theo y chuan muc, khéng phai bao cao
that):

Trach nhiém cua kiém toan vién. Ching téi 1ap ké hoach va thuc hién cudc kiém toan dé dat dugc
sy dam bao hgp ly vé viéc liéu bao cao tai chinh cia cong ty X ¢ con sai sét trong yéu hay khong.
Cac thu tuc kiém toan dugc lua chon dua trén xét doan cua kiém toan vién, bao gém danh gia rti ro
c6 sai sot trong yéu, khédng phén biét do gian 1an hay nham lan.

Hai cum "dam bao hap ly" va "danh gia rui ro" 1a ché béao céo that néi vé gidi han cong viéc (VSA 700,
doan 30 va 31).

Cach doc trén bao cao

1. Doc doan trach nhiém caa kiém toan vién trong bao cao kiém toan, chd y cum "dam bao hap ly".

2. Hiéu y kién chap nhan toan phan ding mic. Theo VSA 700 (doan 11), d6 1a két luan da dat dam
bdo hgp ly va c6 dd bang chiing thich hgp trong pham vi cong viéc da lam, khéng phai bao chiing
tung con s6 (xem bén loai y kién).

3. Poc ky thuyét minh & vung khé kiém chirng hon (A51): udc tinh, bén lién quan, hoat déng lién
tuc; ki hon vi khé ki€ém chiing, khéng phai vi chac ¢é sai sot.

4. Phan biét mirc dam bao. Ty |ap, soat xét va kiém toan khéng cho cing miic dam bao; bai so sanh
ba loai ndi riéng.

5. Khéng dung céng cu nay thay céng cu kia. Diém sang loc chi dé dat cau hdi, va diém cao khong
c6 nghia la gian 1an; "da ki€ém toan" cling khéng ¢ nghia la "hét rui ro".

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh da kiém toéan that, truc phan tich theo ma ctia Tam An
ghi nhan loai y kién nhu mét dir kién céng bé dé ma doan ¢o sG va thuyét minh, khong quy "da kiém
toan" thanh diém an toan va khéng dung n6 dé xép hang.

DPiém can can trong

® Bai mé ta bo chudn muc dang dugc tra cru la con hiéu luc (Thong tu 214/2012/TT-BTC), doc tir ban
dang lai; hiéu luc can déi chiéu nguén chinh thic. B& chuan muc mdi, du kién hiéu luc 01/01/2027,
md&i & mic dy thao tinh dén ngay kiém; néu ban hanh, cau chir va sé doan cé thé déi va bai sé
dudc cap nhat.

® M@ hinh nhan & vi du 1 1a cach trinh bay trong gido trinh, khéng phai cong thic bat budc; vi du
chon mau chi la phép tinh xac suét.

Purng néi qua

e Khdéng viét "da kiém toan nghia la khong co gian 1an": chuadn muc néi ré chi dat dam bao hap ly.
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* Khoéng viét "bao cao sau bi phat hién sai nghia la kiém toan vién lam au": theo A52, phai xét thi tuc
da lam va bang chiing da thu thap trong hoan canh cu thé.

* Khéng dung bai nay dé nhan xét mot hang kiém toan hay mét cé phiéu cu thé. Bai khong phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Hi€u gidi han cla kiém toan gitup doc bao cao tinh tdo hon, nhung chua phai bang chiing vé diéu gi cla
mot doanh nghiép cu thé. Y kién chap nhan toan phan chua phai két luan réng bao cdo hoan toan ding;
cac vung kho kiém ching la chd dé doc kj thuyét minh va dat thém cau hdi, chua phai dau hiéu sai pham.
Chi kiém toan vién, cc quan quan ly va ngudi c6 di hdé s6 méi du can c két luan vé moét doanh nghiép.

Can cor

Can c kiém ngay 17/10/2026.

e V/SA 200 (doan 02 dén 06, 11, 13, A37 dén A52), VSA 240 (doan 02 dén 08, 12, 13, 15, 17 dén 21, 26,
31, 32) va VSA 700 (doan 11, 30, 31): ban hanh kem Théng tu 214/2012/TT-BTC (hiéu luc
01/01/2014). Bai doc toan van ban dang lai; hiéu luc can déi chiéu nguén chinh thic.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)
® Giao dich v&i bén lién quan la gi
® Bao cao kiém toan gém nhitng phan nao

B&n loai y ki€n ki€ém toan

Tu 14p, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

Vi sao diém sang loc cao khong ¢ nghia la gian lan
Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Kiém toan khong dam bao bao cao tai chinh khong cé gian lan. Theo VSA 200, ki€m toan vién chi phai dat
dam bao hgp ly, téic mic d6 cao nhung khéng tuyét déi, va dua rui ro kiém toan xuéng muc thap cé thé
chdp nhan dugc, khéng phai bang khéng. Rai ro gém rui ro tiém tang va rui ro kiém soat clia don vi, cling
rdi ro phat hién cta tha tuc. Han ché vén cé dén tir ba ngudn: ban chat 1ap bao cao, ban chat thi tuc kiém
toan, va thai gian chi phi. Theo VSA 240, sai sét c6 y khé phat hién hon vi ¢é thé bi gidu, c6 théng déng,
hoac do Ban Giam ddc khéng ché ki€ém soat. Véi cong ty X gia dinh (Igi nhuén trudc thué 180), ba sai sot
8, 3 va 45 c6 d6 khé 16 rat khac nhau. Ki€ém toén vién van phai hoai nghi nghé nghiép, thao ludn nhém va
ki€m tra but toan cudi ky. Da ki€ém toan chua c6 nghia la hét rui ro, va cac vung kho kiém ching 1a chd dé
doc ky thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin bdn hién hanh.
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Bai 39/50 - W4 - Thuyét minh — bén lién quan - kiém toan

Bao cao tai chinh tu lap, soat xét va kiém toan khac
nhau thé nao? Mirc dam bao ra sao?

Cau tra I6i ngan

Ba loai bao céo tai chinh nay khac nhau & mét diém cét 16i: ¢6 bén ddc 1ap dirng ra xac nhan hay
khéng, va xac nhan é mirc nao. Bao cao tu lap do Ban Giam doc lap, chua c6 bén déc lap nao xac nhan.
Bao cdo soat xét co kiém toan vién thuc hién, chu yéu bang phong van va thu tuc phan tich, cho dam
bao cé gigi han (VSRE 2400, doan 05). Bao c4o kiém toan c6 ki€m toan vién thu thap day du bang chiing
thich hap, cho dam bao hgp ly (VSA 200, doan 05 va 11). Ca ba van |13 bao cédo do Ban Gidm déc chiu
trach nhiém lap: soat xét hay kiém toan khong chuyén trach nhiém ay sang kiém toan vién. VGi cong ty
niém yét, theo ban géc Théng tu 96/2020/TT-BTC, bao cao quy cd thé cong bé khi chua soat xét, bao cao
ban nién phai dugc soat xét, bao cdo nam phai dugc ki€ém toan. Miic cao hon la cach xép tang do tin cay,

khéng phai diém sé.

Ba I6p bao cao, ba mirc xac nhan

Tu 13p - soat xét - ki€m toan - s6 do khai niém

Ban Giam doc lap
Chua cé xac nhan déc lap

Soat xét Pljong,van/, thu tuc phan tich
Pam bao co6 gidi han

Bang chirng day du, thich hgp
Bam bao hgp ly

Kiém toan

Mirc cao haon khong c6 nghia la tuyét déi dung

Nguén: Tam An School - sg d6 khai niém

Ba I3p bao cdo tai chinh: tu 1ap, soat xét va kiém toan, véi ba mdc dam bao khac nhau

So dé minh hog khadi niém, khéng phai sé liéu thdt.
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Ba I6p trong mot bang

Lép Ai thuc Lam gi Mirc dam Dang cau két luan
hién bao

Tuldp | Ban Giam  Lap theo chudn mucva ché = Chua cé xac Khéng ¢

doc lap do ké toan nhan doc lap
Soat T6 chic Cha yéu phong van, tha tuc ~ Co gidi han "Khong thay c6 van dé gi khién ching toi
xét ki€m toan  phan tich va tha tuc soat cho rang bao céo khéng phan anh trung
xét khac thuc va hgp ly"
Kiém T6 chic Danh gia rdiro, thu thdp dd  Hap ly "Bao cao da phan anh trung thuc va hop
toan kiém toan = bang ching thich hgp ly, trén céc khia canh trong yéu"

"Tu 1ap" la cach goi cla bai, khdng phai thuat nglt trong chuadn muc hay Théng tu 96.

Lép mot: bao cao tu lap

Theo VSA 200 (doan 04), b4o cao tai chinh do Ban Giam doc lap véi su giam sat clia Ban quan tri, da ky
tén, déng dau. Bdo cao quy clia cong ty niém yét phai 1a dang day du theo chuidn muc ké toan vé bao cao
gilra nién d6 (Théng tu 96, Diéu 14 khoan 3 diém a). Chua soat xét khdng cé nghia la khéng c6 quy tac;
diéu thiéu la bén doc 1ap kiém tra va néu két luan.

Lop hai: bao cao soat xét

Chuan muc soat xét (VSRE 2400, ban hanh kém Théng tu 65/2015/TT-BTC) viét thang: soét xét la dich vu
dam bao ¢6 gidi han (doan 05). Doan 17 diém (f) dinh nghia: dé 1a mic dat dugc khi rii ro cia hgp déng
dudc gidm téi mic chap nhan dudgc trong diéu kién cu thé, nhung van cao hon rui ro clia hgp déng dam
bao hgp ly. Kiém toan vién chu yéu phong van va phan tich (doan 07).

V&i bédo céo giita nién dé do ki€m toan vién cta chinh dan vi soat xét, nhu bao céo ban nién, ap dung
VSRE 2410, ndi rd ba diéu:

e Muc dich khac kiém toan. Soat xét khédng cung cap can cit dé dua y kién vé tinh trung thuc va hop
ly (doan 08) va khong dugc thiét ké dé dat dam bao hap ly (doan 09).

* Thu tuc. Phong van, cht yéu ngudi phu trach tai chinh ké toan, cing thd tuc phan tich; thong
thudng khéng doi hoi ki€ém tra, quan sat hay xac nhan s, tai liéu ké toan (doan 19 va 20).

* Bao cdo néi rd giGi han. Bao cao soat xét néu pham vi hep han dang ké so vai ki€m toan, nén
khéng dam bao biét toan bé van dé trong yéu nhu kiém toan, va khéng dua ra y kién kiém toan
(doan 43 diém h).

Vé tén goi: mét s6 tai liéu goi mic nay la "dam bao vira phai”, con hai chudn muyc da doc ding "dam bao
c6 gidi han" (VSRE 2400) va "mot mdc do cé gidi han" (VSRE 2410, doan 07), nén bai theo chuan muc.
Soat xét cling c6 thé ra két luan ngoai trir hodc trai ngugdc (doan 45 dén 47), cung khai niém "trong yéu"
va "lan tod" vdi bai bén loai y kién kiém toan.
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Lép ba: bao cao kiém toan

Luat Kiém toan doc lap (Piéu 5 khoan 9) dinh nghia kiém toan bao céo tai chinh la viéc kiém tra va dua ra
y kién vé tinh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu. VSA 200 (doan 05) n6i dam bao hgp ly la
dam bao & mirc dé cao, chi dat dugc khi thu thap day du bang ching thich hgp, nhung khéng phai dam
bao tuyét dai vi luon cé han ché von cé. Boan 07 néu ba viéc: danh gia rui ro ¢é sai sét trong yéu, thu
thap du bang chiing, réi hinh thanh y kién. Gigi han cta ki€ém toan cé bai riéng vé kiém toan c6 dam bao
khéng cé gian 1an khong; bai nay chi dat kiém toan canh hai I8p con lai.

Thdi diém céng bé cua cdng ty niém yét

Theo ban goc Théng tu 96/2020/TT-BTC (can déi chiéu ban hgp nhat):

Bao cao Lép Han céng b6 DPiéu

Bao cao quy Chua soat xét = 20 ngay k& tir ngay két thic quy; 30 ngay néu la cong ty me Diéu
hoac don vi ké toan cép trén 14.3

Bao cdo quy da soat | Soat xét 5 ngay ké ti ngay ky, khéng qué 45 ngay ké tir ngay két thuc Diéu
xét (néu cd) quy 14.3
Bao cao ban nién Soat xét, bdt 5 ngay k€ tir ngay ky, khéng qua 45 ngay ké tir ngay két thic 6 = Diéu
budc thang dau nam (60 ngay vaGi cdng ty me) 14.2

Bao cdo nam Kiém toan, 10 ngay ké tir ngay ky bao céo kiém toan, khéng qua 90 ngay  Diéu
bat buéc k€ tir ngay két thic nam tai chinh 10.1

Ban da soat xét hodc da ki€m toan phai dang kem két luan soat xét hay bao cao kiém toan, va kéem van
ban giai trinh néu két luan hodac y ki€n khéng phai chdp nhan toan phan. Diéu 14 khoan 4 diém c con yéu
cau giai trinh khi Igi nhuan sau thué chénh tir 5% tr& Ién gilta trudc va sau soat xét hoac kiém toan. Cach
tinh ngay & bai han cong bo béo céo tai chinh quy, ban nién va nam; nguyén nhan chénh léch & bai lgi

nhuan trudc va sau kiém toan.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh, mot nam ba Iép

Gia sur cong ty X niém yét, nam tai chinh trung nam duang lich, khong phai cong ty me. Moi s6 dudi day
la gia dinh, ty dong, da tinh lai bang Python; chi minh hoa, khong phai ty 1€ phat hién thuc té.
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Méc (gia
dinh)

Quy 2

Ban nién

Quy 4

Bao cao

Bao cao quy 2

Bao cao ban

nién

Bao cdo quy 4

Bao cdo nam

Lép

Chua soat xét

Soat xét

Chua kiém
toan

Ki€m toan

Han téi da theo ban g6c TT96

20 ngay: 20/7

45 ngay: 14/8

20 ngay: 20/1 nam sau

90 ngay: 31/3 (30/3 néu nam
nhuan)

Cong ty X gia dinh: s6 qua ba Iép

Lgi nhuan sau thué Iy ké - ty dong - s6 liéu minh hoa

Ban niéen: soat xét

Quy 2: 200

Sau soat xét: 194

Giam 6 = 3,0%

Dudi 5%

Hai tinh hudng gia dinh, tach biét
Khong phai ty 1é phat hién thuc té cia soat xét hay ki€ém toan

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Nam: kiém toan

Quy 4: 430

Lgi nhuédn sau thué lily
ké

200

194

430

400

Sau kiém toan: 400

Giam 30 = 7,0%

TU 5% trd 1én: phai giai trinh

Cdng ty X gia dinh: s6 Igi nhuan qua ba 18p, tir 200 xudng 194 sau soat xét va tir 430 xuéng 400 sau kiém toan

S6 liéu gia dinh, kiém tinh dung.

Tinh huéng A, ban nién. Phan tich cho thay phai thu tang nhanh hon doanh thu; sau khi hdi Ban Giam
déc, hai bén théng nhat bé sung du phong 6. Lai nhuédn sau thang tir 200 con 194, giam 3,0%, thap hon
5% nén xét rieng diém c khoan 4 Diéu 14, chua phat sinh yéu cau giai trinh vé chénh léch nay.

Tinh huéng B, nam. Sé Iy ké bén quy da cong bé 1a 430 (da gom diéu chinh 6). Khi kiém toan, thu thap
thém bang chiing dan téi diéu chinh du phong giam gia hang tén kho 18 va du phong phai thu 12, téng

30. S6 sau kiém toan la 400, giam 7,0%, ti 5% tra 1én nén doanh nghiép phai giai trinh nguyén nhéan theo

diéu khoan trén.

Doan két luan gia dinh, dién dat theo y clia chudn muc, khéng phai van ban cta bao co that nao:

Bao cao soat xét. Can cUr trén két qua soat xét clia ching t6i, ching t6i khong thay cé van dé gi

khién ching t6i cho rang bao cao tai chinh gitra nién dé cta cong ty X khong phan anh trung thuc
va hgp ly, trén céac khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh tai ngay 30/6 va két qua kinh doanh sau
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thang két thic cung ngay. Bao cao kiém toan. Theo y kién clia chling t6i, bdo cao tai chinh da phan
anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh cGia cong ty X tai ngay
31/12/N.

Soét xét n6i bang cach phu dinh ("khéng thay cé van dé"), kiém toadn néi bang cach khang dinh c6 diéu
kién ("da phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu"). S6 400 c6 miic dam bao cao nhat
trong bang, van khéng phai sé tuyét déi dang.

Hai Iép, hai kiéu ciu két luan

CAu chir rdt gon t mau clia chudn muc - so do khai niém

Soat xét (VSRE 2410)

Khong thay c6 van dé gi khién chiing to6i
cho rang bao cdo khéng phan anh trung thuc va hop ly

Kiém toan (VSA 700)
Bao cao da phan anh trung thuc va hop ly,
trén cac khia canh trong yéu

Hai kiéu cau, hai mirc dam bao khac nhau

Nguoén: Tam An School - sd do khai niém

Hai 1&p cau chir: soat xét n6i khong thay cé van dé, kiém toan noi da phan anh trung thuc va hop ly

So d6 minh hoa khdi niém, cau chi rut gon.

Cach doc trén bao cao

1. Tim van ban cuda t6 chirc kiém toan di kém. Bdo cdo soat xét gilta nién dé co tiéu dé kiéu "Bao
cdo soat xét théng tin tai chinh gilra nién d6"; bao cao ki€ém toan co tiéu dé "Bao cao kiém toan doc
lap". H6 so khong ¢ van ban nao thi nén hiéu bd bao cao chua qua I8p &y, trir khi doanh nghiép
ghi khac (ggi y cua Tam An).

2. Doc cau két ludn. "Khong thdy co van dé gi khién ching t6i cho rang" la dang cua soat xét; "da
phan anh trung thuc va hop ly" la dang cta kiém toan. Cau tric bao cado kiém toan va thir tu doc
nam & bai vé cac phan cla bao cao kiém toan.

3. So s6 qua cac Ip. Dat s6 quy canh sé ban nién va s6 nam, ghi chénh léch va doc giai trinh néu co.
Chénh léch chua néi gi vé dong cd cua ai.

4. Néu két luan khong phai chap nhan toan phan, doc doan cd sd va van ban giai trinh; giai trinh la
I5i cila doanh nghiép, khéng phai cta kiém toan vién.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo that, truc phan tich theo ma ctia TAm An ghi mdi bd s6 thudc 16p
nao canh sé liéu nhu moét dir kién cdng b, khong quy thanh diém tét hay xau va khéng dung dé xép
hang.
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DPiém can can trong

® Chuan muc trong bai dugc doc ti ban dang lai, hiéu luc can déi chiéu; boé chuan muc ki€ém toan
md&i mdéi & mdc dy thao tinh dén ngay kiém.

® Bang han dya trén ban g6c Thong tu 96/2020, ap dung cho cong ty niém yét va cong ty dai ching
quy mod 18n; thong tu da dugc stra va cé du thao thay thé. Ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6
thé c6 quy dinh riéng, bai chua tra.

e (Cdng ty X va hai tinh huéng da dugc don gian hoa; mot s6 doanh nghiép tu nguyén soat xét thém,
bai khong néu ty Ié.

Pung néi qua

* Khong viét "soat xét chi 1a kiém toan nhe nén tin ngang nhau": hai I6p khac mic dam bao, thu tuc
va dang cau két luan.

e Khong viét "bao cao chua soat xét la sai hay dang nga": do chi la chua co I8p xac nhan doc lap.

* Khéng viét "da kiém toan la dang tuyét déi hay khéng con gian 1an": dam bao hagp ly khéng phai
dam bao tuyét doi.

® Khoéng dung chénh léch trudc va sau kiém toan dé quy két ai, khdng dung bai nay dé két luan vé
mot cd phiéu. Bai khdng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

M6t bao cao thudce I16p nao la dir kién dé biét nén doc v&i mic tin cdy ra sao va tim phan nao trong ho so,
chua phai danh gia vé doanh nghiép. Chi kiém toan vién, ca quan quan ly va ngudi c6 dd hé sg méi du
can cU két luan vé moét doanh nghiép.

Can cor

Can c’ kiém ngay 17/10/2026.

e VSA 200 (doan 03, 04, 05, 07, 11), VSRE 2400 (doan 02, 05, 07, 14, 17) va VSRE 2410 (doan 01 dén
03, 07 dén 09, 19 dén 21, 43, 45 dén 47, Phu luc 04), ban hanh kem Thong tu 214/2012/TT-BTC va
Thong tu 65/2015/TT-BTC: doc tur ban dang lai, hiéu luc can déi chiéu véi nguén chinh thic.

* Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 3, Diéu 10 khoan 1, Diéu 14 khoan 2 dén 4, va Luat Kiém toan déc
lap 67/2011/QH12, Biéu 5 khoan 9: ban sao toan van; can doéi chiéu ban hgp nhat.

e So liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai ngay 17/10/2026.

Poc thém

Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)
Bao cao ki€ém toan gém nhirng phan nao

B&n loai y kién ki€ém toan

Ki€ém toan c6 dam bao khéng co gian lan khéng

Vi sao Igi nhuén trudc va sau kiém toan cé thé chénh nhau
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® Han céng bé bao cao tai chinh quy, ban nién va nam
Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Bao céo tai chinh cé ba I8p xac nhan. Ty lap do Ban Gidm déc lap, chua c6 bén déc lap xac nhan. Soat xét
do ki€m toan vién thuc hién, chi yéu phdng van va thi tuc phan tich, cho dam bao cé gidi han theo VSRE
2400 va 2410, cau két luan c6 dang khong thay c6 van dé gi khién cho rang bao cao khong phan anh
trung thuc va hgp ly. Kiém toan thu thap day du bang chiing thich hgp, cho dam bao hgp ly theo VSA
200, muc d6 cao nhung khéng tuyét déi. Theo ban goc Thong tu 96 nam 2020, cong ty niém yét cong bé
bédo cao quy trong 20 ngay c6 thé chua soat xét, bao cado ban nién phai soat xét, ti da 45 ngay, bao céo
nam phai kiém toan, t&i da 90 ngay, kém giai trinh néu két luadn khéng phai chdp nhan toan phan. Céng ty
X gia dinh: Igi nhuan sau thang tur 200 con 194 sau soat xét, giam 3,0%; Igi nhuan nam tur 430 con 400 sau
ki€m toan, giam 7,0%, ti 5% tra 1én nén phai giai trinh. MUic xac nhan cao han khéng phai diém sé va
khong phai bao dam tuyét doi; I6p bao cao chi cho biét nén doc véi muc tin cdy nao, chua phai két luan
vé doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bao-cao-tai-chinh-tu-lap-soat-xet-va-kiem-toan-khac-nhau-the-nao
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Bai 40/50 - W4 - Thuyé&t minh — bén lién quan - ki€m toan

Vi sao Igi nhudn trudc va sau kiém toan cé thé chénh
nhau? Nhirng nguyén nhan hgp ly va khi nao nén hoi
thém

Cau tra I6i ngan

Lgi nhuan "trudc kiém todn" va "sau kiém toan" c6 thé khac nhau vi hai ban sé liéu dudc chét & hai thai
diém, véi lugng bang chiing khac nhau. Kiém toan vién téng hgp cac sai sot phat hién dugc va yéu cau
Ban Giam déc diéu chinh (VSA 450, doan 08); diéu chinh thi sé liéu d6i. Nguyén nhan hgp ly thuong roi
vao nam nhém: udc tinh ké toan dugc xem lai, ghi nhan dang ky (khoa so), su kién sau ngay két thic
ky ké toan, phan loai gita cac dong, va thué. Chénh léch cé thé 1am Igi nhuan ting hoac giam. V4i t6
chlc niém yét va cong ty dai chung quy mé I8n, Thong tu 96/2020 yéu cau giai trinh khi Igi nhuan sau
thué chénh léch trudc va sau ki€ém todn hodc soat xét ti 5% trd Ién. Ban than chénh léch chua néi doanh
nghiép t6t hay xau; thir dang doc la giai trinh ting khoan.

Vi sao Igi nhuén truéc va sau kiém toan chénh nhau?

Nam nhom nguyén nhan hgp ly - sa dé minh hoa khai niém

L P 3 4 5

Udc tinh Khoa so Sau khoa sé Phan loai Thué

Du phong, bao hanh Doanh thu, chi phi Su kién cho thém D3&i dong trén bao Thué hién hanh,
xem lai khi c6 ghi ddng ky; bang chiing vé cao; Igi nhuan thué hoan lai,
thém thong tin chng tir &&n mudn tinh trang cudi ky gobp doi chi phi dugc trur

Ca nam nhom déu cé thé lam Igi nhuén tang hoadc giam

Nguén: Tam An School - sa do khai niém

N&m nhém nguyén nhan hgp ly khién Igi nhuén trudc va sau kiém toan chénh nhau
So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Hai ban sé6 liéu, hai thdi diém
"Trudc ki€ém toan" la s6 do doanh nghiép tu 1ap: c6 thé la bao céo tai chinh quy da cdng bé (Théng tu
99/2025, Diéu 15 khoan 2, néu bao cdo quy gom ca quy 1V), hodc ban dang lap trong luc kiém toan. "Sau

ki€m toan" 13 bao cdo nam di kém bao céo kiém toan. Véi cong ty niém yét, ban géc Thong tu 96/2020
dat hai moc:
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Bao cao Thdai han cong bé (ban géc 2020)

Bao cdo tai chinh quy (hodc quy da = 20 ngay ké tir ngay két thic quy; 30 ngady néu I3 cong ty me hodc don vi ké

soat xét, néu cd) toan cap trén (Diéu 14 khoan 3)
Bao cdo tai chinh nam d3 ki€m 10 ngay ké tir ngay ky bao cao kiém toan, t6i da 90 ngay ké tir ngay két
toan thlc nam tai chinh (Biéu 10 khoan 1 diém c)

Gilra hai méc la lGc ki€ém toan thu thap bang chiing; bao cao quy lap trong thai han ngan hon nén cé thé
con udc tinh hay chiing tir chua du (cach giai thich chung, khéng khang dinh ding véi doanh nghiép nao).
S& sau kiém toan cling khong phai s6 "ding tuyét déi": chuan muc tinh dén ca sai s6t khdng dugc diéu
chinh (VSA 450, doan 11).

Nam nhém nguyén nhéan hgp ly

1. UGc tinh ké toan dugc xem lai. VSA 540 (doan 07) dinh nghia udc tinh ké toan la gia trj tién té
gan dung khi khong cé phuang phap do ludng chinh xac. VAS 29 (doan 15, 17) néu vi du nhu phai
thu khoé doi, hang ton kho 16i thdi, nghia vu bao hanh, va néi uéc tinh can xem lai khi c6 thém
thong tin; d6 khong phai sira sai sot.

2. Ghi nhan ding ky (khoa s6). Doanh thu ban hang chi ghi nhan khi thoa cac diéu kién, trong d6 cé
viéc da chuyén giao phan I6n rui ro va Igi ich gan lién véi quyén s& hitu hang hoa (Théng tu
99/2025, tai khoan 511, muc 1.2). Hang chua giao dén cudi ky, hay hoa dan nhan sau ngay khoa sé
nhung thudc ky trudc, lam doanh thu hodc chi phi chuyén ky.

3. Su kién sau ngay két thic ky ké toan. VAS 23 (doan 03, 07) phan biét su kién cho bang ching vé
su viéc da ton tai trong ky, can diéu chinh va sy kién khong can diéu chinh. Vi du trong chuadn muc:
khach hang phé san sau ngay két thic ky chrng minh phai thu can diéu chinh.

4. Phan loai va trinh bay. VSA 450 (doan 04) dinh nghia sai st gom ca khac biét vé cach phan loai,
trinh bay, thuyét minh. Chuyén mét khoan tlr gia vén sang chi phi ban hang 1am Igi nhuan gép déi
nhung Igi nhuan trudc thué gilt nguyén.

5. Thué. VAS 17 (doan 03) xac dinh chi phi thué thu nhap doanh nghiép gom thué hién hanh va thué
hoan lai. Lgi nhuan trudc thué déi thi thué déi theo; bai khéng ban quy dinh thué.

Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh, tir 200 xuéng 166

Gia sur cong ty X, dan vi ty dong, sé liéu tu dat, khong phai sé liéu that, thué suat gia dinh 20%:
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Chi tiéu Truéc kiém toan Piéu chinh Sau kiém toan

Doanh thu thuan 2.400 -40 2.360
Gia von 1.800 -50 1.750
Lgi nhuan gép 600 +10 610
Chi phi ban hang va quan ly 310 +50 360
Chi phi tai chinh 40 0 40
Lgi nhuan trudc thué 250 -40 210
Thué thu nhap doanh nghiép 50 -6 44
Lgi nhuan sau thué 200 -34 166

Sau diéu chinh gia dinh ding sau bang: du phong phai thu tang 25 vi khach hang bao sau ngay két thuc
nam rang khéng tra dugc ng (nhém 1 va 3); khoa sé doanh thu, 16 hang gia ban 40, gia vén 30 chua
chuyén giao rui ro va Igi ich dén cudi nam, Igi nhuan trudc thué giam 10 (nhém 2); chi phi trich thiéu 10,
hoa don nhan sau ngay khoa s6 nhung thuéc nam bao cao (nhém 2); uéc tinh lai bao hanh thap hon du
ki€n 5, Igi nhuan tang 5 (nhém 1); phan loai chi phi van chuyén 20 tlr gid vén sang chi phi ban hang, Igi
nhudn trudc thué khéng déi (nhém 4); thué, gia st mét khoan chi phi 10 khéng du diéu kién tinh vao chi
phi dugc trl, thué tang thém 2 (nhém 5).

Cong ty X gia dinh: Igi nhuan sau thué tur 200 xuong 166

Sé liéu gia dinh - ty déng - truc cat ti 140, ki€m tinh cong ding

-10

+5 0
[ ]

Trudc ki€ém Dy phong Khoa s6 Chi phi Bao hanh Phan loai Thué Sau ki€ém
toan phai thu doanh thu trich thiéu udc tinh lai chi phi toan

Poc tirng khoan cho biét nhiéu hon con sé rong
Nguoén: Tam An School - sé liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: cau ndi Igi nhuan sau thué tir 200 xuéng 166 qua cac diéu chinh
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Tinh lai bang Python: Igi nhuan trudc thué 250 trir 25, 10, 10, cdng 5 con 210, giam 40. Thué trén 210 la
42, cdng 2 la 44, so véi 50 trudc dé. Lgi nhuan sau thué tur 200 con 166, giam 34, tic 17,0% so véi s
trudc. Luu y Igi nhuan gop tang 10 (bién gop tU 25,0% lén 25,8%) du Igi nhuan cudi cung giam: phan loai
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lai chi phi van chuyén lam gbp tang 20, khoa s6 lam gép giam 10. Doc tiing khoan cho biét nhiéu han con
sO rong.

Mau s6 ciia phan tram. Cung chénh léch 34, chia cho 200 14 17,0%, chia cho 166 la 20,5%. Gia st nam
khéc, Igi nhuan sau thué trudc kiém toan la 100 va sau kiém toan 1a 95,2: chénh 4,8 13 4,8% néu chia cho
s8 trudc, nhung 5,04% néu chia cho s6 sau, hai phia ciia méc 5%. Ldi mong cling dé cho phan tram 16n: [gi
nhuan sau thué 20 giam con 18 la chénh 10%, chi bang 0,08% doanh thu 2.400. Cac phép tinh nay chi
minh hoa, khong phai méc danh gia.

Quy dinh cong bé va giai trinh

Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 14 khoan 4, yéu cau té chiic niém yét c6 phiéu va cong ty dai ching quy
mé 1&n déng thai giai trinh nguyén nhan trong mét sé trudng hgp. Diém ¢ néu trudng hgp Igi nhuan sau
thué cé chénh léch trudc va sau kiém toan hoac soat xét tir 5% trd 1én, hodc chuyén tir 16 sang lai hoac
ngudc lai. Khoan 5 yéu cau cdng ty me giai trinh trén co s& bao co cua cdng ty me hodc bao céao téng
hgp va hgp nhat. Cac trudng hgp con lai cia khoan 4 thudc bai riéng vé ngudng giai trinh (xem Boc
thém).

Phan van ban da doc khong giai thich cach tinh 5% (chia cho sé trudc hay s6 sau) hay dinh nghia "trudc
ki€m toan", nén bai khéng suy dién thém. Quy dinh chi yéu cau giai trinh, khong két luan vé doanh
nghiép.

Mét géc nghién ciru, va vi sao khéng nén suy dién

Nghién cltu cta Bui Phuang Chi va céng su (VNU, 2021) dung chénh léch Igi nhuan trudc va sau kiém
toan & moc 5% va 10% lam bién dai dién trong mo hinh trén 307 cong ty niém yét giai doan 2007 dén
2018. bay khong phai két luan vé doanh nghiép nao: cac tac gid goi bién nay la "gian lan bao cao tai
chinh”, tu ghi han ché la chi xac dinh bang chénh léch dy, kho ti€p can néi dung cu thé cla cac sai léch
(tr.49); suic giai thich cia mé hinh thap (pseudo R-squared dudi 0,07). Nghién cltu ciia Hoang Hung Dau
(AISC 2025) lay m6c 5% clia Thong tu 96 lam chuén so sanh cho M-Score va nhan xét dé nhay cia M-
Score thdp. Chénh léch dugc dung dé nghién clu, khdng phai bang chiing 8 mét doanh nghiép cu thé.

Cach doc trén bao cao

1. Xac dinh hai ban: s6 "trudc” la ban nao, ngay nao; s6 "sau” la bado cdo nam kiém toan ky ngay nao.

2. Tim van ban giai trinh (néu thudc dién phai giai trinh): néu theo tiing khoan muc va sé tién, hay
chi moét cau chung? Cac khoan néu c6 cong du chénh léch khéng?

3. Xép vao ndm nhém & trén: udc tinh thi xem thuyét minh vé du phong; khoa sé thi xem phai thu,
ton kho, chi phi phai tra cudi ky; phan loai thi so lai bién Igi nhuan gop; thué thi xem thuyét minh
chi phi thué.

4. Xem lan dén dau (Igi nhuan, tai san, vén chu s& hitu, hay chi déi dong) va doc bao céo kiém toan
clia ban sau. Diéu chinh sau kiém toan va loai y kién la hai viéc khac nhau.

5. V@i cong ty me, xem gidi trinh dua trén bao cao riéng hay hgp nhat.
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Bon cau hoi khi doc phan giai trinh
Hoi dé hiéu, chua phai dé nghi ngd - ggi'y clia Tam An

So véi ban nao? Néu tirng khoan?
S6 trudc la bao cao quy nao, Tén khoan muc, so tién,
s6 sau ky ngay nao hay chi mot cau chung

Cong du chua? Thudéc nhém nao?

Cac khoan néu cé giai thich Udc tinh, khoé sé, phan loai,
hét chénh léch khong thué; lan t&i dau

Chénh léch 1a tin hiéu dé doc giai trinh, chua phai két luan

Nguén: Tam An School - sg d6 khai niém

B6n cau héi khi doc phan giai trinh chénh Iéch Igi nhuén trudc va sau kiém toan
So @6 minh hoa khai niém.

Khi ndo nén héi thém. Hoi thém la hoi dé hiéu, chua phai dé nghi ngd. Nén doc ki hon khi giai trinh
chung chung khéng néu khoan muc hay so6 tién; cac khoan néu khong cdng du chénh léch; chénh Iéch
don vao mét khoan muc I8n ma thuyét minh vé udc tinh so sai; hoac cung loai diéu chinh Idp lai qua
nhiéu ky. D4y la ggi y doc cia Tam An, khéng phai ngudng hay quy dinh; méi tinh huéng déu c6 thé cé ly
do kinh doanh hgp ly.

Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao c4o tai chinh that ciing van ban giai trinh, truc phan tich theo ma cla
Tam An dung kién thic ndy d€ ma ding chd can doc: khoan muc nao déi, thuéc nhém nao, giai trinh c6
néu s6 hay khéng, va khéng bién chénh léch thanh diém t&t hay xau.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 v8i ma sé chi tiéu danh lai; bai khdng so ma sé gira hai thai ky.

DPiém can can trong

e Cac chuan muc kiém toan (VSA 450, 540) va ké toan (VAS 17, 23, 29) dudgc doc tir ban dang lai,
khéng phai Céng bao; hiéu luc can déi chiéu. B6 chuan muc kiém toan mdi (du kién 01/01/2027)
mdi 8 muc du thao.

e Thoéng tu 96 da dugc sira d6i 8 mét s6 thong tu sau; bai dua trén ban géc 2020, can ddi chiéu ban
hgp nhat.

* (Cong ty X, thué suat 20% va sau diéu chinh déu la gia dinh don gian hod; cach tinh 5% thuc té can
déi chiéu hudng dan.
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Pburng néi qua

® Khong viét "co chénh léch nghia la doanh nghiép lam sai": uSc tinh va khoa sé 1a phan binh thuang
clia viéc lap va kiém toan béo céo.

An

* Khong viét "chénh léch 16n la gian lan", cling khong viét "khdng chénh léch la bao cao dang tin™:
chénh Iéch nhé co thé che nhiéu diéu chinh ngugc chiéu, chénh léch 16n cé thé chi vi Igi nhudn nén
nho.

® Khéng dung bai nay dé két luan vé mét c6 phiéu hay xép hang doanh nghiép. Bai khdng phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Chénh léch gilta Igi nhuén trudc va sau ki€ém toan la tin hiéu dé€ ma van ban giai trinh, thuyét minh va bao
céo kiém toan, chua phai bang chiing vé diéu gi cu thé ctia doanh nghiép. Nguyén nhan hop ly rat da
dang va chénh léch c6 thé theo ca hai chiéu. Ngudc lai, bdo cédo khéng c6 chénh léch cling chua phai két
ludn rang doanh nghiép tét.

Can cu
Can c kiém ngay 17/10/2026.

* Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 10 khoan 1 diém c, Diéu 14 khoan 3, 4, 5: ban sao toan van van ban
gbéc nam 2020; can doéi chiéu ban hgp nhat.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC: Biéu 15 khoan 2 va Phu luc Il, tai khoan 511 muc 1.2, doc tir Cong bao
s6 1563 + 1564 va 1573 + 1574 ngay 16/11/2025.

e VSA 450 (doan 04, 08, 11), VSA 540 (doan 07) ban hanh kem Théng tu 214/2012/TT-BTC; VAS 17
(doan 03), VAS 23 (doan 03, 07), VAS 29 (doan 15, 17) ban hanh nam 2005: doc tu ban dang lai trén
docs.kreston.vn, hiéu luc can déi chiéu.

e Bui Phuang Chi, Nguyén Thi Héng Thuy, Lang Trinh Mai Huong (2021), VNU J. Sci.: Econ. Bus. 37(1):
40-49; Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings vol.7, tr.177-186: da doc toan van, chi dién giai.

® SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® B&o cdo tai chinh tu 1ap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

* Khi nao doanh nghiép niém yét phai giai trinh bién dong Igi nhuan: ngudng 10% va 5%
* Visao diém sang loc cao khong cé nghia la gian lan

* Du phong ng phai thu khé doi la gi

® Doanh thu dudc ghi nhan khi nao

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.
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https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bao-cao-tai-chinh-tu-lap-soat-xet-va-kiem-toan-khac-nhau-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-diem-sang-loc-cao-khong-co-nghia-la-gian-lan
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/du-phong-no-phai-thu-kho-doi-la-gi-thang-trich-lap-theo-thoi-gian-qua-han
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-duoc-ghi-nhan-khi-nao-khac-thu-tien-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/danh-muc/doc-bao-cao-tai-chinh

Loi nhuan trudc va sau kiém toan cé thé chénh nhau vi hai ban dugc chét & hai thai diém véi lugng bang
chng khac nhau. Nam nhém nguyén nhan hgp ly la udc tinh ké toan dugc xem lai, ghi nhan dung ky, su
kién sau ngay két thuc ky ké toan, phan loai gitta cac dong va thué; chénh léch c6 thé theo ca hai chiéu.
Véi cong ty X gia dinh (ty dong), Igi nhuan sau thué tir 200 con 166, giam 34, tic 17,0% so vai sé trudc,
gém du phong phai thu trir 25, khoa sé doanh thu trir 10, chi phi trich thi€u trir 10, bao hanh cong 5, phan
loai khéng d6i Igi nhuan va thué thap hon 6; Igi nhuan gop lai tang 10. Cing mét chénh léch c6 thé ra
4,8% hodc 5,04% tuy mau s6, va Thong tu 96 yéu cau giai trinh khi chénh léch tir 5% trd |én nhung phan
da doc khdng néu cach tinh. Cach doc la xac dinh hai ban, tim giai trinh theo tung khoan, cong cac khoan,
x€p vao nhdm nguyén nhan. Chénh |éch chi la tin hiéu dé doc giai trinh, khdng phai bang chiing vé doanh
nghiép, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-loi-nhuan-truoc-va-sau-kiem-toan-co-the-chenh-nhau
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Bai 41/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién cttu VN, quy dinh va sai Iam khi doc

Mo hinh sang loc bao cao tai chinh (M-Score, Z-Score,
F-Score...) la gi, dung dé lam gi va KHONG dung dé
lam gi?

Cau tra I6i ngan

Mo hinh sang loc bao cao tai chinh la mot cong thirc 1dy mot nhdm chi sé tir bao cao tai chinh, gdp thanh
moét diém (hodc mot xac suat) dé xép thir tu: doanh nghiép nao, dong nao nén doc kj truéc. N6 dung dé
thu hep danh sach can xem, khéng diing dé két luan. Cac tén hay gap do viéc khac nhau: M-Score
(Beneish) huéng tGi kha nang Igi nhuén bj t6 diém, Z-Score (Altman) huéng tSi nguy co khoé khan tai
chinh, con F-Score la tén chung clia hai m6 hinh khac nhau: diém tir 0 dén 9 vé sic khoé tai chinh
(Piotroski) va chi sé vé kha nang bao céo sai léch trong yéu (Dechow cling cdng su). Diém cao la tin hiéu
can xem thém, khong phai bang ching gian 1an hay pha san.

Ba mo hinh sang loc, bon cau hoi
Sang loc chi xép th( tu dong cén doc, chua phai két luan

M-Score Z-Score
Lgi nhuan cé bi t6 diém khéng? C6 nguy co kho khan tai chinh?

Tam chi sd, so hai nam lién Cac ty so trén tai san va ng

F-Score - Piotroski F-score - Dechow
Manh hay yéu vé tai chinh? Giong nhém bao cao sai léch?

Chin tiéu chi, diém tir 0 dén 9 Bay bién, so vdi xac suat nén

Cung chit F, khac cong thac: ludn hoi “diém cda ai”

Nguén: Tam An School - sG d6 khai niém

Ba mo hinh sang loc, bén cau hdi khac nhau: M-Score, Z-Score va hai loai F-Score
So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Mo hinh sang loc la gi: may do, khong phai phién toa
Moi doanh nghiép niém yét c6 hang chuc chi tiéu trén ba bao cao, va ngudi doc khéng du thai gian doc
ky tat ca. M6 hinh sang loc chon trudc vai chi s ma nghién ctu cho 13 lién quan dén mot cau hoi cu thé,

gan cho méi chi sé6 mét hé sé bang cach déi chiéu véi mét mau doanh nghiép trong quéa khu, rdi cong lai
thanh mét diém. Biém khéng ndi "vi sao”; né chi cho biét bao cao nay tréng giéng nhém nao trong mau.
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Hay hinh dung chiéc may do kim loai & clra san bay: nd kéu khi c6 kim loai, va that lung hay chia khoa
cling lam nd kéu. Tiéng kéu quyét dinh ai dugc ki€ém tra kj hon, khong quyét dinh ai c6 van dé. Diém cao
cling vay: bao cdo dugc doc ki hon, cdn nguyén nhan phai tim trong thuyét minh, bao cao kiém toan va
b6i canh kinh doanh. Vi sao diém cao van thudng c6 I5i giai thich binh thudng la chd dé bai riéng (xem
Doc thém).

Bon tén goi, bon cau héi khac nhau

Tén Cau hoéi huéng téi Pau vao chinh Pau ra
M-Score (Beneish, Loi nhuan c6 dau hiéu bj td diém Tam chi s6, so hai nam Mbt diém
1999) khong? lien
Z-Score (Altman, 2000 C6 nguy cd khé khan tai chinh BGn hodc nam ty sé trén Mot diém, chia
téng két) khéng? tai san hoac ng viing
F-Score (Piotroski, Manh hay yéu vé tai chinh? Chin tiéu chi dat hoac Piém 0 dén 9
2000) khéng
F-score (Dechow va Giéng nhém béo cao ting bi xac Bay nhom bién Xéac suat chia cho
céng sy, 2011) dinh la sai léch trong yéu? Xac suat nén

M-Score. Beneish (1999) xay mot mo hinh xac suat ti tdm chi sé tai chinh, so nam hién tai vgi nam trudc,
dé nhan ra dau hiéu cla viéc “thao ting Igi nhuan”. Theo tom tat bai (Tam An chi doc phan tém tat), trong
mau nghién cru mé hinh xéac dinh dugc khoang mét nira s& doanh nghiép “thao ting” trudc khi bi phat
hién, va doanh nghiép bi gan c& can dugc kiém tra xem la do “thao ting” hay do nguyén nhan cau tric
khac. Gan cd chua tra I8i cau hdi nguyén nhan; tiing chi s6 nam & bai riéng.

Z-Score. Altman dung Z-Score ti nam 1968; bai tong két nam 2000 trinh bay ba ban. Ban géc ding nam
ty s6, co gia thi trudng ctia vén chi s& hitu. Ban Z' dung gia tri s6 sach. Ban Z" chi con bén ty s8, khong ¢d
bién doanh thu trén tng tai sadn. Méi ban c6 hé s6 va cach doc diém theo vung riéng, nén bai nay khéng
dua s6 cu thé; xem bai riéng vé Z-Score.

Hai chir F. Cing goi "F-Score” nhung |a hai thi khac nhau, nén khi thay cum nay hay hdi “cta ai”:

® Piotroski (2000): chin tiéu chi, dat thi dugc mét diém: bén vé Igi nhuan (1ai trén tai san duang, dong
tién kinh doanh duang, 14i trén tai san tang, dong tién I&n han 1ai), ba vé ng, thanh khoan va phat
hanh vén, hai vé hiéu qua hoat déng. Piém 8 dén 9 la cao, 0 dén 1 |1a thap. M&u géc |a nhém cé
phiéu co ty |1é gia tri s6 sach trén gia thj trudng cao, 1976 dén 1996; muc dich 1a phan biét manh véi
yéu trong nhém dé, khdng phai do gian lan.

® Dechow, Ge, Larson, Sloan (2011): F bang xac suét sai léch trong yéu ma mo hinh tinh dugc, chia cho
xac suat nén trong mau; F bang 1 1a ngang muc nén, trén 1 1a cao han. Mé hinh th{ nhat dung bay
nhém bién: dén tich, thay déi phai thu, thay déi ton kho, ty trong “tai san mém”, thay déi doanh thu
thu tién mat, thay déi 1ai trén tai san va phat hanh vén.

Ngoai ra con cac chi bdo daon 1é nhu don tich cua Sloan (1996), do phan lai khong di kem tién.
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Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh, xép thir tu dong can doc

Vi du nay khong ap cdng thic ciia mo hinh nao, chi minh hoa logic sang loc: so nhiéu dong véi mét méc
roi xép thi ty doc. Cong ty X la gia dinh, dan vi ty dong, sé liéu tu dat, khong phai sé liéu that.

Chi tiéu Nam truéc Nam nay Thay déi
Doanh thu thuan 1.600 2.080 +30,0%
Gia von 1.200 1.560 +30,0%
Lgi nhuan sau thué 120 150 +25,0%
Hang ton kho 150 210 +40,0%
Phai thu khach hang 200 390 +95,0%
Dong tién tir hoat dong kinh doanh 110 45 -59,1%

Lay mUc tang doanh thu (30,0%) lam moc va xép cac dong theo dé léch so v&i méc: dong tién kinh doanh
léch 89,1 diém phan tram, phai thu 65,0, ton kho 10,0, Igi nhuan sau thué 5,0, gia vén 0,0. Thi tu nay
khong c6 ngudng nao: né chi cho biét nén ma dong nao trudc.

Cong ty X gia dinh: dong nao léch nhat?

Méc so sanh: doanh thu tang 30,0% - xép theo dé léch
ma&c doanh thu +30,0%

Dong tién kinh doanh -59,1%
léch 89,1 diém phan tram
Phai thu khach hang

léch 65,0 diém phan tram

Hang tén kho

léch 10,0 diém phan tram
Lgi nhuén sau thué
léch 5,0 diém phan tram
Gia von

léch 0,0 diém phan tram

ThU tu chi cho biét nén ma& dong nao trudc, khong phai két luan

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh, ty déng, ty tinh lai

Cong ty X gia dinh: d6 léch cla tirng dong so véi muc tang doanh thu 30,0%
Sé liéu gia dinh, kiém tinh lai bdang Python.

Gid md thuyét minh. Gia st thuyét minh cho biét: trong sé phai thu 390 c6 150 cia mét khach hang mdi
ky hgp déng trong nam, thdi han thanh toan 90 ngay, chua dén han. Bé khoan nay, phai thu con 240, tang
20,0% so v@i 200, thap han muic tang doanh thu. Dong tién cling ¢6 IGi giai: Igi nhuan sau thué 150, cong
khau hao 40, trir phai thu tang 190, trur ton kho tang 60, cong phai trd nha cung cép tang 105, ra 45. Nhu
vay hai “cd” phai thu va dong tién phan I6n la cing mét cau chuyén, khong nén dém thanh hai bang

ching doc lap.
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Van con cau hdi ma: khoan 150 da thu dudgc sau ngay két thic ndm chua; tén kho tang 40,0% c6 di kém
don hang khong; hgp dong mdi co thoa diéu kién ghi nhan doanh thu khong. D6 1a viéc can theo doi & ky
sau, chua phai két luan vé cong ty X, va con nhiéu nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac. Tinh lai bang
Python: 1.600 Ién 2.080 la +30,0%; 200 Ién 390 la +95,0%; 110 xudng 45 1a -59,1%; 150 + 40 - 190 - 60 +
105 = 45.

Mé hinh sang loc dung dé lam gi

* Thu hep danh sach. TU hang tram bao cao xuéng sé it can doc k¥, theo mot thudc do gilt nguyén
cach tinh.

¢ Chi ding ché can héi. Diém |a t6ng clia nhiéu chi s8. Tach diém thanh tiing chi s6 cho biét dong
nao kéo diém Ién, nhu vi du & trén.

* €6 ngdn ngir chung. Goi ding tén chi sé gilp trao déi ré hon la néi chung chung “bao céo cé vé
la".

M6 hinh sang loc KHONG duing dé lam gi

1. Khéng két luan gian l1an hay pha san. Diém 13 vi tri trong mét mau nghién clu, khéng phai bang
chiing vé diéu da xay ra 8 moét doanh nghiép.

2. Khéng coi ngudng nuéc ngoai la vach phan loai & Viét Nam. Hé s6 va ngudng dugc hiéu chuan
trén mau cu thé: 1976 dén 1996 (Piotroski), 1982 dén 2005 (Dechow cling cng su). M6t nghién clu
vé doanh nghiép san xuat niém yét & Viét Nam (Hoang Hung Dau, 2025) két luan cac mé hinh c6
dién can hiéu chinh theo bdi canh va nén két hgp chi bao dinh tinh.

3. Khéng ap cho moi nganh. Ngéan hang, bao hiém, chiing khoan cé cau trdc bao céo khac; bat déng
san va xay dung ghi nhan doanh thu theo ban giao hoac tién d6 nén nhiéu chi sé bi méo. Bai riéng
trong chuyén muc néi kj phan nay.

4. Khoéng trén cac diém véi nhau. Trong mau 150 quan sat giai doan 2019 dén 2023, nghién cltu trén
khong thay tuong quan co y nghia théng ké gitta M-Score va Z-Score (r khoang -0,02) va nhan xét
hai mé hinh do hai khia canh khac nhau. D6 13 két qua ciia mét mau, khéng khai quét cho thi
truang.

5. Khéng dung khi hai ky khéng so sanh dugc. Mua ban sap nhap, hgp nhat cong ty con mdi, doi
chinh sach ké toan, tang trudng rat nhanh hay mua vu (khi ding sé quy) déu lam diém léch ma
khong lién quan dén chat lugng béo céo.

6. Khong lam can c&r mua ban hay xép hang doanh nghiép. Noi dung nay khong phai khuyén nghi
dau tu.
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Dung dé lam gi, KHONG dung dé lam gi
Sang loc xép thir tu doc; nguyén nhan nam & thuyét minh
DUNG DE

Thu hep danh sach X Két luan gian lan hay pha san

tU nhiéu bao cao xuéng sé it can doc ky X Ap ngudng nudc ngoai lam vach phan loai

Chi ding cho can hoéi X Ap cho moi nganh

tach di€ém thanh tiing chi s6 X Trén diém clia cac mé hinh

Co6 ngon ngir chung X So hai ky khéng so sanh dugc

goi ding tén chi sé khi trao doi X Mua ban hay xép hang doanh nghiép

Diém cao la tin hiéu can xem thém, khéng phai bang chiing

Nguén: Tam An School - sg d6 khai niém

Dung dé lam gi va khéng dung dé lam gi: sau gidi han ciia mé hinh sang loc

So @6 minh hoa khai niém.

Cach doc trén bao cado mét diém sang loc

1. Hoi “diém cuhia ai”: M-Score, Z-Score, F-Score cla Piotroski hay ciia Dechow; ban nao, sé nam hay
s6 quy.

2. Tach diém thanh tirng chi sé va xem chi sé nao kéo Iéch nhiéu nhat, nhu budc xép thi ty & cong
ty X.

3. Mé& thuyét minh cia dang dong dé: phai thu theo khach hang va tudi ng, tén kho theo loai, pham
vi hdp nhat, chinh sach ké toan.

4. Nghi dén nguyén nhan kinh doanh khac trudc: tang trudng nhanh, hgp déng dai han, mua ban
sap nhap, mua vu.

5. Ghi cau hoi chua c¢é 16i dap va quay lai & ky sau, thay vi ch6t mét nhan dinh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao tai chinh that, truc phan tich theo ma ctia TAam An duing kién thirc
nay dé chi ra dong nao dang kéo mét chi sé léch khdi miic thudng gép, nén doc thuyét minh nao, va

khéng bién diém thanh xép loai t6t hay xau.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 v8i ma sé chi tiéu danh lai; khi ty dung chi s6 qua hai thai ky, bai khéng ghép theo ma
s6 ma phai déi chiéu tung dong.

Piém can can trong
* Bai Beneish (1999) chi dugc doc phan tom tat, nén bai nay khong néu hé sé hay ngudng ctia M-

Score; mo ta "khodng mot nlra” 14 theo tém tat, trong mau nghién cliu, khdng phai két qua & Viét
Nam. Bai Altman (2000) doc tUr ban sao toan van, va bai cling khéng néu hé sé hay viing diém clia
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Z-Score.

Céng ty X, cac con s6 va cach xép theo dé léch la gia dinh do Tam An tu dat d€ minh hoa, khéng
phai mé hinh da kiém dinh.

Nghién cltu & Viét Nam da néu 1a mau cu thé, khéng dung dé két luan cho toan thi trudng.

Purng néi qua

Khéng viét “diém cao nghia la doanh nghiép gian 1an” hay “diém thap nghia Ia bao cdo dang tin":
diém thap cling khéng ching minh dugc diéu gi.

Khong viét “mé hinh du bao chinh xac”: bai khéng cé can ¢ néu d6 chinh xac & Viét Nam.
Khéng so diém clia cdc mé hinh khac nhau nhu cing mét thang do, va khéng goi “F-Score” ma
khong néi cua ai.

Khéng dung bai nay dé két luan vé mét ¢ phiéu. Bai khdng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Diém cta mét mo hinh sang loc 13 tin hiéu dé mé ding dong, dung thuyét minh va doc ky han, chua phai

bang chiing vé diéu gi cu thé cliia doanh nghiép. Diém cao cé thé do tang trudng nhanh, hgp déng mdi,

sap nhap hay dac thu nganh; diém thap cling chua phai két luan rang bao cao dang tin.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

Beneish (1999), Financial Analysts Journal 55(5): 24-36: chi doc phan tom tat.

Dechow va céng sy (2011), Contemporary Accounting Research 28(1): 17-82; Piotroski (2000),
Journal of Accounting Research 38 (Supplement): 1-41; Sloan (1996), The Accounting Review 71(3):
289-315: da doc bai géc, chi dién giai.

Altman (2000), “Predicting financial distress of companies: revisiting the Z-score and ZETA models”:
ban sao toan van.

Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings vol. 7; Bui Phuong Chi va cdng su (2021), VNU Journal
of Science: Economics and Business 37(1): 40-49: chi dién giai.

Thong tu 99/2025/TT-BTC, biéu 31 khoan 1, doc tu Cong béao.

S6 liéu vi du: Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python.

Poc thém

Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

Vi sao diém sang loc cao khong ¢ nghia la gian lan

Beneish M-Score: tam chi s6 do diéu gi

Altman Z-Score gbc, Z' va Z" khac nhau thé nao

Mb hinh sang loc c6 ding dudgc cho ngan hang, bao hiém, chiing khoan, bat déng san khong?
Kiém toan c6 dam bao khéng co gian lan khéng?
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Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Mé hinh sang loc bao céo tai chinh bién nhiéu chi sé thanh mét diém dé xép thi tu dong can doc: M-
Score hudng téi kha nang Igi nhuan bi té diém, Z-Score hudng t&i nguy co khé khan tai chinh, con F-
Score la tén chung ctia hai mé hinh khac nhau, diém 0 dén 9 cla Piotroski va chi sé cia Dechow cling
cdng su. Vé&i cong ty X gia dinh (ty dong), doanh thu tang 30,0% con phai thu tang 95,0% va dong tién
kinh doanh giam 59,1%; xép theo dd léch thi dong tién va phai thu ddng ma trudc, va néu thuyét minh
cho thay 150 la khoan cua khach mdi thi hai ¢ phan I6n 1a mét cau chuyén, con cau hoi vé viéc thu tién
thi van md&. Diém khong dung dé két luan, khéng ap ngudng nudc ngoai nhu vach phan loai, khéng ap
cho moi nganh va khéng trén diém ctia cdc mé hinh. Diém cao 1a tin hiéu dé doc thém, chua phai bang
chiing, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/mo-hinh-sang-loc-bao-cao-tai-chinh-la-gi-dung-de-lam-gi
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Bai 42/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién cttu VN, quy dinh va sai Iam khi doc
Vi sao diém sang loc cao khéng cé nghia la gian 1an? Vi
du vé ty lé co sé va ducng tinh gia

Cau tra I6i ngan

Diém sang loc cao nghia 1a bao cdo ciia mét cdng ty giéng vsi nhém can doc ki hon, khéng phai bang
chiing rang bao cao c6 van dé. Ly do nam & moét phép tinh don gian: khi van dé that hiém, ngay ca mét
mé hinh bat dugdc nhiéu ca that van gan ¢ nham nhiéu cong ty binh thudng hon sé ca that nd bat dugc.
Trong vi du gia dinh dudi day c6 1.000 cong ty, 5% cé van dé that; moé hinh bat ding 60% ca that va bao
nham 10% cong ty binh thudng. Két qua 1a 125 cong ty bi gan cg, trong dé chi 30 cong ty la ca that, tic
24%. C bon 1a ca thi khoang ba la rgi vao cong ty binh thuang. Toan bd con sé la sé gia dinh, khong phai
hiéu nang cua md hinh that nao.

1.000 cong ty gia dinh, 125 la co

D06 nhay 60% - bdo nham 10% - ty |é cG s& 5% - s liéu gia dinh

Cé van deé that - 50 Khéng cé van dé - 950

30

ca that bi c& cd nham: cong ty binh thudng

Khéng c& 2 0 8 5 5

875 ca that bi sot binh thudng, khong co

Ca dung: 30 / 125 = 24,0% - con 76,0% la ¢ nham

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh
M6t nghin cong ty gia dinh: 125 14 ¢g, trong dé 30 la ca that
Sé liéu gid dinh, kiém tinh céng ding.
Hai cau hoéi nghe giong nhau nhung khac nhau

Khi doc két qua cia mét mo hinh sang loc, ngudi ta hay nham hai xac suat di ngudc chiéu nhau:

Cau hoi Tén thudng goi Cach tinh
Trong cac cong ty c6 van dé that, mé hinh gan ¢ D6 nhay S6 ca that bi cd chia cho
dugc bao nhiéu phan? téng s6 ca that

Trong cac cong ty bi gan cd, bao nhiéu phan c6 Do tin cay cla la ¢ (gia tridy  S6 ca that bi ¢d chia cho
van dé that? bao duong) téng s6 14 c&
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Cac nghién c(u thudng bao cdo cau thr nhat. Ngudi doc bao cao ciia mét cdng ty cu thé lai déi dién cau
th( hai: "cdng ty nay bi c¢&, vay kha ndng c6 van dé la bao nhiéu?". Hai con sé cé thé léch nhau rat xa, tuy
ty lé ca sé: trong ca nhdém cong ty dang xét, bao nhiéu phan that su ¢ van dé.

Theo phan tom tat cda bai géc vé mé hinh M-Score nam 1999 (Tam An chi doc dugc tém tat), mo hinh bat
dugc khodng mét nira s6 doanh nghiép ma nghién cltu xac dinh la c6 diéu chinh Igi nhuan, trudc khi su
viéc bi phat hién; tém tat cling nhan manh rang két qua bi gan cd can dugc ki€ém tra xem do diéu chinh Igi
nhudn hay do nguyén nhan cau tric khac. Cau dau ndi vé dd nhay; cau sau nhac dang diéu bai nay ban.

Bai dung cach dém tan suat tu nhién: thay vi n6i xac suat, dém s céng ty cu thé trong mdt nhom gia

dinh.

Vi du minh hoa: 1.000 c6ng ty gia dinh

Ba gia dinh do Tam An tu dat, khong phai sé do ti mo hinh that:

® (6 1.000 céng ty; 5% (50 cong ty) c6 van dé that vé chat lugng béo cao, hiéu la diéu sau nay dugc
xac minh. 950 cong ty con lai khong c6 van dé.

® Mb hinh gan c& 60% trong 50 ca that: 30 cong ty.

* M& hinh gan c& nham 10% trong 950 cong ty binh thudng: 95 cong ty.

Nhém C6 van dé that Khéng cé van dé Téng
Bi gan c& 30 95 125
Khéng bi gan cs 20 855 875
Téng 50 950 1.000

Tinh lai bang Python: 30 chia 125 la 24,0%; phan con lai 95 chia 125 la 76,0% la 14 c& rai vao céng ty binh
thudng. O nhém khong bi ¢d, 20 chia 875 1a 2,3% van cé van dé that.

Hai diéu cung ddng. La cd ¢6 théng tin: xac suat cé van dé tang ti 5% (cd nhom) lén 24% (nhom bi co),
gép 4,8 lan; khéng bi ¢ thi con 2,3%. Nhung 14 ¢S chua da dé két luan: 76% sé ¢ la cdng ty binh

thudng, va 2,3% s6 cong ty khéng bi c& van cé van dé. Diém cao la ly do dé€ doc thém, khéng phai két qua
cua viéc doc.

Ty 1& co s& déi thi két qua déi

Gilr nguyén do nhay 60% va ty |é bao nham 10%, chi thay ty |1é cong ty c6 van dé that trong nhéom 1.000
céng ty gia dinh:
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Ty lé c6 van dé that Ca ding (ca that) CS nham Ty lé c6 ding

1% 6 99 57%

2% 12 98 10,9%
5% 30 95 24,0%
10% 60 90 40,0%
20% 120 80 60,0%

Cung mét mé hinh, cuing mét diém cao, nhung ty 1& c& dung di ti khoang 6% dén 60% chi vi nhém cong
ty dugc xét khac nhau. Vi vay cau "mo hinh nay ddng bao nhiéu phan tram" vé nghia néu thiéu hai thong
tin: mo hinh dugc thd trén nhém nao, va trong nhom do6 van dé phé bién dén dau.

Ty lé co sé doi, 1a c& dang tin khac

Clng mé hinh gia dinh: bat dang 60%, bao nham 10% - sé liéu gia dinh

Ty Ié cong ty c6 van dé that Ty |é ¢ dung
1% B 5.7%

2% I 10,9%

5% (N 24.0%
10% [ 40.0%
20% (N 60.0%

Cung diém cao: la c& ding tir khoang 6% dén 60%

Nguoén: Tam An School - sé liéu gia dinh
Cung mét mé hinh gia dinh, ty 1&é c& dung déi tir 5,7% dén 60% theo ty |é co s&
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
M6 hinh tot hon cé da khong? Gia st do nhay 1én 90%, ty 1é bao nham gilr 10%, ty 1€ cd s& 5%: 45 ca
that bi ¢d, van 95 c& nham, téng 140 cd, cd ding 32,1%. C& nham khéng d8i vi nd 1a 10% cta 950 cong ty
binh thudng. Gidm c& nham doi hoi giam ty 1é bao nham, thudng danh déi bang bo sot nhiéu ca that hon.
G ty & co s§ 5%, ngudng chat gia dinh (d6 nhay 40%, bao nham 4%) cho 20 ¢4 that, 38 ¢ nham, cJ ding

34,5%, nhung bo sét 30 trong 50 ca that; ngudng 1dng (d6 nhay 80%, bao nham 24%) cho 40 cd that
nhung 228 c& nham, c& dung 14,9%. Cac cap s6 nay la diém gia dinh, khong doc dugc tir mé hinh that.

Vi sao cdéng ty binh thudng van bi gan c&

Nhiéu hoat déng kinh doanh binh thudng lam sé liéu c¢6 hinh dang giéng tin hiéu. Cac nhém nguyén
nhan thudng gap, theo ghi chd nghién clru ndi bé cta Tam An:

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 283/342



1. Tang truéng doanh thu nhanh kéo phai thu, tai san va ng vay tang theo.

2. Mua ban sap nhap hoac hgp nhat cong ty con méi lam hai ky khéng so sanh dugc vai nhau.

3. Hgp dong dai han, ghi nhan doanh thu theo tién d6 lam phai thu va von luu dong léch so vai
mo hinh.

4. Muia vu: m6 hinh ndm dudgc xay cho dir liéu nam, dit liéu quy nhiéu hon.

5. Mé hinh dung tir dit liéu nuéc ngoai, giai doan cii, theo chuan muc ké toan khac; ngudng chua
dugc hiéu chuadn cho Viét Nam.

Trong 95 la ¢cG nham cuda vi dy, Tam An chia gia dinh: 40 cdng ty tang trudng nhanh, 25 mua ban sap nhap
hoac hgp nhat, 18 c6 hgp dong dai han, 12 vi mua vu va ly do khac; 40 céng 25 cdng 18 cdng 12 bang 95.
Cach chia chi minh hoa rang c& nham thudng cé nguyén nhan kinh doanh doc dugc.

Poc thém mét buéc lam doi birc tranh

Gia sU sau khi bj c&, 125 cong ty dugc doc ti€p phan thuyét minh va bao cao kiém toan. Gia dinh budc nay
gilr 80% ca that (24 trong 30) va dé lot 20% c& nham (19 trong 95). Con 43 céng ty, trong dé 24 |a ca that:
24 chia 43 1a 55,8%. Tu 24,0% lén 55,8% nhd doc thém, nhung cai gia la 6 ca that bi loai nham & budc hai,
va phép tinh ngam gia dinh hai budc doc 1ap véi nhau. Thuyc té, cong ty tang trudng nhanh thudng ¢o ca
diém cao 1an thuyét minh phic tap, nén hai budc cé thé sai cing hudng.

Doc théem mot budc: tu 24,0% lén 55,8%

Gia dinh budc hai gilt 80% ca that, d€ lot 20% c& nham - s& liéu gia dinh

Budc 1: 125 14 co Budc 2: con 43

Poc thém

30 ca that = 24 ca that

thuyét minh

cG dung 24,0% ¢S dang 55,8%

Cai gia: loai nham 6 ca that ¢ buéc hai
Gia dinh hai budc doc lap; thuc té cé thé kém hon

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh
T 125 1a ¢&, doc thém thuyét minh, con 43 cong ty: 24 ca that, ty & 55,8%

S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
Doi chiéu véi mot nghién ctiru vé Viét Nam (tinh lai)

Hoang Hung Dau (2025, AISC) lay 30 doanh nghiép san xuat niém yét, 150 quan sat nam 2019 dén 2023,
va so phan loai ciia M-Score véi chénh léch Igi nhuén rong trudc va sau kiém toan & méc 5% (mdc giai
trinh cta Thong tu 96/2020). Chénh léch nay chi la mét dai dién, khong phai bang chiing vé diéu gi. Tu
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Bang 3 cula tac gia, Tam An tinh lai:

Nhém Chénh léch trén 5% Chénh léch duéi 5% Tong
M-Score gan c& 5 17 22
Khéng gan c& 19 109 128
Téng 24 126 150

Ty lé chung cé chénh léch trén 5% la 24 chia 150 bang 16,0%. Trong nhém bj ¢ la 5 chia 22 bang 22,7%;
trong nhém khong cd 1a 19 chia 128 bang 14,8%. La ¢ dua ty lé tur 16,0% 1én 22,7%, con khoang ba phan
tu 14 cd khong di cung chénh léch I6n: cung bai hoc véi vi du gia dinh, & c& ¢ thong tin nhung yéu, va
nhiéu ca nam ngoai nhém c&. Tac gia tu néu dé nhay cia M-Score con han ché; cac ty 1é téng hgp khac
cla nghién clu nay sé dugc ban & bai riéng.

Mot nghién cttu khac (Nguyén Hitu Anh va Nguyén Ha Linh, 2016) trén 229 doanh nghiép phi tai chinh
niém yét & HOSE giai doan 2013 dén 2014 néu rang 48,4% doanh nghiép lién quan dén diéu chinh lgi
nhudn. Nhan xét riéng clia Tam An, khong phai két luan cua tac gia: néu gan mot nlra mau rai vao nhom
dang ngd thi 14 ¢d it giup chon nhdm can xem trudc.

Cach doc trén bao cao

Khi gap diém sang loc cao, trudc khi nghi dén két luan:

1. Hoi vé ty lé co sé: diém nay dudc so véi nhdm nao? Bao nhiéu phan clia nhém dé cling vugot
ngudng? Néu rat nhiéu cdng ty cing bi cg, & cd it thdng tin.

2. Tach diém thanh cac chi sé thanh phan va xem chi s6 nao kéo diém Ién: phai thu, bién Igi nhuan
gop, tai san, ng vay hay don tich.

3. Tim nguyén nhan kinh doanh trong thuyét minh: hgp nhat kinh doanh va céng ty con, doanh
thu va hgp dong dai han, phai thu, hang tén kho.

4. Nhin nhiéu ky va cung nganh: diém cao mét ky khac diém cao lap lai; cd nganh cling cao khac
mot cong ty cao riéng lé.

5. Pai chiéu nguén ddc 1ap: bao cdo luu chuyén tién té cé di clng Igi nhuan khong; bao céo kiém
toan néu gi.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao tai chinh that, truc phan tich theo ma ctia Tam An duing kién thuc
nay dé hién thi diém kém thanh phan, nhém so sanh va dong nhac day Ia tin hiéu sang loc, khédng phai
xép loai hay két luan vé doanh nghiép.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 véi mé so chi tiéu danh lai; bai khong so ma s6 chi tiéu gitra hai thai ky.

DPiém can can trong

* Moi s6 trong vi du 1.000 céng ty la gia dinh tu dat d€ minh hoa phép tinh, khong phai sé do cua
mo hinh nao.
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"Van dé that" ngoai dai dugc dinh nghia khac nhau tuy nghién ctiu (chénh léch sau kiém toan, don
tich, quyét dinh xtr ly...), nén ty 1é cd s& khong cé mét gia tri chung.

Nghién cru AISC chi ¢6 30 doanh nghiép san xuét, 150 quan sat: khong suy ra cho doanh nghiép cu
thé hay toan thij trugng.

M6 hinh sang loc khong danh cho ngan hang, bao hiém, chitng khoan vi ciu tric bao cao khac;
diéu nay co bai riéng.

Bai khong néu hé sé hay ngudng clia mo hinh nao; ngudng chi la quy udc tham khao trong nghién
clu.

burng néi qua

Khéng viét "diém cao nghia la bao cao bj lam sai": phan 1én la c¢& trong vi du rai vao cong ty binh
thudng.

Khong viét "diém thap nghia la b4o co sach": nhdm khéng ¢ van cé ca that.

Khong viét "mé hinh ddng X%" khi chua n6i mé hinh dugc thd trén nhém nao va ty 1é cd sé bao
nhiéu.

Khéng dung bai nay dé két luan hay xép hang mét c6 phiéu. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Diém sang loc cao 1a tin hiéu dé doc thém thuyét minh, dong tién va bao cao kiém toan, chua phai bang

chiing gian lan hay pha san cla bat ky doanh nghiép nao. Ty Ié cd s& quyét dinh la ¢ dang tin dén dau,
va nhiéu céng ty binh thudng bi ¢G vi nguyén nhan kinh doanh hgp ly. Ngudgc lai, khdng bi ¢& cling chua

phai két luan rang bao cao dang tin.

Can cor

Can c ki€ém ngay 17/10/2026.

Beneish, M. D. (1999), "The Detection of Earnings Manipulation”, Financial Analysts Journal 55(5):
24-36: chi doc phan tém tat, khong doc toan van.

Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings vol.7, tr.177-186: da doc toan van, dién giai; s6 trong
bang tinh lai la Tam An tu tinh tUr Bang 3 cla tac gia.

Nguyén Hitu Anh, Nguyén Ha Linh (2016), VNU Journal of Economics and Business 32(2): 14-23: da
doc phan tom tat, khong doc toan van.

Ghi chd nghién ctu néi bd cia Tam An vé nguyén nhan gan ¢ nham.

S6 liéu vi du: Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Poc thém

Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

M6 hinh sang loc bao céo tai chinh la gi
Beneish M-Score: tdm chi s6

Nghién cu 30 doanh nghiép san xuat

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 286/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/mo-hinh-sang-loc-bao-cao-tai-chinh-la-gi-dung-de-lam-gi

® Kiém toan c6 dam bao bao céo tai chinh khéng
¢ Lgi nhuan trudc va sau kiém toan chénh nhau

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Diém sang loc cao cho biét bao cao giéng nhém can doc ki haon, chua cho biét bao céo c6 van dé, vi do
nhay (bat dugc bao nhiéu ca that) khac do tin cay cla la c& (bao nhiéu la cd la ca that) va cai sau phu
thudc ty 1é co s&. Trong vi du gia dinh 1.000 céng ty, 5% c6 van dé that, mé hinh bat ding 60% va bao
nham 10%: 125 14 ¢&, 30 ca that, c& dung 24,0%; khéng bi ¢& thi 2,3% van c6 van dé. Ty |é ¢ s& 1%, 2%,
5%, 10%, 20% cho cG ding 5,7%, 10,9%, 24,0%, 40,0%, 60,0%; do nhay 90% chi nang c& dung lén 32,1% vi
¢S nham van 95. Doc thém thuyét minh & budc hai cé thé dua tir 125 cd con 43 cong ty, 24 ca that, 55,8%,
nhung loai nham 6 ca that. Tinh lai tr mét nghién clru vé 30 doanh nghiép san xuat: 22 quan sat bi cg, 5
c6 chénh léch trudc va sau ki€ém toan trén 5% (22,7%), so vGi 16,0% chung. Diém cao 1a tin hiéu dé doc
thém, khong phai bang chng gian 1an hay pha san, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-diem-sang-loc-cao-khong-co-nghia-la-gian-lan
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Bai 43/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc
Beneish M-Score: tam chi s6 do diéu gi va doc diém
thé nao?

Cau tra I6i ngan

Beneish M-Score la mét phuong trinh gom tam chi s6 tai chinh thanh mét diém. Méi chi s6 so nam nay
v3i ndm trudc, nén gia tri 1 nghia la "khéng déi" (riéng chi sé don tich, méc khong déi la 0). Sau chi sé soi
doanh thu, phai thu, bién gdp, tai san "khac", khdu hao va chi phi; mét chi sé soi don bay; chi sé cudi do
phan Igi nhuan khéng di kém dong tién. Theo cac ngudn thi cap, diém cao han méc -1,78 la viing
nghién cltu coi la can xem ky han. D6 la quy udc tham khao trong mét nghién ctu trén doanh nghiép MY,
khong phai két luan vé doanh nghiép nao. Gia tri thuc dung nhat cia mé hinh la chi ra chi s6 nao léch
nhiéu nhat, dé biét ma thuyét minh nao trudc.

M-Score: tam chi s6, moi chi sé so nam nay véi nam truéc
Gia tri 1 = khéng déi (riéng TATA: 0) - cong thic theo ngudn thit cap

DSRI GMI AQl TANG TRUGNG

Phai thu / doanh thu Bién gop c6 giam? Tai san “khac” tang? Doanh thu tang nhanh?

(phai thu + doanh thu) bién gop nam trudc ty trong tai san khac doanh thu nam nay
nam nay + nam trudc + bién gop nam nay nam nay + nam trudc + doanh thu nam trudc

DEPI SGAI AT/ c] TATA

Ty Ié khau hao giam? Chi phi ban hang + QL Pon bay cé ting? Lai khéng kém tién

ty [& nam trudc (chi phi + doanh thu) ng + téng tai san, (Igi nhuan - CFO)
+ ty |é nam nay nam nay + nam trudc nam nay + nam trudc + téng tai san

Cam: chui yéu tir KQKD - Xanh dugng: tur BCDKT - Xanh la: c6 dong tién

DPiém chi dé€ chon cho doc ky, chua phai két luan N
Nguon: Tam An School

Tam chi s8 clia M-Score, méi chi s6 so nam nay véi nam trudc

So d6 minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.

Can c cua bai 6 mirc nao (nhan ©)

M6 hinh do Beneish cong bé nam 1999 (Financial Analysts Journal 55(5): 24-36). Bai goc c6 phi, chi doc
dugc tém tat: mo hinh xac dinh dugc khoang mét nira sé doanh nghiép bi coi la “thao ting” Igi nhuan
trudc khi vu viéc bi phat hién, va doanh nghiép bi gan c& phai dugc kiém tra xem do “thao ting” hay do
nguyén nhan cau tric khac. Cong thirc, chin hé s6 va méc -1,78 lay ti nguén thir cap, nhat quan véi nhau
nhung chua déi chiéu véi bai géc, nén doc |a "theo tom tat nguon thd cdp". Cling theo ngudn thd cap,
mé hinh géc dung di liéu doanh nghiép M va loai t8 chiic tai chinh khdi mau (doanh thu va phai thu cla
ho khong cd y nghia tuang ty).
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Tam chi s6: moi chi s6 héi mét cau

Goi nam hién tai la t, nam trudc la t-1. Bang tom tat dinh nghia theo ngudn th cap.

Chi sé So sanh gi Ly do binh thudng c6 thé
lam tang
DSRI (phai thu + doanh thu) nam t, chia ciing ty 1é ndm t-1 Ban chiju dé€ ma rong; khach

I&n cé ky han dai

GMI bién goép nam t-1, chia bién gép nam t Gia nguyén liéu tang; giam
gia gitr thi phan

AQl ty trong tai san "khac" (ngoai tai san ngan han, TSCD rong, ddu  Dau tu dai han dang xay
tu tai chinh) trong t6ng tai san, ndm t chia nam t-1 dung; Igi thé thuong mai
Sales Growth = doanh thu nam t chia nam t-1 Doanh nghiép tang trudng
Index that
DEPI ty 1&é [khdu hao + (khdu hao + TSCD rong)] néam t-1, chiandmt  Tai san mdi chua khau hao dd
nam
SGAI (chi phi ban hang va quan ly + doanh thu) nam t, chia nam t-1 M& rong kénh ban
LVGI [(ng ngan han + vay dai han) + téng tai san] ndm t, chia nam Vay dé dau tu mé rong
t-1
TATA (Igi nhuan tir hoat déng lién tuc - CFO) + téng tai san nam t Phai thu, ton kho tang theo
quy mo

Ba luu y. M@t, chi s6 tang chua ndi vi sao. Hai, anh xa tiing dong bao cédo Viét Nam vao tung bién (vi du
dau tu tai chinh da nam trong tai san ngan han thi khéng cdng lan hai  AQl) 1a viéc ngudi tinh phai tu
quyét va ghi lai. Ba, ngudn th( cap viét TATA theo dang dong tién; chua rd bai goc dung ding dang nay
hay dang suy ra tir bang can déi, va hai dang cé thé ra sé khac nhau.

Phucong trinh, hé sé va cach hiéu diém

Theo nguon thd cap:

M = -4,84 + 0,920 x DSRI + 0,528 x GMI + 0,404 x AQl + 0,892 x tang trudng doanh thu + 0,115 x DEPI
- 0,172 x SGAI + 4,679 x TATA - 0,327 x LVGI

Bon diéu doc ra dugc ma khong can nhé hé sé:

1. Diém "trung tinh" 1a s6 am. Doanh nghiép ¢ moi chi s6 bang 1 va TATA bang 0 c6 M = -4,84 +
(0,920 + 0,528 + 0,404 + 0,892 + 0,115 - 0,172 - 0,327) = 2,48 (tinh lai bang Python). TU -2,48
lén m6c —1,78 can cong thém 0,70.

2. TATA c6 hé sé duong I6n nhat, 4,679. Don tich bang 10% téng tai san (TATA bang 0,10) tu né
cdng khoang 0,47 diém.
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3. SGAI va LVGI c6 hé sé am, t(c chi sé tang lam diém giam. Bung doc tiing hé sé theo truc giac: d6
la két qua udc lugng chung clia ca phuang trinh.
4. Hé sé chi di cung dinh nghia bién cta tac gia, khong tron véi bién hay hé s6 tu udc lugng khac.

Mé&c 1,78 dugc néu nhu diém phan dinh gilta hai vung; tai liéu khac c6 thé dung méc khac tuy mau. Bai
chi néu méc da déi chiéu dugc, khdng dién giai diém thanh xac suat.

Vi du minh hoa: céng ty X gia dinh, diém -1,65

Gia st cdng ty X, don vi ty déng, s6 liéu gia dinh kiém tinh cong didng. Téng tai san nam t-1 1a 500 (ngan
han) + 300 (TSCD rong) + 20 (dau tu tai chinh dai han) + 180 (khac) = 1.000; nam t 1a 700 + 480 + 20 +
300 = 1.500.

S6 liéu nam t-1 r6i nam t: doanh thu thuan 1.000 va 1.300; gia von 700 va 936; phai thu khach hang 150
va 260; kh3u hao 40 va 48; chi phi ban hang va quan ly 150 va 182; ng ngan han 300 va 450; vay dai han
100 va 250; Igi nhuan sau thué 80 va 100; dong tién kinh doanh (CFO) 85 va 40.

Tinh lai bang Python, nam t so v3i nam t-1:

* DSRI: phai thu trén doanh thu tur 15,0% Ién 20,0%, dugc 1,33 (phai thu tang 73,3%, doanh thu tang
30,0%).

* GMI: bién gop tu 30,0% xudéng 28,0%, dugc 1,07.

* AQI: tai san "khac" tir 18,0% Ién 20,0% téng tai san, dugc 1,11.

* Tang truéng doanh thu: 1,30.

* DEPI: ty |é khdu hao tir 11,8% xudng 9,1%, dudc 1,29.

® SGAI: chi phi trén doanh thu ti 15,0% xuéng 14,0%, dugc 0,93.

* LVGI: tir 40,0% lén 46,7%, dugc 1,17.

e TATA: (100 - 40) + 1.500 = 0,040.

Thay vao phuang trinh, M = -1,65, cao hon méc —1,78 khoang 0,13. Diém dén tir dau? Lay hé s& nhan do
léch cua chi sé so vdi gia tri trung tinh: phai thu +0,31, tang trudng doanh thu +0,27, don tich +0,19, AQI
+0,04, GMI +0,04, DEPI +0,03, SGAI +0,01, LVGI -0,05. Téng +0,83 (lam tron tiing dong nén téng cac
dong co thé léch 0,01), dua diém tir -2,48 1én —1,65.
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Cong ty X gia dinh: diém tir —2,48 1én -1,65 do dau?

Boéng gop cua tung chi s6 so véi doanh nghiép trung tinh - lam tron 2 s6 1é

DSRI - phai thu / doanh thu B +o,31

Trung tinh (moi chi s6 = 1)

Tang trudng doanh thu _ +0,27 —_ 2'48
TATA - don tich B 019 Céng ty X gia dinh
AQI - tai san khac B +0,04 -1 :65

B 0,04 Méc tham khao: -1,78

GMI - bién go
2ot (quy udc trong nghién ctu)

DEPI - khdu hao B 0,03
SGAI - chi phi BH+QL | +0,01
LVGI - don bay -0,05 8

Phai thu va tang trudng doanh thu chiém phan I6n: can hai vi sao

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Céng ty X gia dinh: déng gdp cla tiing chi s vao diém M-Score
Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.

DPiém sat méc thi rat nhay. Gitt nguyén moi sé khac, néu CFO nam t la 100 thay vi 40 thi TATA bang 0,000
va M = -1,83, dudi mdc; néu CFO la 0 thi TATA bang 0,067 va M = -1,52. Chénh 60, bang 4% téng tai san,
du dua diém sang hai phia méc. Ngoai ddi, CFO con chiu tac dong cla thdi diém trad ngudi ban hay cach
phan loai dong tién (theo gido trinh CFA), nén méc khong phai ranh gidi cing.

Diém sat mac rat nhay: chi doéi dong tién kinh doanh
Cong ty X gia dinh, cac chi s6 khac gilt nguyén - méc tham khao -1,78

CFO = 100 CFO =0
TATA = 0,000 TATA = 0,067

= —1,83 = —1,52

dudi méc tham khao trén moc tham khao

Méc -1,78 CFO = 40 (vi du)
TATA = 0,040

M=-1,65

Mét khoan trong dong tién da dua diém sang hai phia cia méc

Nguén: Tam An School - sé liéu gia dinh
Diém M-Score clia cdng ty X gia dinh d6i theo dong tién kinh doanh

Sé liéu gia dinh, kiém tinh céng diing.
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Poc vi du thé nao? Diém -1,65 chi cho biét hd so cua cdng ty X giéng nhém "nén xem k§"; phan viéc cua
ngudi doc la ba cau hoi. Vi sao phai thu tang 73,3% khi doanh thu tang 30,0% (thuyét minh phai thu theo
tudi ng va du phong tra I8i phan nay)? Tai san "khac" tang tir 180 1én 300 la gi? CFO 40 so vdi Igi nhuan
100 dang nam & dau? Ca ba cé thé cé Ii giai hop ly véi doanh nghiép tang trudng 30% va vay thém dé
dau tu; mé hinh khéng biét diéu dé.

Nghién ciru 6 Viét Nam cho thay gi vé cach dung

Hai nghién cltu trong nudc da doc toan van dung khung M-Score nhung lam viéc khac nhau. Bui Phuong
Chi va cong su (VNU, 2021), trén 307 céng ty niém yét giai doan 2007-2018, udc lugng lai hé sé véi bién
phu thuéc la chénh léch Igi nhuén trudc va sau kiém toan: don bay mang dau ducong & moi cét, don tich
mang dau am & moi cét (ngugc gia thuyét), cac chi s6 con lai phéan I6n khdng cé y nghia; pseudo R-
squared dudi 0,07. Do la phuang trinh tu udc lugng, khong thay hé sé Beneish. Hoang Hung Dau (AISC
2025) dung chinh phuang trinh & trén cho 30 doanh nghiép san xuat giai doan 2019-2023: ty |é quan sat
c6 diém trén -1,78 tang tir 6,7% (2021) 1én 26,7% (2023), va tac gia nhan xét dé nhay clia M-Score vdi
gian lan la thap (xem bai riéeng & Boc thém).

Cach doc trén bao cao

1. Lay hai nam trinh bay cung khuén. Bang can daéi ké toan: phai thu, tai san ngan han, TSCD, dau tu
tai chinh, téng tai san, ng ngan han, vay dai han. Bdo cao két qua kinh doanh: doanh thu thuan, gia
van, chi phi ban hang va quan ly. Bdo céo luu chuyén tién té: khdu hao va CFO. Thuyét minh:
nguyén gia va khau hao Iy ké TSCD, phai thu theo tudi ng.

2. Tinh tirng chi sé, ghi lai ca s6 géc dé ngudi khac kiém lai dugc.

3. Tach diém thanh déng gép tirng chi s, roi ma thuyét minh clia hai hoac ba chi sé 1éch nhiéu
nhat.

4. Kiém tra hai nam c¢6 so sanh dugc khéng: mua céng ty con, trinh bay lai s6 liéu nam truéc, doi
chinh sach ké toan, mua vu néu dung sé quy.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 Iap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 véi mé so chi tiéu danh lai. Khi so hai nam nay, tu déi chiéu ting dong, khong so theo

ma3 so.

Mé hinh khéng danh cho moi nganh. Ngan hang, bao hiém va chiing khoan cé cau tric bao cao khac,
doanh thu va phai thu khéng cé y nghia nhu & doanh nghiép san xuat, thuang mai. Bat déng san nam
trong nhom Tam An loai tri, con xay dung can canh bao thém, vi hgp dong dai han va tién khach tra trudc
lam méo phai thu, tai san (danh gia noi bo, chua phai két luan nghién ctu); xem bai riéng & Boc thém.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao tai chinh that, truc phan tich theo ma ctia Tam An duing kién thuc
nay dé tinh chi s6, tach déng gop va chi ra nén ma thuyét minh nao trudc, keém nhan tin hiéu sang loc,
khong phai két luan.
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DPiém can can trong

® Heé s6, cong thic va moc —1,78 mdi doi chiéu qua ngudn thir cdp. Mot bai trong nudc in hé s cla
DSRI 13 0,0920, khéac 0,920 & nai khac; bai nay dung 0,920 va coi d6 la diém can déi chiéu.

® M® hinh hiéu chuan trén di liéu My, méc chua hiéu chinh cho Viét Nam.

® Hai ngudi anh xa dong bao cao vao bién khac nhau (tai san dé dang, ng dai han dén han, nguyén
gia hay gia tri con lai ctia TSCD) c6 thé ra hai diém khac nhau; s6 quy chiu mua vu nén nhiéu hon.

Pung noi qua

* Khéng viét "M-Score vugt - 1,78 nghia la doanh nghiép “thao tung” Igi nhuan". Diém chi cho biét
can xem thém.

® Khoéng viét "diém thap nghia la bao cado dang tin": mé hinh cé thé bo sot.

® Khong néu "do chinh xac" cia moé hinh nhu nang luc dy bao.

® Khéng dung bai nay dé két luan vé mét c6 phiéu hay xép hang doanh nghiép. Bai khdng phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Diém M-Score cao la tin hiéu dé m& ding chd trén thuyét minh va hdi thém, chua phai bang chiing vé
diéu gi cu thé clia doanh nghiép. Doanh nghiép tang trudng nhanh, ban chiu nhiéu va vay dau tu nhu
cong ty X gid dinh c6 thé vugt mdc chi vi chinh ting trudng dé. Nguagc lai, diém thap cling chua phai két
ludn rang bao cao dang tin.

Can cu
Can c kiém ngay 17/10/2026.

® Beneish (1999), Financial Analysts Journal 55(5): 24-36: chi doc tom tat (bai g6c cé phi).

* Dinh nghia tdm chi s6, hé s6, méc —1,78, viéc loai t& chic tai chinh khoi mau géc va mau dit liéu
My: nguon thi cap, nhat quan 4 it nhat ba nguon (gom trang bach khoa truc tuyén "Beneish M-
score” md ngay 17/10/2026); chua déi chiéu bai goc.

* BUi Phuang Chi, Nguyén Thi Hong Thuy, Lang Trinh Mai Huang (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business 37(1): 40-49; Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings vol.7, tr.177-186:
da doc toan van, chi dién giai.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality" (CFA Program Level |, 2026): chi trang c6ng khai.

®  Ghi chl ndi bo Tam An vé md hinh sang loc (12/10/2026); Thong tu 99/2025/TT-BTC: hiéu lyc
01/01/2026, ap dung cho nam tai chinh bat dau ti ngay doé.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)
® M0 hinh sang loc bao céo tai chinh la gi, dung dé lam gi
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* Visao diém sang loc cao khéng cé nghia la gian 1an

* Nghién cru 30 doanh nghiép san xudt noi gi vé M-Score va Z-Score

® Phai thu tang nhanh hon doanh thu cé phai dau hiéu xau khong

* Mb hinh sang loc ¢6 dung dugc cho ngan hang, bao hiém, chiing khoan, bat déng san khéng

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Beneish M-Score gom tdm chi s, mdi chi s6 so nam nay vdi ndm trudc, thanh mét diém: phai thu trén
doanh thu, bién gop, tai san khac, tdng trudng doanh thu, khdu hao, chi phi ban hang va quan ly, don bay
va don tich. Theo nguon thir cap, hé so6 I8n nhat thudc vé doén tich (4,679), doanh nghiép trung tinh cé
diém -2,48 va méc tham khao la —1,78; hé s6 va méc chua dugc déi chiéu vai bai géc. VGi cong ty X gia
dinh (ty d6ng), doanh thu tang tur 1.000 Ién 1.300 con phai thu tang ti 150 1én 260, diém la —1,65, trén
moc khoang 0,13; phai thu (+0,31), tang trudng doanh thu (+0,27) va don tich (+0,19) chiém phan I8n, va
chi can CFO déi tur 40 sang 100 la diém xuéng -1,83. Cach doc |a tach diém thanh déng gép tung chi sé
roi mé ding thuyét minh; mé hinh hiéu chuan trén di liéu My va khéng danh cho ngan hang, bao hiém,
chiing khoan, bat déng san. Biém cao chi la tin hiéu dé€ xem thém, khéng phai két luan vé doanh nghiép
va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.
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Bai 44/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc

Altman Z-Score goc, Z' va Z'' khac nhau thé nao? Ban

nao dudgc thiét ké cho doanh nghiép khong phai san
xuat?

Cau tra I6i ngan

Ba phién ban clia Altman Z-Score la ba phuang trinh khac nhau, khéng phai mét cong thic viét lai. Z géc
(1968) dung nam ty s6 va can gia tri thi trudng cta vén chd s& hitu, nén chi tinh dugc cho cong ty niém
yét; mau xdy dung gém 66 cong ty san xuat. Z' (doc 1a "Z phay") thay gia tri thi trudng bang gia tri s6
sach, tinh dudc cho céng ty chua niém yét, va dugc udc lugng lai hoan toan nén ca nam hé sé daéi. Z*
(doc la "Z hai phay") bd thém ty s6 vong quay tai san dé giam anh hudng clia nganh; tac gia tach ban nay
cho doanh nghiép khéng phai san xuat, va ban dung cho thi trudng mdi néi céng thém hang sé 3,25.
Diém cua ba ban nam trén ba thang khac nhau nén khong so truc ti€p dugc. Biém thap hay viing xam chi
la tin hiéu dé& doc thém, khdng phai du bao doanh nghiép sé pha san.

Altman Z-Score: ba phién ban
Ba phuadng trinh khac nhau - hé sé theo ban Altman (2000) d& doc

Z goc - 1968 Z Z"

Cong ty san xuat Cong ty khong Khéng phai san xuat
niém yét niém yét (theo thiét ké)

5 bién 5 bién 4 bién, bd vong quay tai san

Von chd theo gia thij trugng Vén chu theo gia s6 sach Ban mdi néi: cong 3,25

Méc da doc: 1,81 va 2,675 Vung xam: 1,23 dén 2,90 Bai nay khong néu méc

Ba thang diém khac nhau: khéng so diém gilta cac ban

Nguén: Tam An School - sa do khai niém

Ba phién ban Altman Z-Score: Z géc, Z' va Z"

So d6 minh hoa khai niém; hé sé theo ban Altman (2000) dé doc.
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Ba phién ban trong mét bang

Z goc (1968) VA z"
Nham tGi Cong ty san xuat Cong ty khéng niém Doanh nghiép khong phai san xuat; ban thi
niém yét yét trudng mai néi cong 3,25
S6 bién 5 5 4 (b6 doanh thu trén téng tai san)
Vén chd trong Gi4 tri thi trudng Gié tri s6 sach Gié tri s6 sach
bién thd tu
Hé s6 theo tha tu 1,2; 1,4; 3,3; 0,6; 0,717; 0,847; 3,107; 6,56; 3,26; 6,72; 1,05
bién 1,0 0,420; 0,998
Méc da doc 1,81 va 2,675 Vung xam 1,23 dén Bai nay khdng néu méc (chua xac minh)
2,90

Mau géc clia Z gdm 33 cdng ty san xudt ndp dan pha san trong giai doan 1946 dén 1965 va 33 céng ty
san xuat con hoat déng ghép cap, s6 liéu 1ay mot ky bao cao trudc thai diém pha san. Vai Z', tac gia viét
rang chi thay vén chu s6 sach vao phuong trinh cii la cach diéu chinh tam, nén dé nghj uéc lugng lai toan
bd; 6ng cling nhan xét Z' ¢6 |1é kém tin cay han Z d6i chut va chua dugc thir rong vi thiéu co s& di liéu
cdng ty tu nhan.

Nam ty s6 do diéu gi

1. Vén luu déng trén téng tai san (tai san ngan han trir ng ngan han): thanh khoan rong so véi quy
mo.

2. Lgi nhuan giir lai trén téng tai san: Igi nhuan tich luy qua ca dsi doanh nghiép. Bai géc nhan xét
ty s6 ngam chita yéu té tudi: cdng ty tré chua kip tich luy nén diém thap hon.

3. EBIT trén tong tai san (Igi nhuan trudc l3i vay va thué): stic sinh Igi cla tai san, tach khéi cdu tric
von va thué.

4.Vén chu sé hitu trén ng phai tra: cho biét tai san c6 thé giam gia bao nhiéu trudc khi ng vuat tai
san. Z géc dung gia thi trudng clia vén chu; Z' va Z" dung gia tri s6 sach.

5. Doanh thu trén téng tai san: vong quay tai san. Bai géc néi riéng lé day 1a ty s6 yéu nhat nhung
trong mo hinh lai dong gop I6n th( hai; vi khac nhau manh gilra cadc nganh nén Z" bé nd di.

Khi déi chiéu véi bao céo Viét Nam: Igi nhuan gitr lai thudng dugc doi chiéu véi dong Igi nhuan sau thué
chua phan phai, nhung mét phan Igi nhuan da trich sang cac quy trong vén chd s& hitu; EBIT thudng xap
xi bang lgi nhuan trudc thué céng chi phi lai vay. Day la cach déi chiéu cia Tam An, can can nhac ting
trudng hgp.

Vi du minh hoa: céng ty X gia dinh, mét bé s, ba diém

Gia st cong ty X, s6 liéu gia dinh, don vi ty déng, tu dat cho bai nay va kiém tinh bang Python:

Téng tai san 800; tai san ngan han 300, ng ngan han 340 (vén luu déng -40); Igi nhuén gitr lai 40; EBIT 64;
ng phai tra 560, vén chu sé sach 240; gia tri thi trudng vén chi (gia dinh) 420; doanh thu thuan 1.000.
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Cac ty s6: X1 = -0,05; X2 = 0,05; X3 = 0,08; X4 = 0,75 theo gia thij trudng (0,43 theo s6 sach, tic 240 chia
560); X5 = 1,25.

Phién ban Péng gép tirng bién Piém
Z g6c¢ -0,06; 0,07; 0,26; 0,45; 1,25 1,97
VA -0,04; 0,04; 0,25; 0,18; 1,25 1,68
z" -0,33; 0,16; 0,54; 0,45 0,82 (4,07 néu cbng 3,25)

Cong ty X gia dinh: mét bd so, ba diém

S6 liéu gia dinh - ty dong - kiém tinh bang Python

Z goc 1,97 mdc da doc 1,81 va 2,675

ol @

1,74 néu von hoa 420 con 200 1,81

1,68 vung xam 1,23 dén 2,90

Z": 0,82 (hoac 4,07 néu céng 3,25) - khdng gan vung

Nguon: Tam An School - sé liéu gia dinh - viing xam khéng phai du béao

Céng ty X gia dinh: ba diém ti cing mdt bo s6
S6 liéu gia dinh, kiém tinh bang Python.
Ba diéu rat ra tu bo so6 nay.

Thir nhat, thang diém khac nhau. 1,97; 1,68 va 0,82 khong dem so véi nhau dugc. Con sé 0,82 va 4,07 1a
cling moét két qua clia Z", chi khac & hang s chuan hoa 3,25. Vi vay phai ghi tén phién ban di kem diém,

va chi so véi méc cua dung phién ban dé.

Tha hai, Z géc chay theo gia ¢ phiéu. Néu gia tri thi trudng clia von chd giam tir 420 xuéng 200 ma
béo céo tai chinh khéng dai, X4 giam tir 0,75 xuéng 0,36 va Z tir 1,97 xudng 1,74, di ti phia trén xuéng
phia dudi méc 1,81. Z' va Z" dung gia tri sé sach nén ding yén. Bai 2000 cling ghi nhan diém trung binh
clia cdng ty My tang tir miic 4 dén 5 1én gan 10 vao nam 1999, chd yéu do gia c6 phiéu tang tac déng qua
bién tha tu.

Thir ba, ving xam la viing chua phén loai ré. Z' bang 1,68 nam trong vung 1,23 dén 2,90, con Z géc
1,97 nam gitta hai méc 1,81 va 2,675 da doc. Von luu déng am 40 la gia dinh cho mét mé hinh thu tién
trudc: né kéo X1 xudng nhung chua ndi cdng ty yéu. Ba két qua nay chi la tin hiéu dé€ md thuyét minh vé
nd, ky han vay va doanh thu nhan trudc, khong phai két luan vé céng ty X.
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Mét 16i thuc hanh dang nhac: bai 2000 néu dang géc clia Z nhap X1 dén X4 theo phan tram (10% nhap la
10,0) vGi hé s6 rat nho (0,012; 0,014; 0,033; 0,006; 0,999), con dang quen dung nhap sé thap phan (10% la
0,10) v&i hé s6 1,2; 1,4; 3,3; 0,6; 1,0, cho cling diém. Trén hai dang, chdng han nhap phan trdm vao hé sé
clia dang thap phan, cho diém 73,65 trong vi du trén: mét con s6 v nghia.

Doanh nghiép khong phai san xuat: ban nao?

Bai 2000 m6 ta Z" la phién ban bd vong quay tai san dé giam tac déng clia nganh, va cho biét tac gia
cling déng nghiép tirng ap dung cho céng ty & thi trudng méi néi phat hanh trai phiéu quéc té. Phan da
doc khéng dua méc phan viang cho Z"; cac tai liéu th cap tuy néu méc riéng nhung chua ré ap cho ban
c6 hay khéng cé hang sé 3,25. Vi vay bai nay khong gan viing an toan hay nguy ca cho Z" va khéng
khuyén chon ban nao. Ngan hang, bao hiém, chiing khoan va bat dong san cé van dé riéng, xem bai vé
gidi han theo nganh & phén Boc thém.

Cac quan diém khac nhau

Cé nhiéu cach nhin vé viéc dung ban nao, méc nao va doc diém ra sao. Mbi quan diém kém nhém ngudn,
khéng chon bén:

* Tac gia mé hinh (Altman, 2000), vé phién ban: udc lugng lai phuong trinh khi d6i sang gia tri s6
sach (Z') hgp ly hon viéc thay s6 vao cong thirc cii, va bo vong quay tai san (Z'') nham giam anh
hudng nganh. Chinh tac gia cling néi Z' ¢6 |é kém tin cay hon doi chut va chua thir nghiém rong.

* Ciing nhém tac gia, vé méc cat cua Z géc: 2,675 cho sai s6 téng thé thap nhat trong thir nghiém
gdc; vé sau tac gia nghiéng vé méc dudi 1,81 la thuc té hon vi ty 1é cong ty bi xép vao nhom thap
nhung khong pha san da tang, téi khoang 15 dén 20% sé cong ty san xuat niém yét trong dir liéu
M.

* Vé vén chid trong bién thir tu: gia thi trudng thém yéu té ky vong cla thi trudng nhung lam diém
dao déng theo gia c6 phiéu; gia tri s6 sach chi phu thudc bdo cdo nhung khéng chira théng tin ky
vong. Day |a cach dién giai cia Tam An tU cdc mo ta trong bai géc, khdng phai két ludn cia nhém
nao.

* Nghién ciru irng dung tai Viét Nam (Hoang Hung Dau, AISC 2025): dung ban 1968 cho 30
doanh nghiép san xuat niém yét 2019 dén 2023, chia ba vung, coi la cong cu canh bao sém hitu ich
khi két hgp danh gia dinh tinh, dong thai nhan dinh sic dy bao vira phai va phu thudc béi canh.

* Ghi cha xtr ly dit liéu ctia TAam An (ndi bd): hé s6 va méc hiéu chudn trén mau My, chudn muc ké
toan Viét Nam khéng giéng chudn muc My, nén uu tién xép hang tuong déi trong nganh thay vi
ma&c tuyét doi; quan diém nay chua dugc kiém dinh bang nghién ctu déc lap.

Cach doc trén bao cao

1. Xac dinh pham vi: doanh nghiép san xuat niém yét, chua niém yét, hay khéng phai san xuat? Ngan
hang, bao hiém, chiing khoan nam ngoai pham vi.

2. Lay nam s6 tir ba bao cao (bang can doi ké toan, két qua kinh doanh) va ghi cach tinh ting bién;
vGi Z gbc ghi thém ngay lay gia thi truang.
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3. Poc theo thanh phan, khéng chi téng: bién nao kéo diém xuéng? Vén Iuu déng am do thu tién
trudc hay do vay ngan han (xem bai vé hé sé thanh toan)? Lgi nhuén gitr lai thap do 16 luy ké hay
do chia ¢é tic va trich quy?

4. So v@i chinh doanh nghiép qua nhiéu ky va v&i doanh nghiép cung nganh, cung phién ban. D
liéu quy nhiéu hon vi mua vy; mé hinh dugc xay trén sé liéu nam.

5. Poi chiéu thuyét minh: ng vay, ky han, doanh thu nhan trudc, va mua ban sap nhap lam hai ky
khdéng so sanh dugc.

Diém thap: tin hiéu dé doc thém

S6 d6 minh hoa khai niém

C6 thé lam diém thap du doanh nghiép on
Thu tién truéc

von luu déng am

Chia cé tire, trich quy

Igi nhuan git lai thap

Cong ty con tre

chua kip tich luy i i i
Gia cé phiéu giam Xép hang tot, xau
chi anh hudng Z goc

Du béao pha san

Bang chirng vé
doanh nghiép

Poc tng thanh phan, thuyét minh va nhiéu ky

Nguén: Tam An School - sg d6 khai niém

Diém thap la tin hiéu dé doc thém, khéng phai du bao phéa san
So d6 minh hoa khai niém.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that, truc phan tich theo ma cda Tam An dung kién thiic
nay dé€ m& dung chd can doc: bién nao kéo diém, phién ban nao phu hgp loai hinh doanh nghiép, va
khéng bién diém thanh xép loai t6t hay xau.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 1ap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 v&i ma so chi tiéu danh lai; bai khong so ma sé gitra hai thai ky.

Diém can can trong

* Hé sdvamdc 1,81; 2,675; 1,23 dén 2,90 lay tir ban sao toan van bai Altman (2000), mau la céng ty
M tU nhiéu thap nién trudc; chua cé hiéu chuan cho Viét Nam.

* DO chinh xac trong bai goc la phan loai lai cac cong ty da biét két cuc, nhin mot ky bao cao trudc
khi pha san: mau géc ding 94% vdi méc 2,67 & ky gan nhat, nhung con 72% khi Ui hai ky va 48%
khi IUi ba ky. P6 khong phai kha nang du doan doanh nghiép hién nay.

e Ban da doc cé chd in chua nhat quan (méc dudi cia Z' ghi 1,21 mét chd, 1,23 hai chd); bai dung
1,23.

* (Cong ty X, gia tri thj trudng vén chd va cac kich ban déu la gia dinh don gian hoa.
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Pburng néi qua

* Khong viét "diém Z thap nghia la doanh nghiép sap pha san"; cling khéng viét "diém Z cao nghia la
an toan".

* Khong viét "Z" la ban ding cho moi doanh nghiép khéng phai san xuat": dé la muc dich thiét ké
cula tac gia, khong phai bao dam vé két qua.

e Khéng so diém gilta cac phién ban, va khéng dung bai nay dé xép hang hay két luan vé mét ¢
phiéu. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Piém Altman Z la tin hiéu sang loc, do miic gén véi cac doanh nghiép tiing gap khé khan trong mau c,
chua phai bang chiing vé tinh hinh that cia mét doanh nghiép. Nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac c6
thé Iam diém thap: thu tién trudc, chia c6 tiic nhiéu, cdng ty con tré, gia cé phiéu giam hay dac thu nganh.
Diém cao ciing chua phai két ludn doanh nghiép an toan.

Can cor

Can c kiém ngay 17/10/2026.

e Altman, E. (2000), "Predicting financial distress of companies: revisiting the Z-score and ZETA
models", NYU Stern: doc ban sao toan van (cac muc vé Z goc, Z', Z", méc, hang s6 3,25, gidi han);
ban gdc trén may chi NYU khéng truy cap dugc ngay kiém.

* Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings vol.7, tr.177-186: da doc toan van, chi dién giai cach
dung Z gbc & doanh nghiép san xuat Viét Nam.

® Ghi chid xac minh ngi b cGia Tam An vé mo hinh sang loc va nganh loai trur (12/10/2026).

® SG liéu vi du: Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® M0 hinh sang loc bao céo tai chinh 13 gi, dung dé lam gi

® Beneish M-Score: tam chi sé do diéu gi

® Mb hinh sang loc c6 dung dugc cho ngan hang, bao hiém, chiing khoan, bat déng san khéng
® Hé so thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat

® Nghién ctu 30 doanh nghiép san xuat néi gi vé M-Score va Z-Score
Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Altman Z-Score cé ba phién ban la ba phuang trinh khac nhau: Z g6c (1968) can gia tri thi trudng cta vén
chui s& hitu va dugc xay trén 66 cdng ty san xuat; Z' dung gia tri s6 sach va uéc lugng lai ca nam hé sg; Z"
béd ty s6 vong quay tai san, dugc tac gia tach cho doanh nghiép khong phai san xuat, va ban thi trucng
mdi ndi cdng 3,25. VGi cong ty X gia dinh (ty déng), cing mét bd s6 cho Z géc 1,97, Z' 1,68 va Z" 0,82
(4,07 néu cong 3,25): ba thang khac nhau nén khong so véi nhau; néu gia tri thi trudng von cha giam tu
420 con 200 thi Z géc tut tir 1,97 xudng 1,74 dl bao cao khéng déi. Z' 1,68 nam trong vung xam 1,23 dén
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2,90, Z g6c¢ 1,97 nam gitra hai méc 1,81 va 2,675 da doc. C6 nhiéu quan diém vé phién ban, méc cat, vén
chu thj trudng hay sé sach va viéc ap dung & Viét Nam; bai néu tiing quan diém, khéng chon bén. Biém
thap hay viing xdm chi |a tin hiéu dé doc thém thuyét minh, khéng phai du bao pha san va khéng phai
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.
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Bai 45/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc

Cac mo hinh sang loc c6 dung dugc cho ngan hang,
bao hiém, chirng khoan va bat déng san khéng? Vi sao
dung sai nganh de ra két qua vo nghia?

Cau tra I6i ngan

Nhin chung l1a khéng. Cac mé hinh sang loc phé bién (Beneish M-Score, Altman Z-Score, Piotroski F-
Score) dugc dung ti bao céo ctia doanh nghiép san xuét va thuong mai: cé doanh thu thuan, gia vén,
phai thu ban chiu, hang téon kho va ng vay. Ngan hang, bao hiém va céng ty chiing khoan lap béo cao
theo ché dé ké toan riéng, nai tién gui, du phong nghiép vu hay tai san tai chinh la chinh hoat dong kinh
doanh. B4t déng san khoéng bi loai han, nhung doanh thu theo ban giao va tién khach tra trudc lam nhiéu
chi s& bi méo. V&i Beneish, theo mét nguén th cap (Wikipedia, ma 17/10/2026), t6 chic tai chinh con bi
loai khéi mau géc; bai géc c6 phi, chua d6i chiéu. Dung sai mé hinh cho ra ba kiéu két qua: khéng tinh
dudc, phu thudc cach gan dong, hodc mang nghia khéc. Ca ba 1a nhiéu, khong phai tin hiéu.

Bon nhém nganh cé cau tric bao cao khac

M6 hinh sang loc gia dinh c6 gia von, phai thu, ton kho, ng vay

Ngan hang Bao hiém Chirng khoan Bat dong san

Tién gti la nguyén Du phong nghiép vu Doanh thu gom Doanh thu theo ban
lieu la ng udc tinh chénh léch danh gia giao

Cho vay la san pham Doanh thu phi da tri i Tién khach tra trudc

du phong phi Cho vay ky quy la tai nam & ng

Khong chia ngan, dai s e

han Khong cé gia von Du an dg dang ca dai
hang ban Co ty lé an toan tai han

Khong c6 hang ton chinh riéng

kho

Piém sang loc chi la tin hiéu dé doc thém, chua phai két luan

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

BAn nhdm nganh co céu tric bao céo khac doanh nghiép san xuat: ngan hang, bao hiém, chiing khoan, bat déng san

So do minh hoa khdi niém, khéng phai sé liéu that.
Mo hinh dat gia dinh ngam gi vé bao cao

M& hinh khéng biét nganh; né nhan cac dong sé va gia dinh méi dong mang mét nghia (khung chung &
bai mo6 hinh sang loc la gi). Gia dinh ngdm theo nguén da doc:

* Gia von, bién gop, phai thu trén doanh thu: Piotroski c6 tiéu chi bién gop; Beneish c6 chi s6 bién
gop, tang truédng doanh thu va phai thu trén doanh thu (gia dinh phai thu sinh ra ti ban chiu).
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® Vén luu déng: Altman X1 1a tai san ngan han trir ng ngan han, chia téng tai san; bao cao phai chia
ngan han, dai han.

* Lgi nhuén trudc lai vay va thué: Altman X3 doc lap véi thué va don bay, tdc 1ai vay phai la chi phi
tai chinh.

® Von chi sé hitu trén ng phai tra: Altman X4 gia dinh ng cha yéu la ng vay.

Bai g6c cua Altman (ban sao da doc) md td mau dung mé hinh dau tién la cac nha san xuat; Z" dugc gidi
thiéu cho doanh nghiép khong san xuat, va phan da doc khong néi ap dung dugc cho ngéan hang, bao
hiém hay chiing khoan. Hai nghién clu vé Viét Nam da doc cling chi Idy mau phi tai chinh hodc san xuat;
do la thiét ké nghién clu, khéng phai két luan vé nganh khac. Chi tiét & bai Beneish M-Score va bai Z, Z'
vaZ"

Ngén hang: tién gui la nguyén liéu, cho vay la san pham

Théng tu 99/2025, Diéu 2 khoan 2, néu té chic tin dung thuc hién ché dé ké toan theo hudng dan cua
Ngan hang Nha nudc. Mau bang can déi B02/TCTD (kém Thong tu 49/2014/TT-NHNN, ban sao toan van)
liét ké tai san nhu cho vay khach hang, chiing khoan dau tu; nguén vén nhu tién gui cta khach hang, gidy
t& ¢ gia. Mau khéng chia ngan han, dai han va khéng cé dong hang tén kho. Béo c4o két qua
(BO3/TCTD) md& dau bang thu nhap 1ai va chi phi 13i, khdng phai doanh thu thuan va gia vén. Mau da cé
théng tu sau stra doi.

Vi du minh hoa: ngan hang gia dinh cho mé hinh doc

Gia st ngan hang X, ty déng, s6 liéu gia dinh ty dat. Tai san 1.000: tién va tién gui, cho vay té chiic tin
dung khac 150, chiing khoan kinh doanh 10, cho vay khach hang 650, chiing khoan dau tu 120, tai san c6
dinh 15, khac 55. Nguén vén 1.000: ng Chinh phu va Ngan hang Nha nudc 30, vay té chirc tin dung khac
100, tién gui khach hang 650, gidy t& co6 gia 90, ng khac 50, vén cht s& hiru 80. Thu nhap 1ai 70, chi phi lai
42, Igi nhuan trudc thué 14, 1ai chua phan phai 30. Bai khéng danh gia ngan hang nay; chi hoi mé hinh
doc dugc bang nay khong.
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Ngan hang X gia dinh: cing bang can doi, ba cach gan

Z" (ty dong, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python)

0

- 0,48

A: chi nhom thanh khoan cao la ngan han

B: cho vay cling ngan han, EBIT cdng lai chi phi |3i

C: moi ng phai tra la ngan han

-4,77 |
Dai tir -4,77 dén 1,09 chi vi cach gan dong; khéng cach nao ding

Bai khong néu vuing danh gia ctia Z" (chua xac minh)

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Ngéan hang X gia dinh: cing mot bang can doi, ba cach gan dong cho ra Z" tur -4,77 dén 1,09
S liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Th nhat, vén luu déng khéng xéc dinh. Bang khong chia ngan han, dai han nén ngudi phan tich phai
ty gan. Ba cach gan, mai cach bién hé dudc, tinh theo Z" trong bai géc (6,56 X1 + 3,26 X2 + 6,72 X3 +
1,05 X4, khong cong hang sé 3,25), véi X2 bang 0,030 va X4 bang 80/920, tic 0,087:

Cach gan Tai san ngan han NG ngan han  EBIT z"
A: chi nhém thanh khoan cao 160 130 14 0,48
B: cho vay ciing ngan han, EBIT céng lai chi phi l&i 860 780 56 1,09
C: moi ng la ngan han 150 920 14 -4.77

Cung mot bang, Z" di tu -4,77 dén 1,09 chi vi cach gan. Khéng cach nao ding: mé hinh khéng dugc dung
cho bang nay. Bai c6 y khong néu vung danh gia Z" (chua xac minh); chi can thay do rong cda dai. EBIT
cling khé xt: & ngan hang chi phi lai la chi phi hoat dong chinh.

Thit hai, ty trong tai san dai tir 0,825 sang 0,125. M6t chi s6 cua Beneish nhin vao phan tai san ngoai
tai san ngan han va tai san ¢é dinh (tinh mic, m6 hinh that so hai nam): néu cho vay dai han, 1 - (160 +
15)/1.000 = 0,825; néu la ngan han, 1 - (860 + 15)/1.000 = 0,125.

Thit ba, cho vay khéng phai phai thu ban chiu. Cho vay 650 bang 65% téng tai san va 9,29 lan thu nhap
1di; doanh nghiép ban chiu 60 ngay c6 phai thu khoang 0,16 lan doanh thu nam. Gia s& nam trudc cho vay
520, thu nhap 13i 62: cho vay tang 25,0%, thu nhap 1ai tang 12,9%, chi s6 ki€u "phai thu nhanh hon doanh
thu" 13 1,107. O doanh nghiép san xuat do la tin hiéu hoi vé ban chiu; & day c6 thé chi 1a ting trudng tin
dung, moé hinh khéng phan biét dugc.
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Phép thir trén kho dir liéu caa Tam An. Ngay 12/10/2026, du an kiém di liéu nam 2025: mdi nhom
nganh cé du 20 chi tiéu 18i cia cadc mo hinh (nhu gia vén) khéng? Ngan hang 0 trén 28 ma, bao hiém 0
trén 13, dich vu tai chinh 5 trén 49, bat déng san 122 trén 122. Day la phép kiém dir liéu, khdng két luan
vé doanh nghiép.

Bao hiém va chirng khoan: ng va doanh thu mang nghia khac

Bao hiém. Luat Kinh doanh bao hiém 08/2022/QH15, Biéu 97, quy dinh du phong nghiép vu: trich 1ap
riéng tung nghiép vu, co tai san tuong Ung, dung chuyén gia tinh toan, phuong phap phai dugc BS Tai
chinh chap thuan. Theo cach hiéu ciia Tam An, day la ng phai tra udc tinh vé nghia vu véi ngudi dugc bao
hiém, khéng phai vay; ng cao theo nghia ké toan chua déng nghia nhiéu ng vay, nén X4 ctia Altman doc
sai nghia. M6t hoi dap clia BO Tai chinh ngay 04/08/2026 van dan Thong tu 232/2012/TT-BTC cho bao
hiém phi nhan tho; nhan tho 1a Théng tu 199/2014/TT-BTC (ngudn thi cap). Theo mau bao cao thuc té lap
theo Thong tu 232 (ngudn thi cap), doanh thu phi bao hiém la phi géc cong phi nhan tai, trir phan tang
du phong phi: "doanh thu" da chiu mot udc tinh, va khong cé gia vén hay ton kho.

Chirng khoan. Ché dé ké toan 1a Théng tu 210/2014/TT-BTC, dugc Théng tu 334/2016/TT-BTC stra doi;
mét hoi dap clia BO Tai chinh tré I5i ngay 09/07/2026 van dan Théng tu 334/2016, va Tam An chua thay
van ban thay thé. Theo mau béo céo thuc té& (ngudn thir cap), doanh thu hoat déng gém lai ban tai san tai
chinh, chénh léch tang do danh gia lai tai san chua ban, cé tlc, 13i, cho vay, méi gidi. Chénh léch danh gia
lai bién dong theo thi trudng: mé hinh doc nd nhu "tang trudng doanh thu" du phan I6n dén tir gia. Cho
vay ky quy la tai san hoat déng va nguon thu. Cong ty chiing khoan con céng bé bao cao ty Ié an toan tai
chinh (Thong tu 96/2020, Biéu 22 khoan 2), thudc do md hinh sang loc khéng co.

Bat dong san: khong bi loai han, nhung nhiéu chi sé bi méo

B4o cao chu dau tu van c6 doanh thu, gia vén, hang tén kho, nén tinh dugc; van dé 1a nghia cta con s6.
Theo Théng tu 99/2025 (tai khoan 511), chu dau tu khong ghi nhan doanh thu cho tién thu trudce theo
tién d6, ma khi da hoan thanh, ban giao va thoa cac diéu kién; tién da thu chua giao nam & "Ngudi mua
tra tién trudc”, chi phi du an chua ban giao nam & chi phi dg dang, cé ca phan dai han. Ky lap theo Théng
tu 200 chua d6i chiéu (xem bai doanh thu dugc ghi nhan khi nao).

Gia sif cong ty bat dong san Y, ty dong, sé liéu gia dinh: doanh thu tur 100 Ién 400, gia vén tu 75 [én 300
(bién gop 25,0% ca hai nam), ngudi mua tra tién trudc tur 380 xudng 300. Tai san nam nay 1.000: tién 100,
phai thu 50, hang tén kho ngan han 150, chi phi d& dang dai han 450, tai san cé dinh va khac 250. Ng
phai tra 700: ngudi mua tra tién truéc 300 (ngan han 200), vay 250 (ngan han 100), phai tra khac 150; vén
chu s& hiru 300.

* Doanh thu tang 4,0 lan vi ban giao don vao nam nay, du tién khach tra trudc giam.

® Vén luu déng am. Tai san ngan han 300, ng ngan han 450, X1 bang -0,15, trong khi 450 chi phi dy
an nam ngoai tai san ngan han.

* Mau sé cua X4. 300/700 = 0,429; bo 300 tién khach tra truéc (nghia vu giao nha) khéi mau sé thi
300/400 = 0,750. Day la phép déi minh hoa, khéng phai cach hiéu chinh chuan.

Bat déng san can canh bao, chir khdng phai mé hinh dit khoat khéng chay dugc.
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Cach doc trén bao cao

. Xac dinh loai hinh va ché dé ké toan trudc khi chon cong cu.

. Kiém moi dau vao ¢é déng tucng (rng va cling nghia khéng; dong nao tu gan thi ghi ré.

. Thir hai cach gan tré Ién. Néu két qua déi ca huéng nhu dai & vi du, khéng dung.

. Doc chi tiéu riéng cua nganh: ng xau, ty Ié an toan von vdéi ngan hang; ty 1€ an toan tai chinh véi
chiing khoan; du phong nghiép vu vai bao hiém. Bai khéng néu ngudng.

A W N =

5. Dong tién ciing khéng chuyén nguyén. Bai CFO trén Igi nhuan sau thué viét cho doanh nghiép
san xuat; & ngan hang, dong tién kinh doanh thudng chiu tac déng cla cho vay va tién gui (chua
déi chiéu mau).

Bon budc kiém trudc khi dung mé hinh sang loc

Héi dé biét md hinh ¢6 doc dugc bang nay khong

L P 3 4

Loai hinh va ché C6 dong tuong Thir hai cach Chi tiéu riéng
do ké toan rng, cung gan trd lén cua nganh
Ngan hang, chiing nghia? K&t qua déi ca hudng NG xau, an toan von,
khoan, bao hiém c6 Doanh thu, gia vén, thi khéng dung du phong nghiép vu
ché do riéng phai thu, ton kho,

ngan han, 1ai vay

Piém sang loc van Ia tin hiéu, khéng phai két luan

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh
B&n budc kiém trudc khi dung mé hinh sang loc: loai hinh, dong tuang Ung, hai cach gan, chi tiéu riéng clia nganh
So d6 minh hoa khdi niém.

Ap dung cho tirng ma. Theo ghi chi ndi bo ngay 12/10/2026, truc phan tich theo ma khong &p diém
sang loc cho ngan hang, bao hiém, dich vu tai chinh; bat dong san va xay dung chi kém canh béo.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir 01/01/2026 theo Théng tu 99/2025 v&i ma

s6 chi tiéu danh lai; bai khong so ma sé gilta hai ky.
DPiém can can trong

* Viéc Beneish loai t6 chirc tai chinh dén tlr nguon thit cap; hé sé va ngudng Beneish, ving danh gia
Z" khéng néu vi chua xac minh.

* Mau B02/TCTD doc ti ban sao; mé ta mau chiing khoan va bao hiém dén tir ngudn thi cap, can déi
chiéu Phu luc théng tu géc.

* Ngan hang X, cong ty Y, cac cach gan va s6 nam trugc déu la gia dinh dan gian hoa.
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Pburng néi qua

* Khong viét "md hinh sang loc vo dung": né chi khong dugc dung cho cau trac bao cao nay.

* Khéng viét "ngan hang, bao hiém, chiing khoan khéng can sang loc": ho can céng cu riéng.

® Khéng dung két qua mo hinh dé két luan vé mét doanh nghiép hay c6 phiéu. Bai khong phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Diém sang loc & doanh nghiép san xuat cling chi 1a tin hiéu dé doc thém, chua phai bang ching vé diéu gi
ctia doanh nghiép. V&i ngan hang, bao hiém, chiing khoan, con s6 con chua da diéu kién 1am tin hiéu, vi
dong dau vao khéng mang nghia mo hinh gia dinh.

Can cor

Can c kiém ngay 17/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC: Diéu 2 khoan 2, tai khoan 511 (muc 1.5.2, 1.5.5), doc tir Cong bao; Théng
tu 49/2014/TT-NHNN, mau B02/TCTD, B03/TCTD: ban sao toan van, can déi chiéu ban hién hanh.

* Altman (2000), Z-Score va ZETA, ban sao: cong thiic Z", X1 dén X4, md ta mau.

* Beneish M-score: tom tat Wikipedia (m& 17/10/2026), nguén th( cdp; bai géc 1999 chua déi chiéu.

® Thong tu 210/2014 va 334/2016/TT-BTC (hdi dap B Tai chinh tra 1Gi 09/07/2026); Théng tu
96/2020/TT-BTC, biéu 22 khoan 2 (ban sao toan van).

® Lut Kinh doanh bao hiém 08/2022/QH15, Diéu 97; Théng tu 232/2012/TT-BTC (hoi dap Bé Tai
chinh 04/08/2026).

e Nguyén Hitu Anh va Nguyén Ha Linh (2016), theo m6 ta trong Hoang Hung Dau (2025), AISC
Proceedings vol. 7; tai liéu ndi boé Tam An (12/10/2026) vé do phu chi tiéu theo nganh.

® SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® MO hinh sang loc bao cdo tai chinh la gi

® Beneish M-Score: tdm chi s6 do diéu gi

® Altman Z-Score goc, Z' va Z" khac nhau thé nao
* Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué

® Doanh thu dugc ghi nhan khi nao

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Cac mo hinh sang loc dugc dung tir cau tric bao céo ctia doanh nghiép san xuét va thuong mai, nén ngan
hang, bao hiém va chiing khoan, véi ché dé ké toan va mau biéu riéng, khong khdp cac gia dinh vé doanh
thu, gia vén, phai thu, hang tén kho, vén luu ddng va ng vay; bat dong san khéng bi loai han nhung
doanh thu theo ban giao va tién khach tra trudc lam nhiéu chi sé méo. V&i ngan hang X gia dinh (ty
déng), cing mét bang can déi, ba cach gan ngan han va dai han cho Z" bang 0,48, 1,09 va -4,77; ty trong
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tai san ngoai ngan han va c6 dinh la 0,825 hoac 0,125; cho vay bang 9,29 Ian thu nhap l3i, so v&i khoang
0,16 lan doanh thu cia doanh nghiép ban chju 60 ngay. Cong ty bat déng san Y gia dinh c6 doanh thu
gép 4,0 lan chi vi nhip ban giao. Cach doc la xac dinh loai hinh, kiém dong tuong Ung, thir hai cach gan va
doc chi tiéu riéng clia nganh. Diém sang loc chi la tin hiéu dé doc thém, khéng phai két luan vé doanh
nghiép, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.
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Bai 46/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc

Nghién ctru trén 30 doanh nghiép san xuat (2019-
2023) néi gi vé M-Score va Z-Score, va 'do chinh xac
53,94%' thuc chat la gi?

Cau tra I6i ngan

Con s6 53,94% trong nghién clu ciia Hoang Hung Dau (2025) khéng phai ty 1é quan sat dugc phan loai
dang. Theo Bang 4 cua chinh bai, do6 la trung binh céng dan gian cla hai ty |é riéng, 85,16% va 22,73%,
tinh trén hai nhom ¢& rat khac nhau (128 va 22 quan sat). Tinh lai t Bang 3, ty 1é khdp trén ca 150 quan
sat 1a 76,0%, con gan nhan "khong c6 dau hiéu" cho moi quan sat thi khdp 84,0%; trong 24 quan sat léch
Igi nhuan trudc va sau ki€m toan tir 5% trd 1én, M-Score gan c& dugc 5, tic 20,8%. Chir "ding" con nghia
la khép mét nhan dai dién, chua phai bang chiing vé bao cdo. S6 55,33% clia Z-Score bang 83 chia 150,
dung ty 1& quan sat & ving an toan, va Bang 5 ghi sd quan sat pha san thuc té bang 0. Bai nay dién giai

cach doc, khong bac bo nghién clu.

53,94% la trung binh cua hai ty lé

Nghién cru 30 doanh nghiép san xuat, 150 quan sat, 2019 dén 2023

Khéng gan c& Gan c& Trung binh

85,16% 22,73% 53,94%

109 chia 128 5 chia 22 (85,16 + 22,73) / 2

mau s6 128 mau sé 22 s6 bai in

Tinh truc tiép trén ca 150 quan sat: (5 + 109) / 150 = 76,0%
Néu coi moi quan sat la "khéng cg": 126 / 150 = 84,0%

Nhan "ddng" 1a chénh Iéch Igi nhuan trudc va sau kiém toan tir 5%, khéng phai bang chiing vé diéu gi.
Nguoén: Tam An School - s6 tinh lai tur bai bao

Con s6 53,94% la trung binh cla hai ty 1& 85,16% va 22,73%, trong khi ty 1& khdp ca mau tinh lai 1a 76,0%

Sé tinh lai to Bang 3 va Bang 4 cta bai bao; Tdm An tu tinh bang Python.
Nghién ctu nay lam gi

Bai dang trong AISC Proceedings, tap 7, nam 2025, trang 177 dén 186. Mdu gém 30 doanh nghiép san
xuat niém yét, 2019 dén 2023, téng 150 quan sat doanh nghiép-nam (30 nhan 5). Biém M-Score va Z-
Score tinh ti bao cdo chua ki€ém toan. Tac gia kiém ba gia thuyét: M-Score phan biét dugc (H1), Z-Score
phan biét dugc (H2), hai diém c6 quan hé duang (H3); két ludn lan lugt |a chdp nhan mét phan, chap
nhan, bac bo.
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Theo cach Tam An gop lai, s6 quan sat & hai vung kém tin cdy cia M-Score (trén 30 doanh nghiép méi
nam) la 2, 1, 2 trong ba nam 2019 dén 2021, r6i 6 nam 2022 va 11 nam 2023; ving nguy cd cua Z-Score la
7,1,1,4va8.

Tac gia ggi y ap luc sau dai dich hay bién déng vi mé nhung khéng kiém dinh; véi 30 doanh nghiép dé la
mé ta cia mau, chua phai quy luat thi trudng. Bai dang khong néu méc diém cla hai mé hinh vi chua déi
chiéu dugc nguon.

53,94% dén tu dau

Bang 3 ddi chiéu phan loai cia M-Score (gan c& hay khong) vai chénh léch Igi nhuan rong trudce va sau
kiém toan (tlr 5% trd& 1én hay dudi 5%). Bén 6 la 5, 17, 19 va 109; bai vi sao diém sang loc cao khong co
nghia la gian lan da dung chdng cho ty Ié ¢ s&; bai nay xem cac ty |é cia Bang 4 dudc tinh thé nao.

Tiéu dé cot clia Bang 3 bi in léch trong ban da doc; Tam An doc theo Bang 4, trong d6 128 va 22 1a téng
hai hang "khéng gan c&" va "gan cg". Khi do:

® 85,16% la 109 chia 128: trong 128 quan sat khéng gan cg, 109 léch dudi 5%.

e 22,73% la 5 chia 22: trong 22 quan sat gan cd, 5 léch ti 5% tr& lén.

* 53,94% la trung binh cua hai s6 trén, (85,16 + 22,73) / 2 = 53,945. Bang 4 goi n6 la ty 1é chinh xac
trung binh, con tém tat cla bai viét la phan loai ding 53,94% s6 quan sat; hai cach noi khéng gidng
nhau.

Trung binh don gidn coi nhém 22 quan sat ndng ngang nhdom 128. Tinh tryc ti€p trén cad mau cho két qua
khac:

Cach tinh Phép tinh Két qua
Trung binh hai ty I bai in (85,16 + 22,73) / 2 53,94%
Khdp nhan trén ca mau (5 +109) / 150 76,0%
Kh&p néu moi quan sat déu "khong ca” 126 / 150 84,0%
Bat dugc quan sat léch tur 5% 5/24 20,8%

Ba diéu doc dugc. Mét, ty € phan loai ding tinh tryc ti€p la 76,0%, khéng phai 53,94%. Hai, 76,0% thap
hon 84,0% vi nhdm léch tir 5% chi chiém 16,0% mau (24 trén 150), nén quy tac "luén noi khéng cé dau
hiéu" con khd&p nhan nhiéu han mé hinh; do la chuyén ty € cd s3, khéng néi mé hinh vo dung. Ba, mo
hinh bat dugc 5 trén 24 ca léch I6n, khoang 20,8%, gan vai 22,73% (tinh c&), nén nhan xét clia tac gia, do
nhay con han ché, van diing vitng. Néu tinh theo cét, d6 nhay 20,8% va d6 dac hiéu 86,5% (109 chia 126)
c6 trung binh 53,7%, cling & vung gilta: con so6 cua bai khong sai hoan toan, nhung gop hai tht khac nhau
dudi tén "do chinh xac".
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Bon 6 cua Bang 3, bon cach doc

Hang: M-Score gan c& hay khong. Cot: chénh léch Igi nhuan trudc va sau kiém toan.

Léch tur 5% Léch duéi 5%

Gan co 1 7

Khép ca mau

114 / 150 76,0%

Moi quan sat "khong cG"

84,0%

126 / 150
" . Bat ca léch tir 5%
s 19 [ 109 | mze g
I

Nhan diing ca léch duéi 5%

109/ 126 86,5%

Téng cbt: 24 va 126, cong 150

Mbi con s6 tra I3 mét cau hoi khac nhau. Chir "dé chinh xac" gép ching lai.
Nguoén: Tam An School - s6 tinh lai tur bai bao

B&n 6 clia Bang 3 cho bén cach doc: khép ca mau 76,0%, moi quan sat khong ¢S 84,0%, bat ca léch tir 5% la 20,8%

S tinh lai to Bang 3 cua bai; Tam An tu tinh bang Python.

"Pung" nghia la khép vé&i nhan nao

Nghién cltu cdn mét nhan dé so véi diém mo hinh. Bai dung chénh léch Igi nhuan rong trudce va sau kiém
toan, méc 5%: dudi 5% coi la bao cdo dang tin, tir 5% trd 1én |a khéng, va vién dan Diéu 14 Théng tu
96/2020/TT-BTC lam can cif cho moc nay.

Tam An da doc Diéu 14 khoan 4 diém c trong ban sao toan van théng tu géc nam 2020. Piéu khoan yéu
cau té chirc niém yét c6 phiéu va céng ty dai ching quy mé 16n, khi cdng bé bao cao, phai déng thai
giai trinh nguyén nhan néu Igi nhuén sau thué c6 chénh léch trudc va sau ki€m toan hodc soat xét tir 5%
trg 1én, hodc chuyén tir 16 sang |ai hay ngudc lai. D6 la nghia vu gidi trinh, khédng phén loai bao cao thanh
dang tin hay khéng; "dudi 5% la trung thuc" la cach dat nhan cda nghién cru. Nguyén nhan hgp ly khién
hai s6 khac nhau (udc tinh, khoa s6, su kién sau ngay két thic ky, phan loai, thué€) c6 bai riéng: vi sao Igi

nhuan trudc va sau kiém toan cé thé chénh nhau.
Hé qua cho cach doc "do6 chinh xac™:

® Chénh léch tlr 5% cé thé cé nguyén nhan hgp ly: 14 c& "khdp" chua chiing minh gi vé bao céo, 14 c&
"khdéng khép" chua chiing minh mo hinh sai.

e Chénh léch rong dudi 5% cé thé che cac diéu chinh ngugc chiéu triét tiéu nhau (nhan xét cia Tam
An); bai chua néu chénh léch chia cho s6é trudc hay so sau.

® Bui Phuaong Chi va cdng su (2021, VNU) cling dung chénh léch nay lam dai dién va tu néu dé la han
ché.
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55,33% cua Z-Score

Bang 5 so du bao cua Z-Score vdi tinh trang thuc té "pha san hay khong". Trong ban da doc, hai hang dy
béao cé téng 67 va 83, con cbt tinh trang thuc té€ déu ghi 0. S6 67 bang 46 quan sat viing canh bao cdng
21 quan sat viing nguy cd & Bang 2; s6 83 bang sé quan sat ving an toan. Bang 6 ghi 83 du bao dung
trén 150, tuc 55,33%.

Cach doc ctua Tam An, la suy luan tir bang ch& khong phai cau cua tac gia: khong quan sat nao pha san
that, nén moi quan sat vung an toan déu "dung" va moi quan sat ngoai vung dé déu "sai". 55,33% khi dé
la ty Ié quan sat viing an toan, khong la ty 1é dy bao pha san ding. Néu coi ca vung canh bao la "an toan",
cling di liéu cho (83 + 46) chia 150 bang 86,0%: con s& dai vi cach chia ving, khéng vi thém thong tin vé
phé san. Tac gia két luan Z-Score hitu ich dé€ canh bao sém; Tam An cho rang mau chua cé ca phé san nao
chua du dé kiém tra diéu do.

55,33% cua Z-Score la 83 chia 150

S6 quan sat theo vung diém, 30 doanh nghiép nhan 5 nam

Vung an toan Canh bao

Bang 5: s6 quan sat pha san thuc té

Nén "du bao ding" 83 = sé quan sat nam ving an toan: 83 / 150 = 55,33%

Néu tinh ca ving canh bao la an toan: (83 + 46) / 150 = 86,0%

Con s6 d8i vi cach chia vuing, khéng vi thém théng tin vé pha san. Pay 1a cach doc ctia Tam An.

Nguon: Tam An School - s6 tinh lai tur bai bao

Z-Score: 83 trén 150 quan sat & viing an toan bang 55,33%, va Bang 5 ghi 0 quan sat pha san thuc té
S6 tinh lai to Bang 2, Bang 5 va Bang 6 cta bai; Tdm An tu tinh bang Python.

Bang 7 bao hé sd Pearson giita hai diém bang -0,02, mic y nghia 0,806: rat yéu, khéng c6 y nghia théng
ké, nén tac gia bac bd H3 va cho rang hai mé hinh do hai khia canh khac nhau. Khong c6 y nghia théng ké
trén 150 quan sat chua chitng minh hai rui ro khéng lién quan.

Vi du minh hoa: nhém céng ty X gia dinh

Gia st nhdm cong ty X gém 200 quan sat cong ty-nam, sé liéu gia dinh do Tam An tu dat, khong lién
quan nghién cu trén. Mét mé hinh sang loc gan ¢d 30 quan sat; nhan dai dién (chénh léch Igi nhuan tu
5% trg |én) cé & 40 quan sat. Bon 6: gan cd va cé nhan 10; gan cd, khéng nhan 20; khdng ¢d, ¢ nhén 30;
khéng c&, khong nhan 140 (cdng dung 200). Tinh lai bang Python:

* Theo hang: 140 chia 170 bang 82,35% va 10 chia 30 bang 33,33%; trung binh don gian 57,84%.
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® Camau: (10 + 140) chia 200 bang 75,0%; moi quan sat "khéng c&" thi 160 chia 200 bang 80,0%.
* Bat dudc quan sat c6 nhan: 10 chia 40 bang 25,0%.

Cung mét mé hinh, ngudi doc thay "xap xi 58%", "75%" hoac "25%"; mdi s6 tra I6i mét cau hoi khac. Vi
Z-Score, giad su 100 quan sat cia nhdom X cd 60 vung an toan, 15 vung canh bao, 25 vung nguy cd va
khéng quan sat nao pha san: ty 1€ "dung" la 60% hodc 75% tuy canh bao tinh la rui ro hay an toan, va
khéng s6 nao kiém tra dugc kha nang du bao vi khong cé ca pha san.

Cach doc trén bao cao

Khi gap cau "mé hinh dat do chinh xac bao nhiéu phan tram", hoi:

1. Céng thirc la gi? Ty Ié khép ca mau, trung binh hai ty I&, hay ty 1& trén mét nhdm? Mau s6 moi con
so la gi?

2. Nhan "that" 1a gi? Chénh léch trudc va sau kiém toan, don tich bat thudng, hay pha san?

3. Pudng co sé la bao nhiéu? Quy tac "khong lam gi" ding bao nhiéu phan tram?

4. Mau cé di ca that khéng? Bao nhiéu quan sat c6 nhan duang, chon thé nao, da thir ngoai mau
chua?

5. Dung vao viéc gi? Chon nai doc ky, hay két luan vé doanh nghiép.

Trén bao cado clia mot doanh nghiép that, nhan clia nghién cfru nay tuang Uing véi viéc dat Igi nhuan sau
thué clia bao cdo quy IV tu lap canh sé clia bdo cdo nam da kiém toan, réi doc giai trinh va thuyét minh vé
cac diéu chinh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao tai chinh that, truc phan tich theo ma ctia Tam An duing kién thuc
nay dé hién thi diém sang loc kém dong nhac rang dé chinh xac trong nghién clu la con s6 ciia mau va
nhan riéng; bai khéng néu ma cu thé.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 véi mé so chi tiéu danh lai; bai khong so ma s6 chi tiéu gitra hai thai ky.

DPiém can can trong

* Ban da doc in léch tiéu dé cét clia Bang 3 va Bang 5; cach doc hang la phan loai cia mo hinh, cot la
nhan, dua trén cac téng cla Bang 4 va Bang 2, 1a cia Tam An.

® Bang 1 cla bai c6 chd céng chua khdp (hang 2022 cdng 28 thay vi 30; t8ng cot viing kém nhét ghi
16, cong cac nam ra 17); s6 theo nam & trén ldy tur ting hang. "84% doanh nghiép" trong tom tat
thuc ra la 126 trén 150 quan sat doanh nghiép-nam.

* Diéu 14 Thong tu 96/2020 doc tir ban sao théng tu géc; thdng tu da cd van ban sira déi, Tam An
chua c6 ban hgp nhat dé déi chiéu.

burng néi qua
* Khong viét "nghién cru chitng minh M-Score vo dung": tac gia két ludan mo hinh phan biét dugc

mot phan.
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* Khong viét "M-Score chinh xac 53,94%" hay "Z-Score du bao phé san dung 55,33%": hai s6 c6 nghia
nhu da tinh & trén.

* Khong viét "doanh nghiép bi gan c& c6 bao cao khdng dang tin" hay "chénh léch tir 5% la dau hiéu
sai pham": nhan chi la dai dién.

® Khong dung bai nay dé két luan vé mét c6 phiéu. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Mét con s8 "dd chinh xac" clia nghién cu la tin hiéu dé hoi thém vé cdng thic, nhan va mau, chua phai
két luan rang md hinh du béo tét hay kém, cang chua phai két ludn vé mét doanh nghiép. Biém sang loc
cling chi 1a ly do dé doc thém thuyét minh, dong tién va bao cao kiém toan.

Can cor

Can c kiém ngay 17/10/2026.

® Hoang Hung Dau (2025), "Financial Statement Fraud and Bankruptcy Risk in Listed Manufacturing
Firms in Vietnam", AISC Proceedings, tap 7, tr. 177-186: da doc toan van, Bang 1 dén 7 (tr. 181-184);
s6 "tinh lai" la Tam An tu tinh bang Python.

* BuUi Phuang Chi, Nguyén Thi Héng Thuy, Lang Trinh Mai Huong (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business, 37(1): 40-49: chi dung phan nhan va han ché (tr. 44, 49).

* Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 14 khoan 4 diém c: doc ti ban sao toan van théng tu goc; can déi
chiéu ban hgp nhat.

® SG liéu vi du nhém céng ty X: Tam An ty dat, tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

* M0 hinh sang loc bao céo tai chinh la gi

® Beneish M-Score: tam chi sé do diéu gi

e Altman Z-Score géc, Z' va Z" khac nhau thé nao

* Visao diém sang loc cao khéng cé nghia la gian lan

® Visao Igi nhuan trudc va sau kiém toan ¢ thé chénh nhau

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Nghién cfu cia Hoang Hung Dau (2025, AISC, tap 7) trén 30 doanh nghiép san xuat niém yét, 150 quan
sat doanh nghiép-nam, giai doan 2019 dén 2023, bao cao dé chinh xac 53,94% cho M-Score va 55,33%
cho Z-Score. Tinh lai tur cac bang cda bai: 53,94% la trung binh don gian cla 85,16% (109 trén 128) va
22,73% (5 trén 22); ty 1& kh&p nhan trén ca mau 1a 76,0%, thap hon 84,0% clia quy tac coi moi quan st la
khong c6 dau hiéu, va M-Score bat dugc 5 trén 24 quan sat léch Igi nhuan tur 5% trd 1én, tdc 20,8%. Nhan
la chénh léch Igi nhuén trudc va sau ki€ém toan, trong khi Diéu 14 khoan 4 diém c Théng tu 96/2020 13
nghia vu giai trinh, khéng phan loai bao cao. Véi Z-Score, 55,33% bang 83 trén 150, ty Ié quan sat ving an
toan, va Bang 5 ghi 0 quan sat pha san thuc té; coi ca ving canh bao la an toan thi cung di liéu cho
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86,0%. Nhom coéng ty X giad dinh (200 quan sat) cho 57,84%, 75,0% va 25,0% tU cuing mét mé hinh. Con sé
dd chinh xac chi la tin hiéu dé hoi vé cdng thic, nhan va mau, chua phai két ludn vé mé hinh hay doanh
nghiép, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.
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Bai 47/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc
Han cong b6 bao cao tai chinh quy, ban nién va nam
cua cong ty dai ching va cong ty niém yét la bao lau?

Cau tra I6i ngan

Trong Thong tu 96/2020/TT-BTC, han céng bé bao cao tai chinh thudng gom hai can, va can nao dén
trudc thi 4p dung. Bao cao nam da kiém toan: 10 ngay ké tir ngay té chirc kiém toan ky bao cao kiém
toan, nhung khong qua 90 ngay ké tir ngay két thdc nam tai chinh. V&i té chlc niém yét ¢ phiéu va cong
ty dai chiing quy mé 18n (vén gop ti 120 ty déng trd |én tai bao cdo ndm gan nhat da kiém toan): bao cdo
quy 20 ngay ké tur ngay két thic quy, 30 ngay néu la cdng ty me; ban nién da soat xét 5 ngay ké tir ngay
ky, khéng qua 45 ngay, hoac 60 ngay v&i cong ty me. Day la ban goc 2020, da doc nguyén van; ba thong
tu sta déi sau do, theo cac trang trich, khong dung dén cac diéu nay, nhung chua cé ban hgp nhéat chinh
thirc. Can cl kiém ngay 17/10/2026.

Nam moc cong bé dinh ky (ban goc 2020)
Can nao dén trudc thi 4p dung - cong ty me c6 han dai han

k€ tir ngay két thic quy - cdng ty me: 30 ngay

I Quy 20 ngay

etk s X k& tif ngay ky, khong qué 45 ngay ké tir nga
I Quy da soat xét 5Nngay i e ° i i

P X ké tir ngay ky bdo cdo soat xét, khéng qua 45
l Ban nién 5 ngay ngay - cong ty me: 60 ngay

o 2 1A P N ké tir ngay ky bao céo kiém toan, khong qua 90
I Nam, da kiém toan 1 0 ngay ngay ké tir ngay két thiic nam

2 om X ké tir ngay cong bé bao cdo nam, khong qua 110
Thudng nién 20 ngay ngay ké tir ngay két thiic nam

Moi céng ty dai ching: Diéu 10 - niém yét hoac vén tir 120 ty déong: thém Diéu 14

Nguén: Tam An School

Nam méc cong bé dinh ky theo ban géc Thong tu 96/2020: quy, quy soat xét, ban nién, nam va thudng nién
So do minh hoa khdi niém, s6 ngay theo ban géc Thong tu 96/2020.
Ai phai cong b6 méc nao
Théng tu chia hai tang. Piéu 10 ap dung cho moi céng ty dai chiing: bdo cado nam da kiém toan va bao
cao thuang nién. Biéu 14 ap dung cho té chiic niém yét cé phiéu va céng ty dai ching quy moé 16n (Diéu 3

khoan 1: v8n gdp cta chd s& hitu tir 120 ty déng trd 1én tai bdo cdo nam gan nhat da kiém toan); khoan 1

yéu cau ho cong bé ca cac ndi dung cta Biéu 10, cac khodn 2 dén 5 thém ban nién, quy va phan giai trinh.
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Bao cao Han céng bé (ban géc 2020) Piéu

Nam, da kiém 10 ngay ké tir ngay ky béo céo ki€ém toan, khéng qua 90 ngay ké tir ngay két thic 10.1.c
toan nam tai chinh
ThuGng nién 20 ngay ké tir ngay cong bé bao cdo nam, khong qua 110 ngay ké tir ngay két thic 10.2

nam tai chinh

Ban nién, dasoat 5 ngay ké tir ngay ky bdo céo soat xét, khdng qua 45 ngay ké tir ngay két thic 6 14.2.c
xét thang dau nam tai chinh; cong ty me: khong qua 60 ngay
Quy 20 ngay ké tir ngay két thic quy; cdng ty me: 30 ngay 14.3.c

Quy, da soat xét 5 ngay k€ tir ngay ky bao cao soat xét, khong qué 45 ngay ké tir ngay két thuc quy 14.3.c
(néu cd)

"Cong ty me" trong bang goém ca don vi ké toan cap trén cé don vi truc thudc té chic ké toan riéng. Diéu
10 khéng néu béo céo quy hay ban nién cho cong ty dai ching chua niém yét va dudi ngudng 120 ty
dong; quy dinh riéng cla sd giao dich hay van ban khac thi Tam An chua tra. Thong tu 99/2025 néu bao
céo gira nién dé gom ca quy IV (Biéu 15 khoan 2) va dé phap luat chuyén nganh quyét dinh viéc c6 phai
lap hay khéng (Piéu 16 khoan 1). Diéu 14 khoan 3 chi ghi "quy", nén Tam An hiéu quy IV ciing c6 han cta
bao céo quy (cach hiéu, can déi chiéu).

Hai can trong mot han: can nao dén trudc

Han cta bao cado nam khoéng phai "10 ngay" hay "90 ngay", ma la can dén sém hon: can tinh ti ngay ky
bao cao kiém toan, va tran tinh tir ngay két thic nam tai chinh. Ky sém thi can 10 ngay rang budc; ky
mudn thi tran rang budc va khoang tir ngay ky dén han bi rGt ngan. Ban nién, quy soat xét va thudng nién
cung cau trac.

Cach dém trong bai: ngay két thuc ky hoac ngay ky la méc 0, han bang méc céng s6 ngay theo lich.
Théng tu khéng giai thich cach dém. Vi bao cao nam, 90 ngay ké tir 31/12 rai vao 31/3 néu nam sau
khéng nhuan va 30/3 néu nam sau nhudn: cing quy tac nhung han Iti mét ngay.
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Hai can: can nao dén truéc thi ap dung
Cong ty X gia dinh - bao cdo nam, nam sau la nam nhuan
Ky ngay 10/3
han 20/3

tran 30/3

Ky ngay 28/3

han 30/3: con 2 ngay (i}

can 10 ngay sé la 7/4: qua tran

30/3 7/4

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: ky bédo cao nam ngay 10/3 thi han 20/3, ky ngay 28/3 thi han rat vé tran 30/3

S liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cong ty me, soat xét thay bao cao quy, nam tai chinh léch

Céng ty me va don vi ké toan cap trén. Diéu 10 khoan 1 diém a: cong ty me codng bd hai bao cdo nam,
bao cao riéng va bao cao hgp nhat; don vi ké toan cdp trén cé dan vi truc thudc té chirc ké toan riéng
c6ng bé bao cao téng hgp. Bung nhitng céng ty nay dugc han dai hon & biéu 14 (quy 30 ngay, ban nién
60 ngay).

Bao cdo quy da soat xét cé thé thay bao cao quy. Diéu 14 khoan 3 néi cdng ty da céng bé bao cao quy
da soat xét trong thai han cla bao céo quy thi khong phai cong bé bao cdo quy. Muén thay ban quy thi
ban soat xét phai kip han ctia ban quy (20 ngay, hoac 30 ngay vdi cong ty me).

Nam tai chinh khéng truing nam duong lich. Ban nién tinh ti khi két thic 6 thang dau nam tai chinh,
bao cdo nam tu khi két thic nam tai chinh, nén véi nam tai chinh két thic 30/9, moi méc dich theo. Chit
"quy" trong Diéu 14 khoan 3 khéng ndi rd quy duong lich hay quy ctia nam tai chinh; Tam An hiéu theo
nam tai chinh clia cong ty (cach hiéu, can daéi chiéu).

"Ngay" la ngay nao, va han rgi vao ngay nghi

Diéu 10 va Diéu 14 chi ghi "ngay", trong khi nhiéu ché khac ghi ré "ngay 1am viéc" (nhu Diéu 7 khoan 2
diém b: 03 ngay lam viéc). Tam An hiéu la ngay theo lich (cach hiéu, can dai chiéu).

Diéu 7 khoan 7 c6 quy tac cho trudng hap nghia vu cdng bd thong tin phat sinh vao ngay nghi, ngay |é:
t6 chlc cdng bé trén trang théng tin dién tir cda minh, réi thuc hién day da nghia vu & cac kénh con lai

vao ngay lam viéc lién sau. Van ban dung chir "phat sinh", khong néi ré c6 ap cho ngay cudi cia han hay
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khéng; Tam An chua thdy hudng dan xac nhan, nén khéng viét "han tu déng Iui sang thi Hai". Diéu 8 chi
cho tam hoan khi bat kha khang (thién tai, dich bénh...), kem bao céo ngay cho Uy ban Ching khoan Nha
nudc va sd giao dich: mot ngoai 1€ hep.

Cong bo & dau, kem nhirng gi

Kénh. Diéu 7: t6 chlic niém yét cdng bé trén trang thong tin dién ti ciia minh, hé théng cdng bé théng
tin ctia Uy ban Chiing khoan Nha nudc va trang cua s& giao dich; cong ty dai chiing khac & hai kénh dau.
Trang théng tin dién td phai hién thj thai gian dang tai (Diéu 7 khoan 2 di€ém d), nén ngay céng bé kiém
dudc ngay trén trang.

N&i dung kém theo. Bao cao nam phai day di bao cao, phu luc va thuyét minh (Diéu 10 khoan 1 diém a).
Bao cdo quy va ban nién phai la dang day du theo chudn muc vé bao cao gilta nién dé (Piéu 14). Ban kiém
toan kém bao cdo kiém toan, ban soat xét kém két luan soat xét, cdng van ban giai trinh clia cong ty khiy
kién hoac két luan khong phai chdp nhan toan phan; xem bai vé cac phan cla bao cao kiém toan. Giai
trinh bién dong Igi nhuan sau thué (Biéu 14 khoan 4 va 5) va cac ngudng nam & bai giai trinh bién déng
Igi nhuan.

Vi du minh hoa: cong ty X va cong ty Y gia dinh

Hai cong ty gia dinh, ngay tinh lai bang Python.

Céng ty X. Niém yét c8 phiéu, la cdng ty me, nam tai chinh trung nam duong lich. Lich nén: ndm N khéng
nhuan, ngay 1/1 la th& Sdu; nam N+1 nhuan.

Méc (gia dinh) Ngay ky Theo ngay ky Tran Han
Ban nién (hét 30/6), ky sém 10/8 (thr Ba) 15/8 (Chu nhét) 60 ngay: 29/8 (Chu nhat) 15/8
Ban nién, ky mudn 26/8 (thi Nam) 31/8 (th Ba) 29/8 (Chd nhat) 29/8
Nam N (hét 31/12), ky sém 10/3 (th&r Sau) 20/3 (th( Hai) 90 ngay: 30/3 (th Ném) 20/3
Nam N, ky mudn 28/3 (thi Ba) 7/4 (th Sau) 30/3 (tha Nam) 30/3

Ca hai ban nién cé han rai vao Chu nhat, tinh huéng Biéu 7 khoan 7 chua tra Ii ré. O bao cao nam, ky
ngay 28/3 thi chi con 2 ngay thay vi 10 ngay; nam N+1 nhuan nén tran la 30/3, khong phai 31/3. Ky muén
khoéng cé nghia doanh nghiép lam sai; bai khdng suy ra nguyén nhan.

Cong ty Y. Niém yét, khong phai cong ty me, nam tai chinh tir 1/10 dén 30/9. Quy | két thic 31/12 nén
han 20 ngay la 20/1; ban nién két thdc 31/3 nén tran 45 ngay la 15/5; nam két thdc 30/9 nén tran 90 ngay
la 29/12.

Néu ban quy | soat xét ctia Y ky ngay 14/1 va cong bd ngay 19/1 (14/1 cong 5 ngay) thi kip han 20/1, nén
theo Diéu 14 khoan 3 Y khong phai cong bé thém ban chua soat xét. Néu ky ngay 18/1 thi cong 5 ngay la
23/1, mudn hon 20/1: ban dy khéng con thay dugc ban quy. Moi ngay ky va méc cda X, Y do Tam An tu
dat.
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Cach doc trén bao cao

1. Xac dinh nhém va loai bdo céo: c6 niém yét ¢ phiéu hodc vén gép tir 120 ty dong khong; co phai
cdng ty me khong; bao cao la quy, ban nién hay nam.

2. Tim hai ngay trong ho so: ngay két thic ky & dau bao cao va ngay ky & cudi bao cdo kiém toan
hoac soat xét (phan biét hai loai & bai bao cao tai chinh tu 1ap, soat xét va kiém toan). Tinh hai can,
lay can s6m han.

3. Poc thdi gian dang tai hién thi trén trang thong tin dién t& hodc hé théng cong bé, khéng dung
ngay bai bao dua tin.

4. Kiém bd ho so c6 du khéng: bao cao, thuyét minh; bao cao riéng va hgp nhat vai cong ty me; bao
céo ki€ém toan hodac két luan soat xét; van ban giai trinh khi can. Chénh léch sé trudc va sau kiém

toan la viéc khac (xem bai Igi nhuén trudc va sau kiém toan).

Bon viéc kiém khi xem mét [an cong bé

DE biét bao cao thudéc méce nao va céng bé lic nao

L 2 3 4

Nhom va loai Hai ngay Thai gian B6 ho6 sa co
bao cao trong ho sc dang tai du

Niém yét hay vén Ngay két thic ky Hién thj trén Bao céo, thuyét

tu 120 ty? Cong va ngay ky bao trang thong tin minh, riéng va

ty me? Quy, ban cao kiém toan dién tr va hé hgp nhat, bao cao

I EVAET hoac soat xét thong cong bo ki€m toan, giai
trinh

Khoang cach dén han la dir kién lich, khong phai két luan

Nguén: Tam An School
B6n viéc kiém khi xem mét lan cdng bd: nhém va loai bao céo, hai ngay, thai gian dang tai, bd ho sa
So d@d minh hoa khdi niém.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao that, truc phan tich theo ma ctia Tam An ghi ky b4o cao va ngay
coéng bé canh nhau nhu dir kién, khéng quy thanh diém hay xép hang.

Diém can can trong

* S4 ngay la cia ban géc 2020, doc nguyén van tir mét ban sao toan van; ba théng tu stra déi chi doc
qua cac trang trich, va chua c6 ban hgp nhat chinh thic. Tinh dén ngay kiém 17/10/2026, bao chi
dua tin mot thong tu thay thé Thong tu 96 dang & dang du thao, chua thay ban hanh; bai khéng
néu néi dung du thao.

e Diéu 14 chi ap cho t6 chlc niém yét ¢ phiéu va cong ty dai chdng quy mé 18n; quy dinh riéng cla
s giao dich, ngan hang, bao hiém, c6ng ty chiing khoan, quy chua tra.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 320/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bao-cao-tai-chinh-tu-lap-soat-xet-va-kiem-toan-khac-nhau-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-loi-nhuan-truoc-va-sau-kiem-toan-co-the-chenh-nhau

Cach dém theo lich, quy tac ngay nghi cho ngay cudi ctia han, quy IV va quy cta nam tai chinh 13
cach hiéu cta Tam An, can déi chiéu.

Hau qua khi tré han khéng dugc ban vi chua xac minh; céng ty X, Y va moi ngay ky 1a gia dinh don
gian hoa.

Pung néi qua

Khong viét "cong bé sat han la dau hiéu xau" hay "cong bé sém la tét": han chi la méc quy dinh.
Khéng viét "moi cong ty déu cong bé quy trong 20 ngay": con sé gan véi nhém niém yét hodc quy
mo I8n, va cdng ty me la 30 ngay.

Khong viét "han da thay déi" khi chua doc van ban, cling khéng viét "han khéng bao gis déi".
Khéng dung ngay cong bé dé danh gia mét doanh nghiép hay c6 phiéu. Bai khéng phai khuyén
nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khoang céach gitra ngay cdng bé va han quy dinh la moét di kién lich, gitp biét nén tim ngay nao va doc

phan nao trong ho so. N6 chua phai danh gia vé chét lugng bao cao hay vé doanh nghiép, va chua phai
két luan ai dung ai sai.

Can cor

Can c’ kiém ngay 17/10/2026.

Thong tu 96/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020, ban géc: biéu 3, 4, 7, 8, 10 va 14 (ban sao toan van,
doc nguyén van, muc A*).

Thong tu 68/2024/TT-BTC (Diéu 4), 18/2025/TT-BTC (Diéu 2), 08/2026/TT-BTC (Diéu 1 dén 3): doc
qua trang trich, theo dé chi stra Diéu 5, 25, 33, 37 va phu luc ctia Thong tu 96; can déi chiéu ban
hgp nhat.

Thong tu 99/2025/TT-BTC, Biéu 15 khoan 2 va biéu 16 khoan 1 (Cong bao, muc A, theo tai liéu can
cU phéap ly ctia Tam An ngay 12/10/2026).

Tin bao chi thang 9 va 10 nam 2026 vé du thao thay Théng tu 96 (nguon thi cap).

S6 liéu vi du: Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Poc thém

Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

Bao cdo tai chinh tu 1ap, soat xét va kiém toan
Lgi nhuén trudc va sau kiém toan

Giai trinh bién dong Igi nhuan

Cac phan cla bao cao kiém toan

Thuyét minh béo céo tai chinh

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.
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Theo ban géc Théng tu 96/2020/TT-BTC (da doc nguyén van), bao cdo nam da kiém toan phai cong bé
trong 10 ngay ké tir ngay ky bao cao kiém toan nhung khéng quéa 90 ngay ké tir ngay két thic nam tai
chinh; t6 chlrc niém yét va cdng ty dai chiing quy mé 18n cdng bd bao cao quy trong 20 ngay (30 ngay véi
cdng ty me) va ban nién da soat xét trong 5 ngay ké tir ngay ky, khéng qua 45 ngay (60 ngay véi cdng ty
me); bao cdo thudng nién trong 20 ngay sau bao cado nam, khong qué 110 ngay. Han la can dén s6m hon
trong hai can: cong ty X gia dinh ky bado cao nam ngay 10/3 thi han 20/3, ky ngay 28/3 thi han rut vé tran
30/3. Cach dém ngay theo lich, quy tac ngay nghi cho ngay cudi clia han va quy IV la cach hiéu can déi
chiéu; ba théng tu stra d6i theo cac trang trich khéng sira cac diéu nay, nhung chua c6 ban hgp nhat
chinh thirc. Ngay céng bé so vdi han la dir kién lich, khong phai két luan vé doanh nghiép, va khong phai
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.
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Bai 48/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc

Khi nao doanh nghiép niém yét phai giai trinh bién
dong hoac chénh léch Igi nhuan? Ngudng 10% va 5%
nghia la gi?

Cau tra I6i ngan

Theo Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 14 khoan 4, t6 chic niém yét c6 phiéu va cong ty dai ching quy mé
I&n phai giai trinh nguyén nhan, déng thai vai viéc cong bo bao céo tai chinh, khi xay ra mét trong ba
trudng hap. Mét: Igi nhuén sau thué clia ky bao céo thay déi tir 10% tré 1én so véi cing ky nam trude.
Hai: Igi nhuén sau thué bi 16, hodc chuyén tir 1ai sang 16 hay ngugc lai so v&i cling ky nam trudc. Ba: Igi
nhun sau thué chénh léch tir 5% tré lén gilta s6 trudc va sé sau kiém toan hoac soat xét, hoac chuyén
tir 16 sang lai hay ngudc lai. Hai ngudng do hai thit khac nhau: 10% so hai ky cta hai nam, 5% so hai phién
ban cia cing mot ky. Cham ngudng chi nghia la phai giai trinh, chua néi két qua tét hay xau. Van ban
khéng ghi cach chia phan tram; bai dung cdng ty X gia dinh dé cho thdy két qua déi theo cach chia.

ot

Diéu 14 khoan 4: ba truong hgp phai giai trinh

Théng tu 96/2020/TT-BTC - t6 chiic niém yét c6 phiéu, cong ty dai ching quy mé I8n

10% 5%

Lgi nhuan sau thué Bi 16, hoac chuyén lai Chénh léch truéc va sau
thay dai tir 10% sang 16, 16 sang lai ki€m toan hoic soat xét

trg lén SN tur 5% tré lén
so v3i bao cao cung ky

so v4i bao cao cung ky nam trudc ho&c chuyén 16 sang lai,
nam trudc 13i sang 16

Giai trinh di cung lic céng bé bao cao tai chinh (khoan 4 dung chir “déng thgi")
Cham ngudng chi kich hoat nghia vu giai trinh, chua phai két luan vé doanh nghiép

Nguén: Tam An School - Théng tu 96/2020/TT-BTC

Ba trudng hgp phai giai trinh theo Théng tu 96/2020, Diéu 14 khodan 4: Igi nhuan thay déi tir 10%, bi 16 hodc d6i dau, chénh
l&ch trudc sau kiém toan tU 5%

So do minh hog khai niém, khéng phai so liéu that.
Ai phai giai trinh, va giai trinh vao lic nao
Diéu 14 nam trong chuong danh cho t6 chlc niém yét c6 phiéu va cong ty dai ching quy mé In. Piéu 3

khoan 1 dinh nghia cong ty dai ching quy mé 16n la cong ty dai ching cé von gop cla chu s hitu tur 120
ty dong trd 1én tai bao cao tai chinh nam gan nhat da dugc kiém toan; Diéu 18 cho biét nghia vu bat dau
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tl thai diém d6 va con kéo dai mét nam sau khi cong ty khong con thudc dién. Cong ty chiing khoan va
cong ty quan ly quy cling dugc dan vé Diéu 14 (Piéu 22 khoan 1).

Vé thai diém, khoan 4 dung chir "déng thai": giai trinh di cung lic cdng bd cac bao céo tai chinh néu &
khoan 1, 2 va 3, tlc bdo cdo nam, ban nién va quy. Van ban khong dat mét han riéng cho giai trinh; han
céng bo ting loai bao céo thudc bai vé han cong bé.

Dling nham vdi hai loai giai trinh khac trong cing théng tu: giai trinh khi bdo cdo nam co y kién kiém toan
khdng phai chdp nhan toan phan (Biéu 10 khoan 1 diém b), va khi két luan soat xét ban nién hoac quy
khéng phai chdp nhéan toan phan (Piéu 14 khoan 2 va 3). Hai loai dé gan vdi y kién cta ki€ém toan vién,
khong gan véi ngudng phan tram.

Ngudng 10%: so véi cung ky nam trudc
Trudng hgp th nhat lay Igi nhuan sau thué trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh cua ky bao cao,

so V@i bao céo cung ky nam trudc. Hai chi tiét dang chi y. Cum "t 10% trd Ién" gém ca dang 10%. Va chir
"thay déi" khong gidi han mét chiéu: theo cach doc cia Tam An, ting hay giam déu dugc tinh.

Gia s cong ty X, so liéu gia dinh, ty dong: Igi nhuan sau thué quy 3 nam trudc la 100.

Quy 3 nam nay Thay déi so véi 100 Cham ngudng 10%
92 giam 8,0% chua
91 giam 9,0% chua
90 giam 10,0% cham (dung 10%)
89 giam 11,0% cham
110 tang 10,0% cham

Mau s6 ciia phan tram. Van ban khéng ghi cdng thic. Tam An chia cho s cling ky nam trudc, vi cum "so
va@i" dat ky trudc lam méc. Néu chia cho sé cla ky nay, muc tang tir 100 Ién 110 chi con 9,1% va thoat
ngudng; mdc giam xuéng 90 thanh 11,1%. Vi du nay cho thay cach chia c6 thé déi két luan "cham hay
chua", nén khi doc cédng van can xem doanh nghiép tinh mic thay déi trén sé nao.

Quy hay luy ké. Bao cao két qua quy thudng c6 ca cédt quy va cbt luy ké tir dau nam. Gia st quy 3 giam
8,0% (92 so véi 100) nhung luy ké chin thang tang 14,8% (310 so véi 270). "Ky bao cao" la cot nao thi két

ludn khac; van ban khéng nai ré, bai khéng khang dinh.

Phan tram khong phai sé tién. Lgi nhuan sau thué ti 4 1én 5 la tang 25,0%, cham ngudng du chi chénh 1
ty dong. Lgi nhuan tir 2.000 Ién 2.150 chi tang 7,5%, chua cham du chénh 150 ty dong. Nén nho cham
ngudng dé hon nén I6n.
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Lo va déi dau: khi phan tram mat nghia

Trudng hdp th hai khéng ding phan trdam. Lgi nhuan sau thué trong ky bao céo bi 16 la du dé phai giai
trinh, k& ca khi cing ky nam trudc ciing 16; chuyén tir 13i sang 16 hay tir 16 sang |3i cling thudc dién. Vi du
vdi cong ty X: 13i 40 chuyén thanh 16 5 1a d6i dau (cdng thic thudng cho &m 112,5%, con s it y nghia); 16
28 thanh 16 30 van 1a "bi 16" du céng thirc chi cho 7,1%. Khi méc so sanh bang 0 thi phan tram khéng xac
dinh, khi m&c am thi dau cta phan tram dé gay hi€u nham. Van ban khéng néu quy tac cho cac tinh
huéng nay; dé 1a nhan xét cia Tam An, khéng phai hudng dan.

Ngudng 5%: truéc va sau kiém toan hoac soat xét

Trudng hgp th ba so hai phién ban cGia cing mot ky: sé trong bao cao cong boé trudc, va so6 sau khi soat
xét hodc ki€ém toan. Nguyén nhan hgp ly ctia chénh léch nay dugc ban & bai Igi nhuan trudc va sau kiém
toan, con bai vé bao cao tu lap, soat xét va kiém toan giai thich khac biét gilra soat xét va ki€m toan. o
day chi ban cach ngudng van hanh.

Diéu khoan viét "tl 5% trd 1én, chuyén tir 16 sang 1ai hodc ngudc lai", ngan bang dau phay. Tam An doc la
hai diéu kién lua chon: chénh |éch tir 5% tr& 1én, hodc d6i dau; can déi chi€u hudng dan néu can chac
chan.

Cung mét chénh léch, mau sé khac nhau cho két qua khac. Vi cong ty X (s6 gia dinh):

Trudc Sau Chénh Chia s6 truéc Chia s6 sau
480 455 giam 25 521% 549%
480 458 giam 22 4,58% 4,80%
400 420 tang 20 5,00% 4,76%
400 380 giam 20 5,00% 5,26%

Dong thi ba la trudng hgp bién: chia sé trudc thi ding 5% va cham, chia sé sau thi 4,76% va chua. Cho
nén khi thdy mét cong ty khong giai trinh du chénh 1éch "gén 5%", chua nén voi két luan gi; hay xem céng
ty chia theo sé nao.

®e2e

Cong ty me: giai trinh trén bao cao nao

Khoan 5 ap dung cho t8 chiic niém yét hodc cong ty dai ching quy mé I8n la cdng ty me, hodc déng thdi
la don vi ké toan cap trén cé don vi truc thudc té chirc bé may ké toan riéng. Ho phai giai trinh cac su kién
& khoan 4 "trén ca s&" bao cao clia cdng ty me, hodc bao cdo téng hop va bao cao hgp nhat.

Gia sif cong ty X la cong ty me: Igi nhuan sau thué bao cao riéng tang tur 50 Ién 60 (tang 20,0%), bao cao
hgp nhat tang ti 100 I1én 105 (tang 5,0%). Cung mét doanh nghiép, mét bao cao vugt xa ngudng 10%,
mot bao cao thi khong. Phan van ban da doc khong noi diéu kién kich hoat xét trén bao cao nao; Tam An
khong két luan, chi nhac rang khi doc cong van nén xem giai trinh dua trén bao cao riéng hay hgp nhat.
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Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh va cong van giai trinh

Gia st Igi nhuan sau thué quy 3 cla cdng ty X tang ti 100 lén 140, tic tang 40,0%: cham ngudng 10%. Gia
sir thué suat 20% cho ca hai ky. Lgi nhuan trudc thué di tir 125 Ién 175, chénh 50; thué tang 10; Igi nhuan
sau thué tang 40. Tinh lai bang Python, bén khoan ding sau chénh 50 (ty déng):

Khoan Nam truéc Nam nay Chénh
Lgi nhuan gop 240 300 tang 60
Chi phi bén hang va quan ly 110 120 tang 10 (lam Igi nhuan giam)
Chi phi tai chinh 30 15 giam 15 (lam Igi nhuan tang)
Lgi nhuan khac 25 10 giam 15

Céng cac tac dong 1én Igi nhuan: cong 60, trir 10, cdng 15, trir 15, bang 50. M6t cong van day dd néu ca
bén khoan va con sé. Mot cdng van thiéu chi néi "lgi nhuan gép tang 60 va chi phi tai chinh giam 15",
téng 75, trong khi chénh thuc |a 50: con 25 chua giai thich, vi hai khoan 1am giam Igi nhuén bi bd qua.
Céng van thi€u chua chac co y xau, cé thé chi viét gon. Biéu dang ghi nhan la cac khoan néu khéng céng
lai thanh chénh léch.

Cling can héi khoan nao ldp lai, khoan nao chi mét lan. Lgi nhuan khac giam 15 cé thé 1a khoan thanh ly
nam trudc khéng 1ap lai; mét khoan tang cé thé dén tir hoan nhap du phong, va lgi nhuén tir hoat dong
chinh cho cach tach. Vi du nay khong ndi cong ty X tot hay xau.

Cong ty X gia dinh: cau noi tur 125 l1én 175

Lgi nhuan trudc thué (ty dong, thué 20%): Igi nhuan sau thué tur 100 1én 140, tang 40,0%

Nam trudc A 125

I +:ng 60

tang 10

. giam 15

Lgi nhuén khéc ] giam 15

Nam nay ——— 175

Cong cac tac dong: 60 — 10 + 15 — 15 = 50 (dung chénh léch 125 — 175)
Céng van thiéu chi néu 60 va 15, téng 75: con 25 chua giai thich

Lgi nhuan gop
Chi phi ban hang, quan ly

Chi phi tai chinh

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: cau ndi Igi nhuan trudc thué tur 125 1én 175 qua bén khoan, va cdng van thiéu chi giai thich dugc 75

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Cach doc trén bao cao

1. Kiém doanh nghiép cé thudc dién khéng: niém yét c6 phiéu, hoac dai ching quy mé I4n.

2. Tu tinh mirc thay déi bang hai cach chia, trén ca cot quy va luy ké.

3. Xem trudng hgp nao dudc dan: thay déi tir 10%, 16 hay d8i dau, hay chénh léch trudc sau soat xét
hoac kiém toan.

4. Kiém cac khoan néu cé cdng du chénh léch khong.

5. Phan loai nguyén nhan: hoat dong chinh hay khoan khac; lap lai hay mét lan; c6 sé hay chi lGi
chung.

6. VGi cong ty me, xem giai trinh trén bao cao riéng hay hgp nhat.

Bon cau hoi khi doc cong van giai trinh
Giai trinh @€ hiéu, chua phai dé€ nghi ngs

1 Trueng hop nao? 2 Chia cho sé nao?
Thay d6i tir 10%, bi 16 hodc d6i dau, S6 ky trudc hay ky nay; cot quy
hay chénh léch trudc sau tir 5% hay cot luy ké; bao céao riéng hay hgp nhat

Co cong du khong? Lap lai hay mot lan?
Cac khoan néu cong lai cé bang Hoat déng chinh hay khoan khac;
chénh léch Igi nhuan khong c6 con s6 cu thé hay chi I8i chung

Cham nguéng la tin hiéu dé doc thém, khéng phai két luan vé doanh nghiép

Nguoén: Tam An School - s6 @6 minh hoa khai niém
BAn cau hdi khi doc cong van giai trinh Igi nhuan: trudng hgp nao, cach chia, c6 cdng du khong, 1ap lai hay mét lan
So d6 minh hoa khdi niém.

Ap dung cho tirng ma. Khi cé bao cdo that cing cong van, truc phan tich theo ma cia Tam An dung kién
thiic nay dé€ maé diang ché: ngudng nao, muc thay déi tinh trén sé nao, cac khoan néu c6 céng da khéng.
Truc khéng xép cong van thanh diém tét hay xau.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir 01/01/2026 theo Théng tu 99/2025 v&i ma
s chi tiéu danh lai; bai khong so ma s6 gilta hai ky.

DPiém can can trong

* Bai doc nguyén van biéu 14 tur ban sao van ban géc nam 2020. Thong tu 96 da dugc sia; theo tom
tat da doc, cac lan sira cham Diéu 5, 25, 33, 37 va phu luc, chua thay sira Diéu 14, nhung chua doc
ban hgp nhat. Cé du thao thong tu thay thé, chua ban hanh. Can déi chiéu ban hién hanh.

* Van ban khéng ghi mau sé clia phan tram, "ky bao cao" la quy hay luj k&, hay dong Igi nhuédn nao;
cac cach doc & trén la cia Tam An.

* (Cong ty X va moi con sé |a gia dinh dan gian ho4, khéng phan anh doanh nghiép that.
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Pburng néi qua

* Khong viét "cham ngudng nghia la Igi nhuan cé van dé": ngudng chi kich hoat nghia vu giai trinh,
va Igi nhudn tdng manh hay giam manh déu c6 thé c6 ly do kinh doanh binh thudng.

* Khéng viét "khéng giai trinh nghia 1a khéng ¢ chuyén gi': doanh nghiép c6 thé dudi ngudng, hoac
ngudng dudc tinh theo mau sé khac.

e Khéng dung bai nay dé két luan vé mét cé phiéu hay xép hang doanh nghiép. Bai khéng phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Viéc mét doanh nghiép cham ngudng 10% hoac 5% la tin hiéu dé ma cdng van giai trinh va doc cac
khoan ding sau, chua phai bang chiing vé diéu gi cu thé cia doanh nghiép. Nguagc lai, doanh nghiép
khéng phai giai trinh cling chua phai két luan rang Igi nhuan bén viing.

Can co
Can c kiém ngay 17/10/2026.

* Thong tu 96/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020, Diéu 3 khoan 1, Diéu 10 khoan 1 diém b, Biéu 14, Diéu
18, Diéu 22 khoan 1: doc nguyén van t hai ban sao toan van van ban géc (mbs.com.vn,
apolatlegal.com; kh&p nhau); can déi chiéu ban hgp nhat.

* Théng tu 68/2024, 18/2025 va 08/2026/TT-BTC: tém tat trén hethongphapluat.com (nguén th(
cap); hai van ban hgp nhat 41/VBHN-BTC va 10/VBHN-BTC chi biét tén, chua doc.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (ky ap dung): da déi chiéu Cong bao trong tai liéu can c phap ly ndi bo
cla Tam An.

® Ban tin vé dy thao thay thé Thong tu 96 (thoibaotaichinhvietnam.vn, 02/10/2026): ngudn th( cap.

e SG liéu vi du: Tam An ty dat, tu tinh lai bang Python, 17/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru c6t)

® Han céng bé bao cao tai chinh quy, ban nién va nam

® Visao Igi nhuan trudc va sau kiém toan cé thé chénh nhau

® Lgi nhuén tir hoat dong chinh khac I3i cudi cung & chd nao

® Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

® Bao cdo tai chinh tu 1ap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Theo Théng tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 14 khoan 4, t6 chic niém yét c6 phiéu va cong ty dai ching quy mé
I&n (v8n gbp tir 120 ty déng trd 1én tai bao cdo nam ki€m toan gan nhat) phai giai trinh nguyén nhan
dong thai véi viéc cong bé bao cao tai chinh khi Igi nhuén sau thué thay déi tir 10% trd 1én so véi cung ky
nam trudc, khi bi 16 hodc dai dau 13i, 16, hoac khi chénh Iéch trudc va sau kiém toan hoac soat xét tir 5%
trg Ién. Van ban khong ghi cach chia phan tram: véi cong ty X gia dinh, Igi nhuan tur 100 Ién 110 la 10,0%
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néu chia cho ky trudc va 9,1% néu chia cho ky nay; chénh 20 trén 400 la ding 5,00% nhung chi 4,76% néu
chia cho 420; Igi nhuan riéng clia cong ty me tang 20,0% trong khi hgp nhat tang 5,0%. Khi doc cong van
giai trinh, hay hdi trudng hop nao dugc dan, chia cho s8 nao, cac khoan néu cé coéng di chénh léch
khéng, va khoan nao lap lai. Cham ngudng la tin hiéu dé doc thém, khéng phai két ludn vé doanh nghiép,
va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.
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Bai 49/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc

Mugai sai lam pho bién khi doc bao cao tai chinh

Cau tra I6i ngan

Mudi sai lam dudi day c6 chung ba 16i géc: doc thiéu (bd mét phan cla bao cao), so léch (dat canh nhau
hai con s6 khéng cling cd s&) va két luan vai (tU mot dau hiéu di thang téi phan quyét). Méi sai lam da co
bai riéng trong chudi Doc bao céo tai chinh; bai nay chi gom lai va tré vé bai chi tiét, khdng 1ap cong thiic
hay vi du. Hai vi du céng ty X gia dinh cho thay hai sai [am "dat" nhat: tang trudng déi dau, va mot tin
hiéu bién mat khi so cung pham vi. Khung chung la bai tru cét vé chat lugng Igi nhuan: sé liéu c6 dang tin
khong, va lai c6 dang dya vao khong.

Mudi sai lam, ba loi géc

So d6 khai niém: mai sé la s6 thi tu sai lam trong bai

POC THIEU KET LUAN VOI

1 Bo thuyét minh 4 Khéc céch tinh, ky, pham vi 7 M6t ky, mét dau hiéu

2 Coi lai la tién 5 Ng phai trd = ng vay 8 Phai thu tang = ban an

3 Khéng tach khoan mét lan 6 Nén chua kiém toan 9 D3 kiém toan = hét rdi ro

10 Diém cao = phan quyét

Moi dau hiéu la cau hoi dé doc thém, chua phai két luan
Nguon: Tam An School

Musgi sai lam khi doc béo cdo tai chinh gom thanh ba 16i géc: doc thiéu, so léch, két luan voi

So dé minh hog khadi niém, khéng phai s liéu thdt.

Mugi sai lam, gom theo ba loi géc
Th( tu khéng phai thit hang nghiém trong. M&i muc néu sai & dau, ding mét phan & dau, doc bai nao.

Nhém mét: doc thiéu

1. Chi doc bang can déi va bao cao két qua kinh doanh, bé qua thuyét minh. Hai bao cao dau cho
con s6; thuyét minh cho biét chinh sach tao ra con s6, tai san thé chap, ng tiém tang va su kién sau ngay
két thuc ky. Hai cong ty cuing 1ai van c6 thé khac nhau & phan nay. Bang mét phan: thuyét minh quy chon
loc nén ngan han ban nam. Boc: thuyét minh bao cao tai chinh la gi, va bai vé th( tu doc thuyét minh.
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2. Coi lai trén bao cao két qua kinh doanh la tién dang c6 trong tay. L3i theo nguyén tac don tich; tién
nam & bao céo Iuu chuyén tién té. Léch nhau la binh thudng; cdu dang hoi la l1éch & khoan nao va co ty
dao chiéu khong. BPing moét phan: nhan tién trudc lam tién nhiéu hon 1ai. Doc: bai "Lai trén bao cao két
qua kinh doanh cé phai la tién khéng", bai vé ba bao cao néi véi nhau.

3. Khéng tach lii tir hoat déng chinh khéi khoan cé thé khéng l3p lai. Hoan nhap du phong, thanh ly
tai san, thu nhap khac, doanh thu tai chinh déu hgp Ié nhung khéng phai stic ban hang thudng xuyén.
Pang mét phan: véi vai doanh nghiép, thanh ly hay dau tu tai chinh dién ra déu dan. Poc: bai vé Igi nhuén
tU hoat dong chinh, bai vé hoan nhap du phong.

Nhoém hai: so léch

4. So hai con s6 khi cach tinh, d6 dai ky, pham vi hgp nhat hodc mau biéu da khac. S6 ngay thu tién,
s6 ngay ton kho, dong tién tu do déu cé nhiéu cach tinh; cong ty con mdi hgp nhéat lam hai ky khong
cling pham vi; bdo cao nam 2025 Iap theo Théng tu 200 va béo cao tir nam tai chinh bat dau ngay
01/01/2026 theo Thoéng tu 99/2025 cb ma sb chi tiéu danh lai, nén ghép theo tén dong, khéng theo ma
s8. Ding Mot phan: chénh nhé gilra cac cach tinh thudng chua déi huéng két luan. Doc: cac bai vé sé
ngay thu tién (DSO), vong quay hang tén kho, dong tién ty do. Xem vi du B.

5. Nham ng phai tra véi ng vay, va coi hé s6 thanh toan cao la luén tét. Ng phai trd gom ca phai tra
ngudi ban, tién khach tra trudc, chi phi phai tra; ng chiu l3i chi la mét phan. Hé sé hién hanh cao c6 thé do
ton kho nam lau. Bung mét phan: véi vai nganh, ng hoat déng cao la binh thudng. Doc: bai vé ng vay va
ng phai tra, bai vé hé sé thanh toan hién hanh, nhanh, tién mat.

6. Lay so tu 1ap hodc sé cii chua kiém toan lam nén so sanh. S6 trudc va sau ki€ém toan c6 thé chénh vi
udc tinh dugc xem lai, ghi nhan ddng ky hay su kién sau ngay két thuc ky; tinh tang trudng trén nén cii ¢
thé d6i ca dau. Pung mot phan: s6 quy chua soat xét van theo déi dugc xu hudng néu ghi ré. Doc: bai vé
béo cao tu lap, soat xét, kiém toan va bai vé Igi nhuan trudc va sau kiém toan. Xem vi du A.

Nhém ba: két luan voi

7. T mot ky hodc mat dau hiéu di thang t6i két luan. "Dong tién am 13 13i gid" va "dong tién duong la
13i that" la hai dang quen thudc nhat; ca hai déu ding mét phan va déu thiéu ba cau héi: tién nam & dau,
|ai dén tUr dau, khoan dé co 1ap lai khéng. M6t ndm thudng nhiéu. Poc: ndm hiéu lam thudng gap vé Igi
nhuan va dong tién.

8. Coi phai thu hoic ton kho ting nhanh la ban an, hoac ngudc lai, bé qua han. Ting c6 thé do khach
mdi, hgp déng I8n, tich trit chu ddng; cling c6 thé do ban cham. Tuy tudi ng, du phong, tién thu sau ngay
chét s6 va dong tién ma cung con s6 ¢é hai cach doc. BDdng mét phan: nhiéu ky lién ting nhanh han
doanh thu, kém phai vay dé bu, dang dé€ ma thuyét minh. Doc: bai vé phai thu tdng nhanh hon doanh thu,
bai vé ton kho tang nhanh han gia von.

9. Hiéu sai bao cao kiém toan: tin rang "da kiém toan la hét rui ro", hoac coi doan nhan manh nhu y
kién xau. Kiém toan cho dam bao hgp ly, cao nhung khéng tuyét déi; sai sét c6 y khé phat hién han.
Doan "van dé can nhan manh" nam sau y kién va khéng déi y kién; y kién ngoai trir thi 1a mét dang y kién,
kém doan néu cd s&. Pang mét phan: chap nhén toan phan van la két qua t6t nhat trong cac dang y kién.
Doc: kiém toan c6 dam bao bao cao khong co gian lan khong, cing cac bai vé bén loai y kién va doan
nhan manh.
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10. Dung diém sang loc nhu phan quyét, hodc dung sai nganh. Diém cao chi xép th( tu dong can doc;
khi ty 1é ca s& thap, phan 16n la cd khéng phai ca that. M6 hinh dung tir bdo cado doanh nghiép san xuat
va thuong mai, nén véi ngan hang, bao hiém, chiing khoan két qua cé thé vo nghia. Bing mét phan:
dung dé xép th( tu doc thi hgp ly. Doc: mé hinh sang loc c6 dung dudc cho ngan hang, bao hiém, chiing
khoan, bat déng san khéng, va bai vé diém sang loc cao khéng c6 nghia la gian lan.

Vi du minh hoa: hai sai [am dat gia caa cong ty X

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh do Tam An tu dat, tinh lai bang Python, khong phai sé liéu that. Hai vi du
chi cho thay cach doc lam két qua déi thé nao, khéng danh gia céng ty nao.

Vi du A (sai [am 6): d6i nén so sanh lam déi dau tang trudng. Cong ty X cong bé Igi nhuén sau thué
nam N |a 400 (ty 1ap). Sau kiém toan con 360, thap hon 40, tic giam 10,0%. Nam N+1, bao céo quy IV
chua kiém toan ghi Igi nhuén sau thué Ity ké 396.

Cach tinh Nén so sanh Tang trudng nam N+1
Lay sb ty lap da luu ti ndm trudc 400 396 chia 400 trir 1, bang -1,0%
L3y s8 sau ki€ém toan, cot so sanh clia béo cdo mdi 360 396 chia 360 trir 1, bang +10,0%

Cung s6 nam N+1, mot cach doc ra giam nhe, cach kia tang mot phan mugi. Phép chia khong sai; nén da
bi thay. S6 396 van chua kiém toan nén co thé lai khac. Cach doc: dung sé so sanh nam ngay trong bao
cado mdi, ghi r& mdi s thudc I8p nao (tu 1ap, soat xét, kiém toan) va xem giai trinh néu chénh I&n. Quy
dinh céng b6 thong tin cho cong ty niém yét c6 yéu cau giai trinh khi Igi nhuan sau thué chénh nhiéu gitta
truGc va sau soat xét hoac ki€ém toan (Thong tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 14 khoan 4, theo ban gdc; da c6
théng tu stra d6i nén can déi chiéu ban hgp nhat). Bai khong néu ngudng.

Doi nén so sanh, doi dau ting trudng
Cong ty X gia dinh - Igi nhuan sau thué, ty dong - s6 liéu gia dinh

Nam N - tu lap N&m N - sau kiém toan Nam N+1 - chua kiém toan

400 360 396

Neén ci 400 Neén sau kiém toan 360

+10,0%

396 chia 400 tru 1 396 chia 360 tru 1

Cung mot s6 nam N+1, hai két luédn ngugc dau: sai 6 nén, khdng sai 6 phép chia
S6 396 van chua kiém todn, ban sau kiém toan cé thé lai khac

Ngudn: Tam An School

Cong ty X gia dinh: cung s6 396 ctia nam N+1, nén 400 cho -1,0%, nén 360 cho +10,0%

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Vi du B (sai lam 4): mét tin hiéu bién mat khi so cuing pham vi. Cong ty X mua mét cong ty con va hgp
nhat tu gitta nam N+1. Doanh thu thuan tang ti 1.000 lén 1.600 (+60,0%), phai thu tang tur 150 Ién 330
(+120,0%), gap doi téc dé doanh thu. Nhin riéng s6 hgp nhat, day la kiéu "phai thu ting nhanh hon
doanh thu" ma nhiéu tai liéu xép vao danh sach nén xem ky. Gia st thuyét minh cho biét cong ty con mdi
déng gép doanh thu 450 va phai thu 160 vao cu6i nam. Béc phén nay ra:

* Doanh thu cung pham vi: 1.600 trtr 450 bang 1.150, tang 15,0%.

® Phai thu cung pham vi: 330 trir 160 bang 170, tang 13,3%.

* Cong ty con mdi chiém 28,1% doanh thu nhung 48,5% phai thu, nén phén cia n6é dang hadi riéng
(diéu khoan ban chiu, tién thu sau ngay chét so).

Phai thu trén doanh thu: nam N la 15,0%, nam N+1 nhin hgp nhat la 20,6%, cung pham vi 14,8%. Gi&i han:
béc theo thuyét minh chi la phép xap xi vi con loai trir giao dich ndi bd va cong ty con chi hgp nhét nlra
nam; con bd qua phan céng ty con thi dé bo sét ding ché can hoi. Mua ban sap nhap va déi pham vi hap
nhat la mét nguyén nhan duang tinh gia hay gap cia moé hinh sang loc.

Cung mot tin hiéu, hai pham vi
Cong ty X gia dinh - tdng trudng so véi nam N - s6 liéu gia dinh
S6 hgp nhat

Cung pham vi (boc cong ty con mai)

Doanh thu . +15,0%
Phai thu . +13,3%

Poéng gop cong ty con méi: 28,1% doanh thu, 48,5% phai thu — nén haoi riéng
Boc theo thuyét minh la phép xap xi, con loai trir giao dich néi bo
Nguon: Tam An School

Cong ty X gia dinh: hgp nhat cho phai thu +120,0% so vdi doanh thu +60,0%; cing pham vi la +13,3% so vdi +15,0%

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

Mudi sai lam rat thanh sau budc, gan véi ting bao cao:

1. Xac dinh 16p va pham vi: tu |ap, soat xét hay ki€ém toan; hgp nhat hay riéng 1é; nam hay quy;
Thong tu 200 hay Théng tu 99/2025 (khi so hai ky, ghép theo tén dong, khong theo ma so).

2. Doc ba bao cao nhu mét hé: 13i & bao cao két qua kinh doanh, tién & bao cao luu chuyén tién té,
nguon géc khoan chénh & bang can déi (tr nam tai chinh 2026 goi la bao cao tinh hinh tai chinh).

3. Mé thuyét minh ding cho: chinh sach ké toan, bén lién quan, vay va tai san bao dam, ng tiém
tang, su kién sau ngay két thuc ky.
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4. Ghi c6ng thirc bén canh mai ty s6, dung cung cdng thiic qua cac ky.

5. Nhin nhiéu ky, cing pham vi trudc khi nhan xét huéng.

6. Viét ra diéu chua biét thay vi I1ap bang suy doan. Budc tong két & bai mudi cau hoi phan biét |ai
that va |ai trén gidy, tap cudi clia chudi.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung céc kién thic ndy & truc
phan tich theo ma, dé ngudi doc tu quyét dinh cé dao sau thuyét minh hay khéng. Bai khéng néu m3,
khéng danh gia doanh nghiép nao.

DPiém can can trong

* BO mudi sai lam la cach chon cia Tam An dua trén cac bai trong chudi; khdng tai liéu nao xac nhan
day la mudi sai lam phé bién nhat, bai cling khéng dua ty 1é phé bién.

® Hai vi du cong ty X la gia dinh don gian hoa; cach bdéc cong ty con & vi du B la phép xap xi.

* Théng tu 96/2020 theo ban gdc, théng tu stra déi chua déi chiéu; muc 9 néu theo cac bai trudc cua

chudi.
Pung noi qua

® Khong viét "doc ding mudi diéu nay la khéng bi sai*: doc dung chi gitp dat cau hoi tét han.

e Khéng viét "cd phai thu tang hay hoan nhap du phong la c6 van dé": mdi hién tugng c6 nguyén
nhan kinh doanh hgp ly khac.

e Khéng dung bai dé€ két luan vé mét doanh nghiép hay c6 phiéu; bai khéng phai khuyén nghi dau
tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Ngay ca khi tranh dugc cad mudi sai lam, th&r doc dugc van chi la tin hiéu dé€ ma thém thuyét minh, nhiéu

ky va giai trinh. M6t chénh léch, mét ty sé 1éch hay mét diém sang loc cao chua phai bang chiing vé diéu
gi cia doanh nghiép; chi kiém toan déc lap, ca quan quan ly va ngudi ¢ du hé s méi da can c két luan
vé hanh vi. Theo khung ctia CFA Institute, chat lugng bao cao va chat lugng Igi nhuan la hai cau héi khac

nhau.

Can cor

Can c kiém ngay 17/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level | 2026 (trang cong khai, m&
17/10/2026).

* Thong tu 99/2025/TT-BTC (Cong béo, ban PDF da doc): tén goi bado cdo; ma sé chi tiéu danh lai.

* Thong tu 96/2020/TT-BTC, Diéu 14 khoan 4, theo ban goc; can doi chiéu ban hgp nhat.

® Ghi chl ndi bo Tam An (12/10/2026) vé nguyén nhan duang tinh gia ciia mo hinh sang loc va cac
van dé bao cao tai chinh gay tranh ludn & Viét Nam; cac bai 1 dén 45 cla chudi, véi can ci néu tai
tung bai.
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® SG liéu vi du: Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python, ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

® Nam hiéu lam thudng gap vé Igi nhuén va dong tién

® Thuyét minh bao cao tai chinh la gi

* Kiém toan c6 dam bao bao cao khéng co gian 1an khéng

® Mb hinh sang loc c6 dung dugc cho ngan hang, bao hiém, chiing khoan, bat déng san khéng
® Mudi cau hoi phan biét lai that va lai trén gidy

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Mudi sai lam khi doc bao céo tai chinh c6 chung ba 16i géc: doc thiéu (b thuyét minh, coi lai 13 tién,
khéng tach khoan co thé khéng lap lai), so léch (khac cach tinh, ky, pham vi, mau biéu; nham ng phai tra
vdi ng vay; 18y nén chua kiém toan) va két luan voi (tr mét ky hodc mét dau hiéu, tir phai thu va tén kho,
tUr bdo cao kiém toan, tir diém sang loc). Vi cong ty X gia dinh (ty déng), ciing s6 396 clia nam N+1 cho
-1,0% néu so nén tu lap 400 va +10,0% néu so nén sau kiém toan 360; va phai thu tang 120,0% so véi
doanh thu 60,0% trén s6 hgp nhat, nhung 13,3% so vdi 15,0% khi béc cong ty con m@i dong gop doanh
thu 450 va phai thu 160. Cach doc la xac dinh I8p va pham vi, doc ba bao cdo nhu mot hé, md thuyét
minh, ghi cong thirc, nhin nhiéu ky cing pham vi va viét ra diéu chua biét. B6 mudi sai lam la cach sap cla
Tam An; moi ddu hiéu chi la tin hiéu dé doc thém, chua phai két luan vé doanh nghiép va khéng phai
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.
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Bai 50/50 - W5 - M6 hinh sang loc, nghién ctru VN, quy dinh va sai Iam khi doc
Mudi cau hoi dé phan biét 'lai that' va 'lai trén giay'
khi doc mot bao cao tai chinh (checklist)

Cau tra I6i ngan

Khong c6 moét con sé nao cho biét lai la "that" hay "trén gidy". C6 mudi cau hoi nén dat trudc khi tin mot
muc ai: 1ai co thanh tién khong; phai thu va ton kho tang nhanh dén dau; Iai dén ti hoat dong chinh hay
tu khoan khac; c6 khoan mot lan hay hoan nhap du phong khéng; thué; 1ai lién két va ty gia chua thuc
hién; phan thudc c6 déng céng ty me; va I&i giai trinh ¢ khép s6 liéu khéng. Mbi cau chi do mét chiéu
clia chat lugng Igi nhuan va luén cé nguyén nhan hgp ly khac. Danh sach nay do Tam An téng hop tUi cac
bai nén clia chudi, khéng phai checklist chuan trong sach hay quy dinh. Két qua cudi cung la danh sach
chd can m& thuyét minh, khong phai ban an vé mét doanh nghiép.

Mugai cau hoi: lai that hay lai trén giay?

Mbi cau kém moét nguyén nhan hgp ly khac

1-2 3 4-6 7-10

Tién Von luu dong Nguén lai Piéu chinh, giai
) } trinh
L&i co thanh tién Phai thu va ton Ngoai hoat déng
khong? Dong nao kho tang nhanh chinh? Khoan mét Thué, lién két,
I&n nhat trong hon doanh thu, [an? Hoan nhap? ty gia, cong ty
cau noi? gia von? me, 18i giai
trinh

Tin hiéu dé mé thuyét minh, chua phai két ludn

Nguén: Tam An School
Mudi cau hoi chia bon nhém: tién, vén luu déng, ngudn 13i, diéu chinh va giai trinh

So d6 minh hoa khai niém.

Vi sao can checklist, va né nam & dau trong chuoi

Day 13 tap cudi clia chudi Doc bdo cdo tai chinh, nén mudi cau hdi gom lai cac bai nén. Bai chat lugng Igi
nhuan tach hai tdng: chat lugng bao cao (so liéu cé dang tin khéng) va chat lugng Igi nhuan (1ai c6 dang
dua vao dé nhin tiép khéng). Theo phan céng khai clia "Financial Reporting Quality" (CFA Institute), chat
lugng la mot phé chit khong phai hai 6 ding sai, udc tinh la chd dé bi dung qua tay, va ngay dong tién
kinh doanh ciing c6 thé bi tac ddng, chang han kéo dai thdi gian trd nha cung cap. Sloan (1996), trén mau
doanh nghiép niém yét 8 My, cho thay phan Igi nhuan tir don tich kém bén hon phan tu tién; bai khéng
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mugn két luan dé cho thi trudng Viét Nam. "Lai trén gidy" & day chi la cach ndi gon cho phan lai da ghi

nhan theo don tich nhung chua thanh tién hodc kho lap lai. D6 khdng phai thuat ngl ké toan, va khong
c6 nghia phan lai ay sai.

Mugi cau di tUr ngoai vao trong: tién (cau 1 va 2), von luu déng (cau 3), ngudn lai (cau 4 dén 6), cac diéu
chinh khac (cau 7 dén 9), réi I5i gidi trinh (cau 10).

Mugi cau hoi va nguyén nhan hgp ly khac

10

Cau hoi

Dong tién kinh doanh nhiéu nam so vdi lai

thé nao?

Dong nao I8n nhat trong cau noi tu lai

sang tién?

Phai thu va ton kho ¢6 tdng nhanh han

doanh thu va gia von khéng?

Bao nhiéu phan I&i nam ngoai hoat déng

chinh?

C6 khoan mot lan (thanh ly, thoai von, mua

ré) khéng?

Hoan nhap du phong déng gop bao

nhiéu?

Thué suat hiéu dung léch thué suat danh

nghia vi sao?

L&i lién két va ty gia chua thyc hién chiém

bao nhiéu?

Phan 1di thudc c6 déng cong ty me la bao

nhiéu?

LGi gidi trinh bién déng cé khdép s6 liéu

khong?

Nhin & dau
B&o céo luu chuyén tién té
Phan diéu chinh cua bao cao
luu chuyén tién té

Bang can doi, thuyét minh
Bao céo két qua kinh doanh
Thu nhéap khac, thuyét minh
Thuyét minh bién déng du
phong

Thuyét minh chi phi thué
Két qua kinh doanh, diéu
chinh dong tién

Phan bé Igi nhuan hgp nhat

Van ban giai trinh, thuyét
minh

Nguyén nhan hop ly khac

Tang trudng, mua vy, ban
chiu cé ké hoach

Khau hao I6n, vén luu déng
theo mua

M& ban chiu, tich trir chu
déng

Mé hinh dau tu, tién nhan
réi 16n

Tai ca cau theo ké hoach

Pa thu dugc ng, déi udc
tinh

Uu dai, khoan khéng chiu
thué

Lién két chién lugc, ty gia
dao chiéu
C6 cbng ty con véi ¢ déng

khac

Giai trinh ngan, chi tiét nam
& thuyét minh

Cac cau 1 va 2 ndi véi bai vé ty lé dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué: mét nam thudng nhiéu

nén can nhin nhiéu nam. Cau 3 ndi véi bai vé phai thu tang nhanh hon doanh thu; bai vé hang tén kho

tang nhanh hon gia vén nam cling chuyén muc. Cau 6 néi vdi bai vé hoan nhap du phong, con ciu 4 va 5

gan vdi bai vé Igi nhuan hoat déng chinh, cung chuyén muc. Cac cdu 7 dén 10 déu can doc thuyét minh.

Mat trai ciia checklist ndy, nhitng 16i doc sai hay gap, nam & bai mudi sai lam phé bién khi doc bao cao tai

chinh.
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Vi du minh hoa: cong ty X di qua mugi cau

Gia st cong ty X, ty dong, sé liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, kiém cong ding. Nam N so véi

nam N-1:
Khoan N-1 N

Doanh thu thuan 1.000 1.200
Gia von 750 930
Chi phi ban hang 50 60
Chi phi quan ly (truéc hoan nhap) 60 90
Hoan nhap du phong phai thu 0 20
Lai tién gui, lai ty gia chua thuc hién 25,0 28,12
Lai vay 25 30
L&i tur cong ty lién két 10 25
Thu nhap khac (I&i thanh ly), chi phi khac 55 45,5
Lgi nhuén trudc thué 150 215
Thué 30 26
Lgi nhuan sau thué 120 189

Cong ty X: Igi nhuan trudéc thué 215

Bon khoan céng 102, chua chac 1ap lai hodc chua thanh tién

@ Lai thanh ly tai san: 45 Hoan nhap du phong: 20
20,9% lgi nhuén trudc thué 9,3%

@ Lai cong ty lién két: 25 @ Lai ty gia chua thuc hién: 12
chua thanh tién 20 danh gia lai, chua thu

102 trén 215 = 47,4%: bon khoan; 113 = 52,6%: phan con lai
Tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luan

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh
Cong ty X gia dinh: Igi nhuan trudc thué 215, bén khoan céng 102, phan con lai 113

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Dong tién kinh doanh nam N la 41. Phai thu gép cu6i nam 200 Ién 260, ton kho 150 Ién 200, phai tra
ngudi ban 110 Ién 150. Nam N-2: I&i sau thué 100, dong tién kinh doanh 95. i qua tung cau:

1. Tién so véi lai. Lai sau thué ba nam la 100, 120 va 189; dong tién kinh doanh la 95, 110 va 41, tic
ty 1€ 0,95; 0,92 va 0,22. Cong ba nam: 246 trén 409, bang 0,60. Hgp ly khac: ndm N doanh thu tang
20,0% nén von luu dong phinh ra.

2. Cau néi. TU Igi nhuan trudc thué 215, cdng khau hao 48; trir 1ai thanh ly 45, hoan nhap 20, 1ai lién
két 25, lai ty gia 12, 1ai tién gUi 28; cong lai vay 30: dugc 163. Trit phai thu 60 va ton kho 50, cong
phai tra 40: dugc 93. Tru lai vay da tra 30 va thué da nép 22: dong tién 41. Bén khoan 1ai bi boc khoi
dong kinh doanh céng 102; vén luu dong rong trir 70. Néu phai tra ngudi ban chi tang bang téc do
gia von (24,0%), tic 26,4 thay vi 40, dong tién con 27,4.

Cong ty X: lai sau thué va dong tién kinh doanh
Ba nam, ty dong - s6 liéu gia dinh
) , . 189
@ L3i sau thué @ Dong tién kinh doanh n .
Cong ba nam

246 trén 409
bang 0,60

120
100 g5 110
.. .. :
N-2 N-1 N

ty 16 0,95 ty 16 0,92

Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: |di sau thué va dong tién kinh doanh ba nam, ty lé 0,95; 0,92; 0,22
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

3. Phai thu va ton kho. Phai thu tang 30,0% so vd&i doanh thu 20,0%; s6 ngay thu tién tinh trén sé du
cudi nam tir 73,0 1én 79,1. Ton kho tang 33,3% so vdi gia von 24,0%; s6 ngay ton kho tir 73,0 Ién
78,5. Hop ly khac: mé& ban chiu cho khach 18n, tich trir trudc khi gia lén.

4. Lai ngoai hoat dong chinh. Lgi nhuan hoat dong chinh (Igi nhuan gdp trir ban hang va quan ly,
chua tinh hoan nhap) giam tur 140 con 120, tdc 14,3%; bién trén doanh thu tu 14,0% con 10,0%. N6
bang 55,8% Igi nhuan trudc thué, so vaéi 93,3% nam N-1.

5. Khoan mét [an. L3i thanh ly 45 bang 20,9% Igi nhuan trudc thué; nam N-1 khoan nay chi 5, bu véi
chi phi khac 5. Hgp ly khac: thanh ly theo k& hoach tai ca cau; tién thu nam & dong dau tu.

6. Hoan nhép. 20 bang 9,3% lgi nhuan trudc thué, ghi giam chi phi quan ly, khéng cé tién vao; nam
N-1 khong c6. Hgp ly khac: khach da tra ng.

7. Thué. Thué suat hiéu dung 12,1% (26 trén 215) so v&i 20,0% nam N-1. Gia st thuyét minh néu thué
suat danh nghia 20,0%: thué theo muc do la 43,0, trur 5,0 do 1ai lién két khong chiju thué va 12,0 do
uu dai, con 26,0, khdp. Chi dé thay dé nhay, khong du bao: khéng con uu dai thi 1di sau thué la 177.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 339/342



8. Lién két va ty gia. Lai lién két 25, nhan ¢ tic bang tién 5, nén 20 chua thanh tién; 1&i ty gia chua
thuc hién 12. Cong 37, bang 17,2% Igi nhuan trudc thué. Hop ly khac: lién két la hoat déng chién
lugc, ty gia cé thé dao chiéu.

9. Céng ty me. Lai sau thué ting 57,5%, nhung phan thudc c6 déng céng ty me 1a 150, tang 42,9%;
phan c6 déng khong kiém soat 39, bang 20,6% (nam N-1 la 12,5%).

10. Giai trinh. Gia s van ban giai trinh viét 13i tdng nhd doanh thu tang 20,0% va lai thanh ly. Lgi
nhuan trudc thué tang 65, gém thanh ly va khac 40, hoan nhap 20, lién két 15, ty gia 12, hoat dong
chinh trir 20, tai chinh rong trir 2. Thanh ly giai thich 40, titc 61,5%; ba khoan khéng nhac cong 47.
Hop ly khac: giai trinh ngan, chi tiét nam & thuyét minh.

Khéng cong diém: s6 cau "dang hoi" khong phai thang do. Két qua ddng cua vi du la mét danh sach dé
md thuyét minh: 1ai lién két, uu dai thué, ly do hoan nhap, ké hoach thanh ly, diéu kién ban chiu.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi: hgp nhat hay riéng 1, nam hay quy (s6 quy la s6 don 1é), bao cdo lap theo mau nao.

2. Lap mot trang ghi hai c6t nam nay va nam truéc cho mugi chi s6 trén, ghi rdé cong thiic da dung.

3. Bang can doi ké toan (tr nam tai chinh 2026 goi la b4o cao tinh hinh tai chinh) cho cau 3; bao cao
két qua kinh doanh cho ciu 4, 5, 8, 9; bao cao luu chuyén tién té cho ciu 1, 2, 8; thuyét minh
cho cau 3,5, 6,7, 10.

4. Viét canh moi cdu mat nguyén nhan hgp ly khac trudc khi rat ra bat ci diéu gi.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that, hé théng ciia TAm An dung kién thirc nay & truc
phén tich theo ma dé dat cac chi s6 cia mudi cdu canh nhau qua nhiéu ky, giip ngudi doc biét chd can
md thuyét minh; chi la cong cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 1ap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 véi mé so chi tiéu danh lai; bai khong so ma sé gilta hai ky.

Diém can can trong

® (Cong ty X, nam N-2, moi dong va khoan giai trinh 13 gia dinh; cac ty |é chi dé so v&i nhau, khéng c6
ngudng nao.

e Checklist viét cho doanh nghiép phi tai chinh. Ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé ché dé ké
toan va mau riéng; bat déng san va xay dung cé nhip doanh thu khac.

* Vidu bo qua thué hodn lai, thué trén cac khoan diéu chinh va viéc st dung du phong dé gon.

® S6 ngay thu tién va ton kho tinh trén s6 du cu6i nam, khéng phai sé binh quan.

* Mudi cau la téng hgp clia ngudi soan, khdng phai chuan; ban c6 thé thém bét cau.

Purng néi qua
e Khéng viét "lai c6 khoan moét 1an 13 13i gid": d6 van 13 13i trén bdo céo, chi chua chac I3p lai.

* Khong viét "dong tién thap la |&i gia" hay "dong tién cao la ldi that": dong tién cling bi tac dong bdi
thai diém tra va thu.
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® Khéng dung sé cau "dang héi" lam diém sé, va khong suy ra déng co clia doanh nghiép tir mét con
sO.
* Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

M&i céu trd I5i léch 1a mét tin hiéu dé md thuyét minh va so nhiéu ky, chua phai bang ching vé diéu gi
cta doanh nghiép. Nguyén nhan hgp ly khac c6 & ca mudi cau: tang trudng, mula vy, tai co cau, uu dai
thué, cau tric céng ty con. Chi ki€ém toan déc lap, cd quan quan ly va ngudi c6 du hé so mai di can c két
luén vé hanh vi.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang cong
khai, truy cap 12/10/2026.

* Sloan, R. G. (1996), The Accounting Review 71(3): 289-315 (mau My).

® Schilit, H., Perler, J. va Engelhart, Y. (2018), Financial Shenanigans, 4th ed., McGraw-Hill: chi xac nhan
thu muc, khong trich s6 trang.

* Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc ti ban PDF (mic
A): chi dung cho tén bao cao va luu y chuyén ky; Théng tu 200/2014/TT-BTC cho bao cao nam 2025.

* Danh sach mugdi cdu: Tam An téng hgp tur cac bai nén trong chudi; s6 liéu vi du Tam An tu dat va tu
tinh lai bang Python ngay 17/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

e Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué

® Phai thu tang nhanh hon doanh thu

® Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang thé nao
® Doc thuyét minh theo th( tu nao

® Mudi sai lam phé bién khi doc bao céo tai chinh

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh. Day la tdp cudi: muén di tiép theo ting loai hinh doanh
nghiép, xem khoa hoc Poc bao cdo tai chinh theo tung loai hinh doanh nghiép.

Khéng c6 mét con s6 nao cho biét i la that hay trén gidy; co6 mudi cau héi dé dat theo thi ty: dong tién
kinh doanh nhiéu nam so vdi lai, dong I&n nhat trong cau ndi t |di sang tién, phai thu va tén kho so véi
doanh thu va gia von, phan 1ai ngoai hoat dong chinh, khoan mot lan, hoan nhap du phong, thué suat
hiéu dung, 14i lién két va ty gia chua thuc hién, phan thudc c6 déng céng ty me, va IGi giai trinh c6 khép
s6 lieu khong. Véi cong ty X gia dinh (ty déng), 1i sau thué 189 nhung dong tién kinh doanh 41, ty 1é 0,22,
céng ba nam 0,60; phai thu tang 30,0% so v&i doanh thu 20,0%, ton kho tang 33,3% so vdi gia von 24,0%;
Igi nhuan hoat déng chinh gidm ti 140 con 120; bén khoan thanh ly 45, hoan nhap 20, lién két 25, ty gia
12 cong 102, bang 47,4% |gi nhuan trudc thug; thué suat hiéu dung 12,1%; phan cong ty me 150, tang

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 341/342


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/ty-le-cfo-tren-loi-nhuan-sau-thue-la-gi-doc-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/phai-thu-tang-nhanh-hon-doanh-thu-co-phai-dau-hieu-xau-khong
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/hoan-nhap-du-phong-lam-loi-nhuan-tang-nhu-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doc-thuyet-minh-bao-cao-tai-chinh-theo-thu-tu-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/muoi-sai-lam-pho-bien-khi-doc-bao-cao-tai-chinh
https://tamanchungkhoan.vn/danh-muc/doc-bao-cao-tai-chinh
https://tamanchungkhoan.vn/khoa-hoc-doc-bao-cao-tai-chinh

42,9%; giai trinh nhac doanh thu va thanh ly nhung chua nhac ba khoan cdng 47. Méi cau c6 nguyén nhan
hop ly khac, mugi cau la téng hgp clia ngudi soan chr khéng phai chuén, va két qua chi 1a danh sach chd
can md thuyét minh, khong phai két luan vé doanh nghiép hay khuyén nghi dau tu. Day la tap cudi cla
chudi; muén di tiép theo tiing loai hinh doanh nghiép, mai xem khoa hoc Poc béo céo tai chinh theo ting
loai hinh doanh nghiép.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.
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